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RESUMO

Ao constatar a tendéncia crescente dos fluxos de Investimento Direto Estrangeiro (IDE) e dos
fluxos de comércio na economia chinesa, o presente estudo buscou investigar a relacdo entre o
IDE e as mudancas verificadas na pauta de exportacdes da China em direcdo aos setores de
alta intensidade tecnoldgica. Para isso, em primeiro lugar, verificou-se a evolucdo do padrdo
de especializacdo comercial da China, a partir dos indicadores de comércio market-share,
vantagem comparativa revelada (VCR) e contribuicdo ao saldo (CS), e o padrdo geogréfico do
comércio exterior da China, considerando seus principais parceiros comerciais. Em segundo
lugar, foi estimado um modelo dos determinantes das exportacGes da China, avangando sobre
estudos empiricos anteriores, ao considerar os efeitos diferenciados entre o IDE e 0s setores
de exportacdo classificados segundo a intensidade tecnoldgica, através da anélise de regressao
de séries temporais e da estimacdo do modelo VAR com a analise de decomposicdo de
variancia. Os principais resultados corroboram a hipotese de que as mudancgas no padréo de
especializacdo comercial da China convergiram a evolugdo do comércio internacional, vale
dizer, a China ampliou sua participacdo em setores dinamicos, isto é, que apresentaram uma
demanda externa crescente, o que impulsionou sua integragdo ao mercado mundial e a
importancia dos fluxos de comércio do tipo intra-industrial. Na andlise econométrica, as
estimacgOes corroboram a hipotese de que o “IDE” teve efeitos diferenciados entre os setores
de exportagdo, sendo que sua importdncia € maior nos setores de exportagdo com maior
conteddo tecnologico. Além disso, outras variaveis explicativas utilizadas na estimacéo
parecem possuir uma importancia maior que o “IDE”, com destaque para a taxa de
investimento da economia, 0 que € consoante com a performance econémica da China que
apresenta uma taxa de crescimento média de 10% ao ano a mais de duas décadas.

PALAVRAS-CHAVES: Comércio Exterior, Investimento Direto Estrangeiro, Tecnologia.

ABSTRACT

Considering the up ahead tendency of trade and foreign direct investment (FDI) flows in
Chinese economy, the present study investigated the relationship between FDI and the
changes verified in China’s export structure towards high-tech sectors. First, it was examined
China’s trade pattern of specialization, trough the use of international trade indicators as
market-share, revealed comparative advantage (VCR) and contribution to trade balance
(CTB) and the geographic pattern of China’s foreign trade, considering its main trade
partners. Second, it was estimated a model of the determinants of Chinese exports
performance, contributing to earlier studies, when considering the different impacts of FDI on
export structure classified according to its technological intensity, through time series
analyses and VAR model estimation with variance decomposition analysis. The main results
confirm the hypothesis that changes in China’s trade pattern of specialization converged to
international trade evolution, which means that China rose its share in dynamic sectors, that
is, sectors that presents an growing foreign demand. This stimulated China’s integration with
the global trading system and increased the importance of intra-industry trade flows. The
econometric estimation suggested that FDI had different impacts among export sectors, which
means that, FDI is more efficient in promoting exports from those sectors more technological-
intensive. Besides that, other independent variables utilized in estimation seems to have a
better importance than FDI, mainly investment rate, which is consonant with China’s
economic performance that presents an average growth rate of 10% per year for at least two
decades.

KEY-WORDS: International Trade, Foreign Direct Investment, Technology.
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INTRODUCAO

A presente dissertacdo tem como tema as relacdes entre os fluxos de Investimento
Direto Externo (IDE) e a sofisticacdo dos fluxos de exportagcdes da China a partir da segunda
onda de reformas econdmicas que aprofundaram a integracdo da China a economia mundial
(1993), periodo em que os fluxos de IDE comecaram a ganhar relevancia, até 0s anos
recentes.

Desde as reformas econdmicas instauradas ao fim de 1970, quando a China transitou
de uma economia fechada e planificada para uma economia aberta e mais orientada para o
mercado, e considerando o aprofundamento do processo de integragdo da China a economia
mundial, em 1993, quando houve a ampliagdo das reformas econémicas, 0 que envolveu a
reducdo gradativa das tarifas de comércio e a fixacdo da taxa de cAmbio nominal em um nivel
que resulta em uma desvalorizacdo real efetiva, dentre outros, sdo observadas expressivas
taxas de crescimento econdmico por quase trés décadas, atingindo uma taxa média de 10%
a.a. no periodo de 1980 até 2006. E a partir dos meados de 90, entfo, com a segunda onda de
reformas, que o fluxo de investimento direto externo (IDE) e as exportacfes chinesas
cresceram de maneira surpreendente, sugerindo uma provavel relacdo entre o IDE e o
comeércio exterior, e indiretamente, sobre o crescimento econémico.

Ao mesmo tempo em que se verifica 0 aumento das exportacdes da China, identifica-
se uma mudanca na composicdo setorial de suas exportacbes em direcdo a setores de alta
intensidade tecnoldgica, em detrimento dos setores intensivos em trabalho.

A literatura que trata das relagdes entre IDE, exportacdes e crescimento econdémico na
China sugere que a sofisticacdo da cesta de exportagdes em direcdo aos setores intensivos em
capital e de alta produtividade é determinante do rapido crescimento econémico chinés e
identifica uma relagdo causal positiva que pode ser bidirecional entre o fluxo de IDE e as
exportacBes agregadas. Por outro lado, verifica-se que sdo raros os estudos que tratam dos
efeitos do IDE sobre as exportagdes setoriais ou mesmo sobre o0s setores da economia, 0 que é
uma negligéncia, ja que os fluxos de IDE da China parecem estar concentrados nos setores de
manufaturas mais intensivas em capital e tecnologia, o que € resultado das politicas seletivas
sobre a entrada de capitais externos.

Além disso, deve ser considerado na caracterizacdo do padrdo de especializacéo
comercial chinés, o processo de fragmentagdo da producdo formando cadeias de valor

adicionado internacionais, como sugerem os dados de comércio com a Asia que é intenso



tanto do lado das exportacdes, como do lado das importaces. Nesse sentido, as iniciativas de
politicas orientadas para as exportacdes estdo entre os fatores explicativos da maior integracédo
comercial da China no mercado mundial, na medida em que tais politicas aprofundaram esse
processo de fragmentacdo da produgdo em nivel internacional, o que pode ser verificado a
partir da analise da politica de incentivo fiscal do governo que desonera os fluxos de
investimento direto externo e do comércio em setores que se caracterizam pelas atividades de
processamento para re-exportacdo. Outro aspecto importante que deverd ser pontualmente
tratado é a nogdo de que a participacdo da China na cadeia de valor adicionado mundial se da
em estagios da producdo que sdo intensivos em trabalho, o que tem efeitos sobre a capacidade
das politicas orientadas para as exportacGes contribuir para a difusdo da tecnologia na
economia chinesa.

Em relacdo ao que foi observado até aqui sobre a expansdo da participacdo da China
no comércio internacional e na atracdo dos fluxos de IDE mundiais, levantou-se
questionamentos como: os fluxos de IDE sdo determinantes no processo de diversificacdo das
exportacGes da China em direcdo a setores de alta tecnologia? Como se caracteriza o padrédo
de especializacdo comercial da China quanto aos principais indicadores de comércio
internacional, a partir das mudancas observadas?

Para abordar os apontamentos feitos nesta introducdo, a dissertacdo, como objetivo
geral, procura investigar a relacdo entre o fluxo de Investimento Direto Externo (IDE) e a
diversificacdo da pauta de exportagdes da China em direcdo aos setores de alta intensidade
tecnoldgica no periodo recente. Por outro lado, caracterizar-se-4 o padrdo de especializagdo
comercial chinés a partir dos principais indicadores de comércio internacional, dadas as
mudancgas na composicdo setorial das exportacdes da China em direcdo aos setores mais
intensivos em capital/ tecnologia.

Os principais objetivos especificos dizem respeito a analise da evolugdo da estrutura
de exportacbes da China quanto a intensidade tecnologica, estendendo para os fluxos
bilaterais com seus principais parceiros comerciais (a Triade desenvolvida - Estados Unidos,
Unido Européia e Japdo - e os vizinhos do leste asiatico - Coréia do Sul, Cingapura e
Malésia), procurando captar também aqui a participacdo da China no processo de
fragmentacdo das cadeias produtivas em nivel internacional. De outro lado, estabelecer-se-a
uma interacdo entre os fluxos de IDE e o aumento das exportacBes nos setores de maior
intensidade tecnoldgica, através da analise economeétrica, verificando se ha diferengas quanto
aos efeitos do IDE entre os setores de exportacdo classificados segundo a intensidade

tecnoldgica.



Busca-se, assim, avancar nos estudos ja realizados sobre a relacdo entre o IDE e 0
comércio exterior, considerando a importancia do reconhecimento dessas relacdes para a
definicdo de politicas e estratégias para o crescimento e desenvolvimento, a partir da reflexao
de que as estratégias adotadas pela China sdo, em grande medida, particulares e originais,
caracterizadas, dentre outros aspectos, pela generalizagdo gradual na implementacdo das
reformas econémicas.

Diante das indagacOes apresentadas, partiu-se da hipdtese de que a sofisticacdo da
pauta de exportaces estd diretamente relacionada as politicas seletivas sobre a entrada de
IDE, subordinadas a estratégia do governo de desenvolver as indUstrias mais intensivas em
capital e tecnologia, pois se espera encontrar efeitos diferenciados do IDE entre os setores de
exportacdo, sendo que tais efeitos sejam superiores no caso dos setores de exportacdo mais
intensivos em tecnologia.

A parcela do comércio exterior da China que se refere as atividades de processamento
no contexto da integracdo da China as cadeias produtivas regionais explica as mudancas
observadas nas exportacbes como um todo em direcdo aos setores mais intensivos em
tecnologia. Mas, ainda que a China tenha se especializado nas etapas intensivas em trabalho, é
preciso mencionar que a formulagdo de medidas seletivas e politicas industriais ativas sobre a
presenca dos investidores estrangeiros teve efeitos positivos sobre a construcdo das
capacidades tecnologicas da economia.

Para atender aos objetivos propostos e verificar a hiptese brevemente apresentada, a
dissertacdo é apresentada em trés capitulos. O primeiro capitulo faz uma revisao da literatura
sobre o comércio exterior e sobre o papel dos fluxos de investimento direto estrangeiro,
utilizando varios estudos que tratam da importancia dessas variaveis na economia chinesa.
Essa analise procurou considerar as principais politicas industriais e de comércio exterior do
governo. Como as mudangas institucionais ndo sdo o foco da presente dissertacdo, ndo se
julgou necessario dedicar um capitulo a elas, sendo apenas tratd-las pontualmente, sem
negligenciar sua importancia. O segundo capitulo é dedicado a andlise do padrdao de
especializacdo comercial chinés, a partir de alguns indicadores de comércio internacional e
trata do comércio bilateral entre a China e seus principais parceiros comerciais, buscando
verificar a importancia do comércio intra-industrial. O terceiro capitulo apresenta a analise
economeétrica dos determinantes das exportacdes chinesas, a partir da qual se estabelece uma
relacdo entre o IDE e os setores de exportacdo mais intensivos em tecnologia. Por ultimo, séo

apresentadas as principais conclusdes alcancadas.



1 DEBATE ACERCA DA INTERACAO ENTRE COMERCIO
EXTERIOR E FLUXO DE INVESTIMENTO DIRETO EXTERNO
NA CHINA NO PERIODO RECENTE

O ritmo de expansao da participacdo da China no comércio mundial se acelerou com a
ampliacdo das reformas econémicas em 1992, quando houve a reducao significativa de tarifas
de comércio e uma desvalorizagdo real da taxa de cambio. Segundo dados do Banco Mundial,
as exportacdes chinesas, em média, foram de US$ 44 bilhGes de dolares correntes,
considerando o periodo de 1983 até 1992. Ja em meados dos anos 90, essa média foi de US$
270 bilhdes de dolares correntes, considerando o periodo de 1993 até 2004, representando um
crescimento de 654%. A evolucédo positiva do comércio exterior chinés foi acompanhada pelo
ingresso crescente de investimento direto externo (IDE), que por sua vez reforgou a expanséo
das exportacdes. Enquanto em 1983-1992 a média dos fluxos de IDE foi de US$ 3 bilhGes de
ddlares correntes, em 1993 até 2004, ela aumentou para US$ 42 bilhGes de dolares correntes,

como mostra o gréfico a seguir.

Gréfico 1.1: Evolucado da Participacdo da China nas Exportacgdes e Fluxos de IDE Mundiais — 1982-2004
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Fonte: WDI (2006).

A expansdo observada pode ser entendida, considerando-se o advento da abertura
econbmica, a partir de fatores que vao desde as caracteristicas da prépria economia chinesa,
como 0s baixos custos de mao-de-obra e o tamanho e potencial do mercado de consumo
interno que permite a exploracdo de economias de escala, até as politicas das reformas

econbmicas orientadas para 0 mercado, que introduziram a eficiéncia produtiva e o0s



incentivos fiscais ao setor externo, como a fixacao da taxa de cambio subvalorizada que segue
conferindo maior competitividade as exportacées.

O relatério do grupo Goldman Sachs (2006) identifica como grandes tendéncias para a
economia chinesa, a intensificagdo de processos como a urbanizacdo, a industrializacdo e a
liberalizacdo comercial e dos fluxos de capitais, que tiveram inicio com a transi¢do da China
de uma economia de planejamento centralizada para uma economia baseada no mercado.
Nesse sentido, a estratégia do governo de melhorar a infra-estrutura e promover o
desenvolvimento de uma segunda onda de provincias, indica que a taxa de urbanizacéo ainda
deve crescer, além disso, com a adesdo da China a OMC e o crescimento expressivo dos
fluxos de IDE, a China ultrapassou o Japdo e assumiu a terceira posi¢cdo dentre os maiores
paises que participam do comércio mundial, ficando atras da Alemanha e dos EUA.

O primeiro capitulo esté dividido em trés partes para apreciacdo de um dos eixos da
reforma econbmica, sendo, o principal, a evolucdo do comércio exterior e a entrada
significativa de investimentos estrangeiros, que € o foco da presente dissertagéo. Inicialmente,
tratar-se-a das mudancas observadas no comércio exterior a partir das reformas econdmicas,

fazendo uma andlise de sua evolucéo até o periodo mais recente.

1.1 Interpretacdes sobre os Fluxos de Comércio Exterior da China

Em relacdo ao comércio exterior, as medidas de liberalizacdo comercial aceleraram a
expansdo das atividades de processamento® internacional, o que foi determinante da rapida
diversificacdo das exportacdes de manufaturas, como serd visto adiante. As atividades de
processamento foram, inicialmente, atraidas para Zonas Especiais de Exportacdo ou Zonas
Econdmicas Especiais, areas onde opera um regime fiscal diferenciado das demais empresas
exportadoras do pais, contemplando uma protecdo efetiva. Os incentivos oferecidos pelo
governo através das suas politicas de promocdo das exportacdes estimularam a fragmentacao
da producdo dos paises vizinhos asiaticos que foram atraidos pelos baixos custos de mao-de-
obra.

A participagdo das exportacOes de processamento no total das exportagfes da China
era de 20% em meados de 1980 e aumentou para 60% em 2003, além disso, observou-se o
crescimento continuo da diversificagéo e sofisticacio da pauta de comércio. E 0 que mostrou

0 estudo do IDB (2005), ao analisar o desempenho total das exportagdes, destacando o rapido

! Também denominadas “exportacBes de processamento” e “re-exportacdes”, referem-se ao processamento de
produtos intermediarios importados para a exportagao de produtos finais.



crescimento, entre 1985-2002, dos setores de bens manufaturados, miscelanea de manufaturas
(principalmente, artigos de vestuarios, roupas e acessorios e calgados), maquinarios e
equipamento de transporte.

No inicio dos anos 90, o setor de manufatura leve representava mais de 40% das
exportacBes da China (calcados, vestuario, brinquedos e outros). Ao longo da década, a China
obteve ganhos substanciais em outros setores mais sofisticados e a propor¢do das exportacdes
chinesas representadas por maquinas e transporte (incluindo eletrénicos) aumentou de 17%
em 1993 para 41% em 2003, enquanto a propor¢do dos artigos manufaturados leves declinou
de 42% para 28% (RUMBAUGH; BLANCHER, 2004). O mesmo é observado para o setor de
produtos primarios (alimentos, produtos agricolas e combustiveis minerais) cuja participacdo
no total das exportacBes reduziu-se de quase 50 % em 1980 para menos de 10% em 2002
(LUNDVALL; GU, 20086).

Ja o estudo de Lemoine e Unal-Kesenci (2002), evidenciou as maiores contribuigdes
das exportacdes de processamento por setor de exportacdo no periodo de 1993-1999, sendo
estas no setor de maquinario elétrico e outros instrumentos e equipamentos de transporte.
Além disso, uma conclusdo importante é a de que as mudancas na estrutura das exportacdes
como um todo, diversificando-se em direcdo aos setores de maquinarios refletem as mudancas
das exportacdes de processamento, pois 0s setores tradicionais (téxteis e vestuarios, couro e
calcados) que apresentaram um desempenho abaixo da meédia das exportacdes, também se
caracterizam por uma baixa dependéncia de atividades de processamento. Apesar das
mudangas na composicdo setorial do comércio exterior da China observadas até aqui em
direcdo aos setores de maior conteudo tecnoldgico, os autores encontraram que as maiores
contribuicbes para o saldo comercial dentre os setores de exportacdes de processamento,
corresponderam aos setores de vestuario, couro e cal¢ados, brinquedos e miscelanea de
produtos manufaturados. Ja os setores de maquinarios € maquinario elétrico apresentaram as
maiores contribui¢des negativas.

Outro ponto que merece destaque é o crescimento das importacdes nos mesmos
setores de rapido crescimento das exportagdes, indicando a importadncia do comércio intra-
indUstria, sobretudo, das atividades de processamento que importam bens intermediarios para
processamento e exportam produtos finais. Além dos setores de bens manufaturados e
maquinarios e equipamentos de transporte, dentre as importacdes setoriais de rapido
crescimento, destacam-se as matérias-primas e quimicos.

Em relacdo ao setor de produtos quimicos, viu-se que o rapido crescimento das

importagdes de insumos nao foi acompanhado pelas exportacdes, indicando que a maior parte
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dos insumos quimicos importados foi utilizada em outros setores. Em relacdo ao setor de
matérias-primas, vale destacar a importancia da China para a alta dos precos de commodities
nos dltimos anos, ademais, as relagdes com o Brasil se ddo principalmente nesses setores.
Carvalho e Ghilardi (2005) identificam uma possivel complementaridade entre o Brasil e a
China, isso porque a China é grande importadora de produtos agricolas, setor em que o Brasil
ndo registrou déficit entre 1978-2003. Todavia, 0s autores chamam atencdo para a elevada
concentracdo da pauta de exportacdes brasileira em poucos produtos agricolas e a competicédo
a ser enfrentada nos setores de téxteis e vestuarios, afetando os setores industriais brasileiros.

O Brasil aparecia entre 0os dez maiores parceiros comerciais da China em 1985 com
uma participacdo de 1,6% no total das exportagdes da China para 0 mundo e um market-share
de 2,32% no mercado chinés. Do lado do Brasil, ocupando a 152 posi¢do, a Argentina tinha
uma market-share de 0,77% no total das importacdes feitas pela China. Ja em 2002, o México
apareceu entre os vinte principais mercados de destino das exportacdes chinesas e o Brasil
manteve sua posicdo entre os vinte principais paises exportadores para a China, mas seu
market-share caiu para 1,02%, enquanto a Argentina passou a ocupar a 322 posi¢ao, com um
market-share de 0,42%.

Os primeiros lugares sdo ocupados pelo Japdo, Estados Unidos, Unido Européia (EU-
15) e os paises vizinhos do leste asiatico, com destaque para Hong Kong, Coréia do Sul,
Cingapura, Taiwan e Malasia. Em 2002, os Estados Unidos tinha uma participacdo de 21,5%
no total das exportacbes da China para o mundo, seguido de Hong Kong (18%) e Japéo
(14,9%). Do lado das importagdes realizadas pela China no mesmo ano, destacam-se o Japéo
(18,11%), Taiwan (12,89%) e a Coréia do Sul (9,68%), ultrapassando os Estados Unidos.
(IDB, 2005)

O segundo fendbmeno que envolve a ascensdao da China no mercado internacional,
além da expansdo de suas exportacdes e sua diversificacdo em direcdo aos setores de maior
conteudo tecnoldgico €, portanto, a diversificacdo de seus parceiros comerciais. Nos anos
recentes, como mostrou Rumbaugh e Blancher (2004), o superavit comercial com os Estados
Unidos e a Europa aumentou significativamente no periodo de 1997-2002, a0 mesmo tempo
em que ampliou o déficit com a regido asiatica. Tais tendéncias permaneceram em 2003, em
que os déficits com os paises da Asia continuaram a crescer, reduzindo o superavit comercial
total da China que caiu 20% entre 2003/2002.

A tabela 1.1 apresenta as taxas de crescimento entre 0s anos de 1994 e 2004 dos fluxos
bilaterais da China e paises e regides selecionadas. Como é possivel perceber, o ritmo de

crescimento das exportacdes da China para as economias desenvolvidas (América do Norte,
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Japdo e Unido Européia) foi mais rapido que o ritmo de crescimento das importacdes
advindas desses paises. E o oposto do que se observa no caso das economias em
desenvolvimento, com o crescimento superior das importa¢Ges da China nesses mercados em
razdo, fundamentalmente, de sua maior integracdo as cadeias produtivas internacionais e da

sua demanda em ascensdo por matérias-primas/ produtos primarios.

Tabela 1.1: Evolucéo dos Fluxos Bilaterais de Comércio da China

Taxa de Crescimento - 1994-2004

Economia Parceiro Exp Imp
China Mundo 415%  403%
Estados Unidos e Canada 580% 223%

Japéo 255%  249%

EU 25* 596% 274%

Economias em desenvolvimento: América 603% 833%
Economias em desenvolvimento: Asia do Leste 619% 1058%

Fonte: UNCTAD, Handbook of Statistics 2005. Disponivel em: <http://www.unctad.org>

O crescimento do market-share da China no mercado dos Estados Unidos e da Europa
estd relacionado, entdo, com a mudanca da estrutura de suas exportacfes em direcdo aos
maquinarios, telecomunicacdes e bens de consumo eletrdnicos e equipamentos de
informética. Por outro lado, o déficit com nos mercados em desenvolvimento refletem o
crescimento da demanda chinesa por commodities primarias (como 0leo cru e cobre), bens
intermediarios (componentes de produtos eletrdnicos e outros bens de consumo duraveis), e
bens de capital (em consequéncia das elevadas taxas de investimento da economia).
(EICHENGREEN et al., 2004)

Em relagdo ao déficit crescente com os vizinhos asiaticos, Lemoine e Unal-Kesenci
(2002) argumentam que a politica utilizada pelo governo chinés para a promocdo das
exportacdes no inicio do periodo de reformas, beneficiando as exportagcfes de processamento,
estimulou a fragmentagio e reorganizacdo das atividades da indstria dentro da Asia. Em
1999, a regido da Asia era a maior exportadora de insumos para as atividades de
processamento na China, com uma participacdo de 40% de Hong Kong, Taiwan e Coréia do
Sul e 25% do Japdo, sendo que aproximadamente 70% das exportacdes da regido da Asia e
55% do Japao foram direcionadas para as industrias de exportacGes de processamento e ndo
para 0 mercado interno chinés, o que indica uma intensificagdo do comércio entre a Asia e a
China em razéo da divisdo internacional da cadeia de valor adicionado na regido. Do lado dos
paises desenvolvidos, Estados Unidos e Europa quase nao contribuem como fornecedores de

bens intermediarios para atividades de processamento, mas sao 0s principais importadores das



re-exportacdes realizadas pela China, revelando esta ser uma estratégia da regido asiatica para
atingir mercados dos paises desenvolvidos.

Diante das mudancas observadas no padrdo geogréafico do comércio exterior chinés, o
que se pode dizer a respeito da China como competidor no mercado global? Varios estudos
procuram avancar nesses aspectos, € o caso de Eichengreen et al. (2004) que analisa os efeitos
da presenca da China sobre os fluxos comerciais dos paises asiaticos, atraves da analise
economeétrica. Sua hipotese € a de que as diferencas entre 0s paises quanto a capacidade
tecnoldgica e as vantagens comparativas, sdo determinantes da complementaridade ou
substituibilidade do comércio entre a China e os paises asiaticos.

Investigou-se o impacto do crescimento da China sobre suas proprias importagdes com
origem nos paises asiaticos, de um lado, e o impacto das exportacbes da China sobre as
exportacdes dos paises asiaticos em direcdo a um terceiro mercado, de outro lado. Os
resultados apontaram que o efeito crowding out ou o efeito substituicdo sobre as exportacfes
dos paises asiaticos para um terceiro mercado esta limitado aos setores de bens de consumo e
que a elasticidade renda das exportacfes dos paises asiaticos para a China € mais elevada no
caso do setor de bens de capital.

Dessa maneira, concluiu-se que o efeito do crescimento da China é negativo para 0s
paises asiaticos de baixa renda que exportam principalmente bens de consumo e sdo mais
afetados pela competicdo da China em outros mercados. Por outro lado, o efeito é positivo
para 0s paises asiaticos de alta renda que exportam, principalmente, bens de capital e se
beneficiam da demanda crescente da China por maquinas e equipamentos, caracterizando um
comércio complementar. Em outras palavras, um aumento na renda da China e, portanto, um
aumento na sua capacidade de importar e exportar afeta positivamente as exportacfes de seus
vizinhos mais ricos, mas afeta negativamente as exportacBes daqueles paises menos
desenvolvidos na regiéo. (Ibid.)

Em relacdo aos efeitos da competicdo chinesa sobre as exportagdes dos paises da
América Latina, o estudo do IDB (2005) apresentou uma analise comparativa de varios
indicadores para medir tais efeitos. Primeiramente, comparou o0 market-share das regides da
Africa, Asia (incluindo a China), Caribe, América Latina e OECD no total das importacdes do
mercado norte-americano nos anos de 1972, 1981, 1991 e 2001. Destaca-se a queda na
participacdo total dos paises da OECD, que caiu de 73% no inicio do periodo para 51% em
2001, a0 mesmo tempo em que a regifo da Asia teve um aumento de sua participacio, de 10%
para 25% nos mesmos anos sendo a regido com o mais rapido crescimento, seguida pela

América Latina, que variou de 10% para 17%.
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Em segundo lugar, comparando o market-share da China e de paises selecionados da
América Latina (Argentina, Brasil, Chile e México), viu-se que apenas a China e o México
apresentaram um crescimento da participagdo no mercado dos EUA ao longo do periodo,
principalmente, no setor de manufaturas leves (moveis, vestuario, calcados, equipamentos
cientificos, como cameras e microscopios, brinquedos) no caso da China, e de maquinarios
(geradores de energia, computadores, maquinarios elétricos, equipamentos de transporte,
telecomunicacgdes) no caso do México, que se revelou o caso mais similar a China dentre os
paises latino-americanos. Em terceiro lugar, observando um indice de similaridade das
exportagdes, 0s principais resultados indicaram que: a maior similaridade das exportagdes se
da com outros paises da regido da Asia; em relacio aos paises da América Latina, as
manufaturas leves, especificamente, o setor de vestuario, € o que mais contribui para a
similaridade das exportagdes; dentre os paises latino-americanos, a China compete mais
diretamente com o México; por fim, a similaridade com as exportagdes dos paises da OECD
cresceu significativamente no periodo de analise, apontando, mais uma vez, a sofisticacao da
estrutura das exportacdes da China. (Ibid.)

E preciso dizer que a competicdo que a China impde ao México e aos paises da
América Central e a Republica Dominicana, no Caribe, no setor de téxteis, vestuarios e
eletrénicos, se da em estagios da producdo intensivos em trabalho, nos quais a China
apresenta uma vantagem comparativa significativa, dados os baixos custos de méo de obra e,
além disso, no caso das exportacGes de eletrdnicos em que compete mais diretamente com o
México, a China obteve ganhos de market-share frente ao México nas industrias que pagam
maiores salarios, considerados tecnologicamente mais avancados. Tais evidéncias sugerem
gue os paises da América Latina, a despeito de sua vantagem geogréafica e de proximidade ao
mercado norte-americano, estdo perdendo mercado para a China e, nesse sentido, com a
sofisticacdo das exportacdes da China em diregdo aos produtos manufaturados com maior
valor adicionado, os paises latino-americanos que buscam aumentar o contetudo tecnoldgico
de suas exportacdes deverdo enfrentar um nivel de competitividade maior no mercado
internacional. (Ibid.)

Um fator que é determinante da intensidade da competicdo que a China impde ao
comercio internacional diz respeito a sua adesdo a Organizacdo Mundial do Comeércio
(OMC), processo que foi concluido em 2002. Dentre os compromissos assumidos pela China,
pode-se destacar a redugdo gradual e eliminagdo das tarifas sobre os bens importados e das
quotas de importacdo, a abertura de seu mercado de servicos (setor financeiro,

telecomunicacbes e turismo), a eliminacdo das politicas preferenciais impostas aos
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investidores estrangeiros e produtos importados, o fortalecimento da lei de propriedade
intelectual, a eliminacao de subsidios as exportacdes e a fixacdo de um teto para o subsidio da
agricultura doméstica, dentre outros aspectos.

Varios estudos procuraram, entdo, medir os impactos da adesdo da China a OMC
sobre 0 mercado internacional. Os principais resultados, segundo Rumbaugh e Blancher
(2004), apontam que a China e o mercado mundial, em geral, deverdao obter ganhos de bem-
estar. O crescimento sustentado da China deverd promover beneficios para grande parte de
seus parceiros comerciais, mas tais beneficios estdo relacionados ao grau de
complementaridade com o padrdo de especializacdo comercial da China. Nesse sentido, 0s
vizinhos do leste asiatico, que possuem um padrdo de comércio complementar ao padrédo
chinés, irdo se beneficiar das exportacbes de processamento, com o rapido crescimento de
suas exportacfes de bens intermedidrios e componentes para a China, intensificando o
comércio intra-indastria. Os autores afirmam ainda que os impactos da adesdo da China a
OMC sobre o mercado mundial sdo subestimados, ja que a grande maioria das pesquisas nao
considerou outros aspectos centrais de sua adesdo, como a abertura do mercado de servicos e
a eliminacédo de obstaculos ao investidor estrangeiro.

Procurando explorar melhor os efeitos da entrada da China na OMC, o trabalho de
lanchovichina e Walmsley (2003) faz uma andlise setorial de tais efeitos na regido do leste
asiatico, diferenciando entre as regifes mais desenvolvidas com destaque para 0 Japdo e 0s
NIE’s (Newly Industrializing Economies) e os paises em desenvolvimento (Indoneésia, Vietna,
Malésia, Filipinas e Tailandia). Através de um modelo dindmico de equilibrio geral, os
autores mensuram o impacto da adesdo da China a OMC quanto ao crescimento, ao bem-
estar, a taxa de retorno do capital, os termos de troca de comércio e o investimento
estrangeiro.

Do lado dos paises desenvolvidos, percebeu-se que estes se beneficiaram com a
entrada da China na OMC em razdo de sua importancia como fornecedores de bens
intermediarios e componentes, apresentando uma melhora nas variaveis de bem-estar, retorno
do capital e termos de troca. Do lado dos paises em desenvolvimento, os setores que sofreram
0s maiores impactos negativos foram téxteis e vestuario. Ao mesmo tempo, a demanda
crescente da China por insumos representa uma oportunidade a estas economias de exportar
em setores de manufaturas como maquinas e equipamentos. Mas, se a abertura do mercado da
China é uma oportunidade para as exportacfes dos paises em desenvolvimento, por outro
lado, as exportagdes da China para outros mercados aumentam a competicdo para esses

12



paises, como é o0 caso do setor de téxteis e vestuarios, principalmente, com a eliminacao das
quotas sobre os produtos chineses nos mercados dos EUA e Europa. (lbid.)

No caso dos paises em desenvolvimento, ao contrario do que se observou para o Japao
e os NIE’s, o impacto é, no geral, negativo. Todavia, tais ajustes podem ser minimizados
diante da expectativa de que a China ira melhorar sua produtividade e eficiéncia na producgéo
de manufaturas em estagios finais da cadeia produtiva, o que reduz a complementaridade
comercial com os paises desenvolvidos e favorece os paises em desenvolvimento, como
Vietna e Indonésia, na medida em que se afasta dos setores intensivos em trabalho. (Ibid.)

Conforme ja discutido, a competicdo imposta pelos produtos da China afetou,
principalmente, o México e os paises do Caribe e América Central (Caribbean Basin
Initiative - CBI) em razdo da similaridade nas exportacdes de manufaturas, com destaque para
0 setor de téxteis e vestuario. A importancia do setor de téxteis e vestuarios cresceu ao longo
da década de 90, principalmente, em razdo das politicas preferenciais adotadas pelos Estados
Unidos, que buscava explorar os baixos custos de mao-de-obra nos paises da regido,
transferindo as fases mais intensivas em trabalho para esses paises. Com a eliminacdo das
quotas de importacdo no setor de téxteis e vestuarios, as economias do México e paises do
CBI foram negativamente afetados pela competicdo dos produtos chineses, o que explica em
grande parte a perda de empregos na industria téxtil e perda de market-share nos Estados
Unidos. Os paises da regido que desenvolverem suas industrias incorporando 0s estagios mais
complexos de producdo, reduzindo a participacdo das atividades de maquilas e sua
dependéncia do mercado norte-americano, deverdo sofrer menos com a maior liberalizacdo
comercial sob os acordos da OMC. A despeito das pressdes competitivas impostas pela
China, vale mencionar as perspectivas de comércio com esse dragdo asiatico, cuja renda e
consumo estdo em ascensdo, o que significa novas demandas por produtos mais sofisticados
nos diversos setores, diversificando as exportacdes latino-americanas que estdo concentradas
em mateérias-primas e commodities. (IDB, 2005)

Viu-se que, com a participacdo da China nas atividades de processamento e a
diversificagdo da estrutura de suas exportacbes em direcdo aos setores com maior contetido
tecnoldgico, as expectativas diante da maior liberalizacdo comercial marcada pela sua adesdo
a OMC séo de uma maior especializacdo chinesa em produtos sofisticados competindo com
0s mesmos produtos comercializados pelos paises de alta renda.

Sobre as perspectivas futuras da China e uma avaliagdo dessas possibilidades, o
trabalho de Rodrik (2006) chama atencdo para a capacidade da China de ampliar ainda mais

suas exportacdes em setores mais sofisticados. O autor argumenta que a China ndo é apenas
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um caso de sucesso exportador alcangado através da abertura dos mercados e da liberalizacédo
e também ndo € simplesmente um caso de especializacdo comercial conforme a teoria das
vantagens comparativas. Como é possivel observar, enquanto as exportacdes dos setores
intensivos em trabalho sempre tiveram papel importante na cesta de exportacdes chinesa, a
China também exporta uma grande variedade de produtos, a despeito do seu nivel de renda
per capita que é baixo. Isto €, exporta nos setores em que 0s paises ricos exportam. De
alguma maneira, a China administrou sua economia para desenvolver produtos de alta
produtividade, o que ndo se espera de um pais pobre, com abundéancia do fator trabalho. O que
a China estd mostrando é que seu bom desempenho exportador esta relacionado menos com o
volume exportado, sendo mais importante o que se esta exportando.

O autor, a partir de um modelo de equilibrio geral e utilizando o ferramental
economeétrico, constatou uma relagdo positiva entre o nivel de produtividade das exportaces
da China e o seu nivel de renda (crescimento). O argumento é o de que 0s investidores de
outros setores sdo atraidos para aqueles setores de maior produtividade, expandindo-os e
deslocando os recursos das atividades de baixa produtividade para as de mais alta. Esse
quadro é um forte indicativo do processo de difusdo da produtividade dentro da economia: 0s
ganhos de produtividade, produzindo um conjunto de bens exportados sofisticados, s&o
espalhados pela economia a medida que a méo-de-obra se move para inddstrias de maior
produtividade das atividades exportadoras. Isso significa que o PIB per capita da economia ao
convergir ao nivel de produtividade das exportacfes devera ser bem mais elevado que o nivel
corrente, ja que esse processo ainda ndo se completou.

O aumento da participacdo das exportacdes concentradas em setores intensivos em capital,
por sua vez, através do efeito demonstracdo apontado por Rodrik (2006)% é um dos
determinantes do rapido crescimento econdmico orientado para as exportacdes. A0
reconhecer a relacdo positiva entre o nivel de produtividade das exportacfes de um pais e sua
renda per capita, os resultados encontrados permitem inferir que se as exportacdes chinesas
estivessem concentradas nos mesmos setores em que paises com 0 mesmo nivel de renda
chinés tendem a exportar (setores de baixa produtividade), sua taxa de crescimento seria
significativamente menor.

Portanto, pode-se dizer que o processo de liberalizacdo comercial, mediado pelas politicas

industriais ativas, ao aumentar as exportacdes (acompanhado pelo crescimento das

2 0 efeito demonstracdo de que trata Rodrik em seu artigo sobre a China é um desdobramento de trabalhos
anteriores (HAUSMANN; HWANG; RODRIK, 2005; HAUSMANN; RODRIK, 2003) que permitem a melhor
compreensdo do mesmo.
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importagdes, em geral, em ritmo inferior, resultando em superavits) gerou resultados positivos
para o crescimento econémico chinés, e a mudanca na composicdo setorial de suas
exportacdes, ampliando a participacdo de produtos manufaturados de alta e média intensidade
tecnoldgica, contribuiu para reduzir o gap entre a renda das economias em desenvolvimento e
dos paises desenvolvidos. As experiéncias bem-sucedidas do Leste Asiatico sdo protagonistas
desse processo e conta com novos atores nos anos mais recentes, o que esta fundamentado na
atencdo que os pesquisadores e especialistas voltam para as economias do Brasil, RUssia,
india e China (BRIC), que configuram um expressivo mercado consumidor potencial e tém
recebido crescente montante de investimentos estrangeiros.

O trabalho de Wood e Mayer (2001), a partir de outra abordagem, apontou resultados
divergentes, ao relacionar a estrutura de exportacfes de um pais e sua dotacdo de fatores, com
base no argumento do modelo H-S de que as exportaces de um pais dependem da
composicdo de seus recursos (capital humano, terra e trabalho). A partir da analise do sul da
Asia em comparagdo ao Leste Asiético, sua conclusdo é a de que a regido sul possui muito
fator trabalho, comparado a disponibilidade de capital humano e terra, e por isso, suas
exportacdes estdo concentradas em setores que utilizam elevadas unidades de trabalho e
poucas unidades de capital humano e terra. Nesse sentido, na regido do Leste Asiatico, que
tem niveis mais altos de educacdo, as exportacdes estdo concentradas em manufaturas
intensivas em capital humano (skill-intensive), mais do que em trabalho (labour-intensive).
Dai, a partir de uma andlise cross-country, uma das conclusdes é a de que as exportacGes da
China em manufaturas intensivas em capital humano estdo abaixo do nivel esperado
considerando a composi¢édo de seus recursos.

E importante dizer que as mudancas observadas até aqui no comércio exterior chinés, qual
seja, 0 aumento da participacdo da China nas exporta¢cdes mundiais e a melhora significativa
de seu contetdo tecnolégico, sdo convergentes a tendéncia observada no comércio mundial,
revelando seu expressivo dinamismo. E possivel identificar algumas tendéncias a partir do
relatério da UNCTAD (2002a):

e 0 crescimento da participacdo das economias em desenvolvimento nas
exportacBes de manufaturas mundiais que era de 20% nas décadas de 70 e 80,
atingiu 70% no final dos anos 90, principalmente, as economias do Leste Asiatico.

e Em geral, os setores de manufaturas intensivos em capital humano e tecnologia
apresentaram um crescimento mais rapido que os setores intensivos em recursos
naturais e trabalho, o que esta relacionado as politicas industriais favoraveis ao

desenvolvimento dos setores de maior conteudo tecnologico e a eliminacao de
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restricdes aos fluxos de investimento estrangeiros, determinando a fragmentacéo
de processos produtivos em cadeias produtivas globais, mais do que a fatores
product-specifics.

e Os produtos que apresentaram as maiores taxas de crescimento ao longo das
décadas de 80 e 90, (sejam eles, partes e componentes para produtos elétricos e
eletronicos, produtos intensivos em trabalho como téxteis, e produtos finais com
alto contetido de P &D) foram os mais afetados pelo processo de fragmentacéo da
producdo, que busca explorar vantagens comparativas particulares aos produtos,
de acordo com a sua intensidade fatorial, incluindo economias de escala e baixos
custos de méo-de-obra.

e A classificacdo da estrutura de exportacBes segundo a intensidade tecnoldgica
pela UNCTAD compreende cinco categorias: commodities primarias, manufaturas
intensivas em trabalho e recursos naturais, manufaturas com baixa intensidade
tecnoldgica, manufaturas com média intensidade tecnoldgica e manufaturas com
alta intensidade tecnologica. A despeito do crescimento verificado em todas as
categorias, as exportacbes de manufaturas de alta intensidade tecnoldgica
cresceram mais rapido entre 1980 e 1998, enquanto as manufaturas de baixa
intensidade tecnoldgica e produtos primarios (excluindo combustiveis) cresceram
abaixo da média.

Uma estrutura das exporta¢des mais intensiva em tecnologia é benéfica ao crescimento
das exportacdes e ao desenvolvimento industrial pelas seguintes razdes: i) 0s setores com
intensa inovacdo de produto e processo experimentam uma demanda mais dinamica; ii) 0s
setores intensivos em tecnologia possuem elevadas barreiras a entrada de novos competidores,
0 que esté relacionado aos conhecimentos tacitos envolvidos nos processos; iii) as atividades
intensivas em tecnologia oferecem maior aprendizagem e produtividade potencial, e
capacidade de difusdo para outros setores da economia; iv) maior capacidade de responder as
mudancas nas condigdes internacionais. (LALL, 2000b).

O processo de mudanca da composicdo das exportaces chinesas em direcdo aos
setores intensivos em tecnologia esta intimamente ligado a presenca dos capitais estrangeiros,

mais especificamente, as multinacionais que atuam no pais:

“Como essas empresas [as multinacionais] detém maioria absoluta na producéo de
bens intensivos em tecnologia (por exemplo, no setor de telefonia moével, a
participagdo das transnacionais foi de 96% em 2000), a mudangca verificada na pauta
esta diretamente associada a atuacao dessas corporagdes.” (NEIT, 2004: p. 7).
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Tais relacdes entre o investidor estrangeiro e 0 comeércio exterior da China séo tratadas

na seqliéncia.
1.2 A Importancia dos Fluxos de Investimento Direto Externo na Economia Chinesa

Os fluxos de IDE mundiais apresentaram um ritmo de crescimento superior ao das
exportacGes mundiais no periodo de 1986-1990 e 1996-2000. A razdo é a maior abertura
comercial e financeira e, consequentemente, o relaxamento das restricdes sobre o capital
estrangeiro e mais recentemente, em meados de 90, essa aceleracdo se explica pelas fusdes e
aquisicdes que ocorreram nos paises da Ameérica Latina sob a égide dos programas de
liberalizacdo econd6mica. Diante dessas mudancas, um novo paradigma de crescimento
orientado para as exportagdes e liderado pelos fluxos de IDE emergiu. Nesse sentido, a China
se destacou dentre os maiores receptores de IDE na Asia em desenvolvimento, sendo que em
2002 sua participacdo foi de 57, 7%. (ADO, 2004)

A importancia do IDE e do comércio exterior para o crescimento econémico pode ser
medida pela razdo entre o fluxo de IDE, as exportacdes e o produto interno bruto (PIB) da
China. Os dados mostram que essa importancia cresceu significativamente nos ultimos anos.
Em 1994, a participacdo do fluxo de IDE sobre o PIB era de 4%, ja em 2004 essa participacao
foi de 8%. O mesmo é observado em relacdo as exportacdes, em 1994 a razdo entre as
exportacbes e o PIB foi de 16,5%, passando a 38% em 2004, segundo dados do Banco
Mundial.

O grafico 1.2 compara a evolucao da participacdo de economias emergentes nos fluxos
de IDE mundiais, e portanto, ndo sdo incluidos os paises com nivel de renda alta. A Asia do
Sul compreende sete paises, com destaque para india; a regio do Leste Asiatico e Pacifico
agrega trinta e cinco paises, com destaque para a China, a Coréia do Sul e a Tailandia. Como
é possivel observar, os paises da Asia do Sul tém uma baixa participacdo nos fluxos de IDE e
provavelmente, o grupo é liderado pela india, considerando que os paises da regi&o enfrentam
conflitos militares e, portanto, suas economias sao frageis e bastante pobres. Em relacédo a
América Latina e Caribe e o Leste Asiatico e Pacifico, observa-se que este Gltimo ultrapassa a
América Latina em meados da década de 80, quando a América Latina enfrentava processos
de alta inflacdo e baixo crescimento econémico, e continua em ascensdo na década de 90 até
0s anos atuais, como resultado do desempenho econémico desta regido e suas politicas de
abertura econémica. A crise asiatica em 1997 explica a queda observada no periodo 1998-
2000, quando os capitais migraram das economias emergentes asiaticas, Malasia, Cingapura e
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Tailandia para o Brasil, Finlandia e Irlanda. Além disso, ap6s a crise, os fluxos de IDE
migraram para o Japdo e Coréia, regides que se tornaram preferidas pelos investidores (JBICI,
2002 apud ADO, 2004).

Gréfico 1.2: Evolucdo da Participacdo das Economias Emergentes nos fluxos de IDE Mundiais — 1982-
2004
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Fonte: WDI (2006).

A mesma analise € encontrada no trabalho de Zhang (2001) que compara os fluxos de
IDE para 0 Leste Asiadtico e a Ameérica Latina no periodo de 1960-1997. Observando 0s
fluxos de IDE mundiais, essas duas regides destacam-se como principais destinos dos fluxos
de IDE mundiais para economias emergentes. A0 mesmo tempo, notou-se que o Leste
Asidtico aumentou sua participacdo em detrimento da Ameérica Latina, a partir de meados da
década de 80. Em 1991-1997, a participacdo do Leste Asiatico foi de 58%, enquanto a
participacdo da América Latina foi de 34%. O autor identifica como os principais motivos
para explicar essa mudanca nos fluxos, o desempenho econdmico notavel da regido do Leste
Asidtico e as politicas que favoreceram a abertura comercial e a entrada de capitais
estrangeiros. Por outro lado, a regido da América Latina na década de 80, com a crise da
divida externa do México em 1982, e a cessacdo da transferéncia de recursos estrangeiros para
a regido, apresentou baixas taxas de crescimento econdmico e investimento.

Durante a década de 90, a adogdo das medidas do Consenso de Washington, ndo levou
a recuperacio da economia latino-americana nos niveis de crescimento observados na Asia.
Como apontou Hausmann e Rodrik (2003), apesar da reducdo significativa do Estado na
economia segundo a visdo liberal, com as reformas comercial, financeira, fiscal e os
programas de privatizacdo, o desempenho econémico ndo foi favoravel, a renda per capita

caiu e os niveis de crescimento econdmico foram inferiores aos observados antes da crise nos
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anos 80. Ja as experiéncias mais bem sucedidas encontradas na regio da Asia, adotaram
medidas mais heterodoxas, como um nivel de protecdo elevado e a aplicacdo de politicas
industriais ativas. Os autores desenvolvem um modelo de decisdo de investimento,
enfatizando as incertezas que envolvem o processo de determinagdo dos custos das novas

atividades que sejam n&o-tradicionais, o que foi denominado “auto-descoberta”:

“O empresario pioneiro que faz a “descoberta” pode apropriar-se apenas de uma
pequena parte do valor social que seu conhecimento gerou [...] Conseqlientemente,
empreendimentos desse tipo — aprender o que pode ser produzido — sera comumente
sub-ofertado e a transformacao econdmica atrasara.” (lbid., p. 4)

Diante do modelo de decisdo de investimento desenvolvido, sdo apontadas as
possiveis razdes para o desempenho divergente entre a América Latina e a Asia. A
performance econdmica inferior da América Latina esta relacionada, primeiro, as restricdes ao
processo de descoberta dos custos em novas atividades, 0 que estd relacionado com as
incertezas envolvidas nas decisdes de investimento, que ndo recebeu os incentivos adequados;
segundo, as medidas de liberalizagdo comercial aprofundaram tais restricbes ao facilitar o
processo de imitacdo; por Ultimo, na extensdo em que as reformas liberais aumentaram a
produtividade dos setores tradicionais frente as novas atividades potenciais, 0s custos de
empreendimentos em setores modernos foram elevados. Por outro lado, o sistema de protecédo
na Asia (através de subsidios, monopdlios temporarios e incentivos fiscais) foi necessério para
estimular o processo de “descoberta” dos custos de novos empreendimentos, sendo tal
protecdo complementada por medidas que evitam o desempenho ineficiente das firmas, como,
argumenta-se, ocorreu no modelo de substituicdo de importacdes da América Latina. (Ibid.)

Ao compararmos a regido da América Latina diretamente com a China, o estudo do
IDB (2005) mostrou que a participacdo do estoque de IDE sobre o PIB era maior na América
Latina em relacdo a China, no periodo 1980-2001. No entanto, chama a atencéo o crescimento
explosivo dos fluxos de IDE para a China a partir dos anos 90, com as reformas econémicas
gue abriram a economia e favoreceram a entrada de IDE em busca de méo-de-obra barata e
acesso ao gigantesco mercado interno. Em pesquisa sobre o futuro dos investimentos
estrangeiros, a China aparece entre os trés principais destinos, ao lado da india e dos Estados
Unidos. Do lado da América Latina, 0 México € o Unico pais que aparece entre 0s dez
principais destinos e, além disso, os alvos de IDE tradicionais como Brasil e Chile
permanecem com certa importancia, principalmente, em setores intensivos em recursos

naturais. Sobre o futuro da China mais especificamente, com sua adesdo a OMC, € provavel
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que a liberalizacdo do setor de servigos, como o setor financeiro e telecomunicacdes, explique
a atracdo de uma parte consideravel do fluxo de IDE para o pais mais recentemente.

O que dizer, entdo, sobre os impactos da presenca chinesa sobre a atragéo de capitais
estrangeiros em outras partes do mundo, principalmente, seus vizinhos asiaticos? A China
compete com outros paises em desenvolvimento, como exportadora de manufaturas, mas ao
mesmo tempo, representa um mercado crescente para as exportacdes de outros paises,
principalmente no setor primario. Nesse sentido, Eichengreen e Tong (2005) avaliam que o
crescimento da capacidade e demanda da China, ao invés de fazer com que outros paises em
desenvolvimento sejam menos atrativos como plataformas de producdo, pode fazé-los mais
atrativos na medida em que sejam bem-sucedidos produzindo para o mercado chinés e
integrados a sua cadeia produtiva global.

A andlise para cada pais asiatico encontrou uma relacdo positiva entre a entrada de
IDE na China e entrada de IDE em outros paises asiaticos. Os maiores coeficientes sdo para o
Japdo e Cingapura, dois importantes paises produtores de bens de capital e de componentes
eletrénicos utilizados pela China nos setores de manufaturas, e para a Indonésia, um
importante fornecedor de produtos priméarios para China. Os menores coeficientes séo
encontrados para o Paquistdo e Bangladesh, paises que tém minimas relacbes com a cadeia
produtiva chinesa. Os fluxos de IDE japonés na China e em outros paises asiaticos aparecem
como complementares ao invés de substitutos (com excec¢do de algumas industrias, quanto aos
paises, os coeficientes positivos sd0 menores para Coréia, India e Bangladesh pelos motivos
ja citados — no caso da Coréia considera-se ainda um movimento de relocalizacdo dos
investimentos devido as vantagens de custo e proximidade do mercado consumidor final na
China). Foi identificado, no entanto, um deslocamento dos fluxos de IDE japonés dos paises
da OCDE para a China, o que se deve, segundo os autores, as dificuldades para administrar
operagdes em mercados geograficamente diversos.

Em geral, concluiu-se que o rapido crescimento da China e sua importancia como
destino dos fluxos de IDE pode gerar um efeito complementar, ao tornar outros paises
asiaticos destinos atrativos para os fluxos de IDE nos casos em que estes paises sao integrados
a cadeia produtiva chinesa. As firmas japonesas estdo entre os investidores que exploram essa
complementaridade.

O estudo do IDB (2005) mostrou que os efeitos da competicdo chinesa sobre os fluxos
de IDE mundiais variam entre os paises da regido da América Latina, a depender da
similaridade que estes paises possuem quanto a origem dos fluxos de IDE e sua distribuicao

entre os setores econdmicos. Para avaliar tais efeitos, foram calculados dois “indicadores de
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coincidéncia” das fontes de IDE e dos setores em que se concentram, entre a China e os paises
latino-americanos. Viu-se que, na década de 80 até inicio dos anos 90, as fontes mais
importantes de IDE na China eram outros paises da regido da Asia (Hong Kong, Macao e
Taiwan). A partir de entdo, essa importancia foi reduzida com o aumento da participacéo dos
fluxos de IDE originados nos EUA e Europa. Em comparacdo com a Ameérica Latina, cuja
principal fonte de IDE é os EUA, seguido do Reino Unido, Franca e Japdo, tem-se que a
coincidéncia mais significativa se da apenas em relacdo a dois paises: EUA e Japdo, o que
resultou em um baixo indice de similaridade das fontes de IDE entre a China e a regido da
América Latina.

Portanto, segundo o estudo do IDB (2005), as mudangas observadas nos fluxos de IDE
na Ameérica Latina sdo explicadas por outros fatores. O periodo de auge de tais fluxos, no
inicio dos anos 90, est4 relacionado aos programas de privatizacdo que foram implantados em
grande extensdo na regido, enquanto a reducao dos fluxos esta associada ao momento de crise
em 1998, apds a crise na regido da Asia e as dificuldades para recuperacdo. Observando o
indice de similaridade quanto aos setores que receberam IDE, por limitac6es de dados, foram
considerados apenas os fluxos originados nos EUA. Notou-se que os fluxos de IDE que
entraram na China concentraram-se no setor de manufaturas, enquanto que, em comparagéo
com a America Latina, a maior similaridade se deu no caso do México, 0 que esta relacionado
a sua participacdo no NAFTA e ao montante significativo de recursos de empresas dos EUA
investidos nas maquilas. Destacou-se também o caso do Brasil, que apesar de apresentar um
indice de similaridade menor, também pode sofrer ajustes, principalmente, nos fluxos de IDE
que se concentram na induastria de insumos e no setor de servigos. Do lado do setor externo, o
pais pode ser afetado pelo processo de re-localizacdo dos investimentos em busca da
exploracdo de vantagens comparativas, o que exige do governo agdes para aumentar a
competitividade dos setores mais vulneraveis.

Varios estudos tratam dos efeitos do IDE sobre o desempenho econdmico da China.
Procurou-se, nos proximos paragrafos, abordar a relacdo entre IDE e crescimento econdémico,
seu papel sobre o comércio exterior e sua capacidade de introduzir novas tecnologias e gerar
spillovers positivos sobre a economia. Por outro lado, tratou-se dos efeitos crowd out sobre os
investimentos domésticos e os limites associados a internacionalizagéo tecnoldgica, o que esta
relacionado com a natureza estratégica e tacita do processo de inovacao tecnoldgica. Por
ultimo, foram analisados os efeitos do IDE sob o ponto de vista setorial, 0 que é pouco
encontrado na literatura, por conta da indisponibilidade de dados de IDE por setor,
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considerando a distribuicdo desigual dos investimentos estrangeiros entre os setores e as
provincias da China.

Pode-se dizer que as estratégias de IDE que entraram na China, segundo a teoria ja
consagrada, sdo baseadas em market-seeking e efficiency-seeking, através das quais, buscam
ter acesso ao seu grande mercado consumidor potencial para oferecer seus produtos e
servigcos, bem como, explorar as vantagens locais de baixos custos da méo-de-obra em
determinadas etapas da cadeia produtiva, dessa maneira, reduzindo custos e gerando
economias de escala.

Diante da idéia de um novo paradigma do crescimento orientado para as exportacdes e
“puxado” pelo IDE, as multinacionais tém um papel cada vez maior no desenvolvimento
dessas economias. De acordo com ADO (2004), o desempenho exportador das economias em
desenvolvimento a partir dos anos 70 e meados dos anos 80, esteve fortemente associado a
presenca das multinacionais. A participacdo das multinacionais no total das exportacfes de
manufaturas dos paises em desenvolvimento era de 24% em 1980 e aumentou para 36% em
1990, sendo tal resultado convergente com as mudancas observadas na China quanto ao
aumento das exportacGes de manufaturas, acompanhado pelo crescimento significativo dos
fluxos de IDE.

Em relacdo aos impactos da presenca do investidor estrangeiro sobre a economia
doméstica, destacam-se trés elementos desse contexto: a transferéncia de tecnologia, os spill-
overs de produtividade e o aumento da competitividade das exportagcbes. O trabalho de
Borensztein et al. (1998) apresenta um modelo de crescimento endégeno para testar o papel
do IDE no processo de difusdo da tecnologia e crescimento econdmico em paises em
desenvolvimento, na qual a taxa de progresso tecnoldgico foi considerada o principal
determinante da taxa de crescimento da renda no longo prazo. Os resultados encontrados
sugerem que o IDE é de fato um importante veiculo no processo de transferéncia de
tecnologia, contribuindo em larga medida para o crescimento, mais do que o investimento
domeéstico. Além disso, a contribuicdo do IDE para o crescimento depende da sua interacdo
com o nivel de capital humano na economia doméstica, no sentido de que o IDE é mais
produtivo que o investimento doméstico apenas quando o pais receptor tem um nivel minimo
de estoque de capital humano.

Nesse sentido, a implantacdo de tecnologias mais avancadas pelas firmas
multinacionais requer a existéncia de capital humano em nivel suficiente na economia
receptora. Dessa maneira, os efeitos sobre o crescimento econémico estdo relacionados a

interacdo entre o IDE e a capacidade de absorcdo do pais. Ao testar um possivel efeito
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crowding out sobre o investimento doméstico, concluiu-se que o principal canal através do
qual o IDE contribuiu para o crescimento é estimulando o progresso tecnologico, mais do que
elevando o total de capital acumulado na economia. Além disso, o IDE exerce um efeito
positivo sobre o investimento doméstico ao atrair atividades complementares, sobrepondo
efeitos de deslocamento. Um resultado curioso é o de que foi encontrada uma relacdo negativa
entre o IDE e o crescimento em paises que possuem um baixo nivel de capital humano, mas a
provavel interpretacdo para os resultados € a de que a niveis muito baixos de capital humano,
a contribuicdo do IDE para o crescimento é quase nula e que tal contribuicdo se elevaria
rapidamente em niveis mais altos de capital humano.

Em Zhang (2001) a hipotese da importancia do capital humano é corroborada. O autor
investiga a interacdo entre o IDE e 0 crescimento econdémico em onze paises em
desenvolvimento no Leste Asidtico (Hong Kong, Indonésia, Coréia, Malasia, Cingapura,
Taiwan e Tailandia) e na América Latina (Argentina, Brasil, Coldbmbia e México). Com base
em testes de co-integracdo e de causalidade de Granger, concluiu-se que os padrdes de
interacdo entre IDE e crescimento variam muito ao longo dos paises selecionados. No que se
refere aos impactos do IDE sobre as economias receptoras, foi encontrado um efeito positivo
do IDE sobre o crescimento em cinco paises (Hong Kong, Indonésia, Cingapura, Taiwan e
México), sugerindo que € mais provavel que o IDE promova o crescimento em paises com
maior abertura comercial, um bom nivel de capital humano, uma proporcdo maior de IDE
orientado para exportacoes e estabilidade macroeconémica. Concluiu-se, pois, que o papel do
IDE em economias domeésticas € especifico aos paises e sensivel as condi¢cGes econémicas e
as politicas de atracdo do IDE encontradas nos paises receptores. O IDE parece possuir maior
probabilidade de promover o crescimento em paises que seguiram uma politica orientada para
as exportacGes do que uma politica de substituicdo de importacoes.

Todavia, é importante notar que no caso do Brasil, apds a crise da divida na década de
80 e a mudanca da politica de substituicdo de importacdes em direcdo as reformas liberais,
verificou-se uma predominancia dos investimentos do tipo fusbes e aquisicdes sobre o tipo
greenfield. Nesse sentido, quando sdo abordados os efeitos do IDE sobre o desempenho
econdmico em um contexto de maior abertura econdmica, é preciso considerar as politicas
restritivas sobre a entrada de investimentos estrangeiros, tais evidéncias sdo encontradas para

0s paises do Leste Asiatico, como € o caso da China:

“A entrada de firmas estrangeiras é sempre condicionada ao cumprimento de metas
da politica industrial estabelecidas pelo Estado. Firmas estrangeiras sdo incentivadas
quando tais metas ndo podem ser totalmente alcancadas pelas firmas domésticas. A
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entrada de uma firma estrangeira pode estar sujeita a uma série de condicdes, por
exemplo, tais metas de desempenho, como a utilizacdo de insumos locais, sempre
designadas pelo governo, ou a localizagdo em certas areas, ou o estabelecimento de
joint-ventures”. (GRAHAM; WADA, 2001: p. 7)

Segundo a teoria evolucionaria, que aborda a capacidade tecnoldgica das firmas, o
processo de implantagdo de uma nova tecnologia importada é custoso, de longa duracédo, de
risco consideravel e imprevisivel quanto aos resultados, uma vez que a nova tecnologia
envolve elementos tacitos que devem ser dominados. As dificuldades que caracterizam o
processo podem ser em maior ou menor grau dependendo do processo de aprendizagem de
cada tecnologia, todavia, as tecnologias mais custosas tém maior potencial para um
aprendizado mais avancado e maior alcance para aplicacdo de novos conhecimentos. Nesse
sentido, tecnologias mais complexas, como maquinario e eletrénicos, possuem fortes efeitos
de spill-over e linkages, promovendo a difusdo e progresso tecnoldgico para o restante da
economia. Para esse enfoque tedrico, o sistema nacional de inovagdo, resultante da interacdo
de varios fatores, dentre eles, as politicas comerciais e industriais, é determinante das
diferencas entre as vantagens comparativas e a estrutura de exportagdes dos paises. O fluxo de
IDE é um dos canais, na perspectiva tecnoldgica, para acessar novas tecnologias e promover o
upgrade da estrutura industrial e das exportagdes. (LALL, 2000b)

Nesta andlise sobre a importancia das empresas transnacionais, o relatorio da
UNCTAD (2002a; 2002b) chama atencao para as cadeias internacionais de producéo, que séo
as atividades em que a China mais atraiu investimentos estrangeiros em um primeiro
momento, quanto a complexidade do processo produtivo que é alocado em outras localidades,
ou seja, tais fragmentacOes internacionais envolvem atividades em que 0s segmentos
intensivos em trabalho podem ser separados dos segmentos intensivos em capital e
tecnologia, sendo alocados em areas com baixos salarios. Mas o relatério também apontou
que, em sua busca pela aquisicdo de um “portfolio de ativos locais que maximizem a
competitividade do sistema corporativo como um todo”, as firmas transnacionais estao
internacionalizando outras fungdes da cadeia de valor global, como atividades gerenciais e de
suporte, com destaque para as atividades de inovacdo, processo que esta beneficiando os
paises em desenvolvimento que estdo recebendo importantes investimentos em atividades de
P &D. Nesse sentido, uma importante parcela das exportagdes de produtos de alta tecnologia
dos paises em desenvolvimento se referem as fases da producdo intensivas em trabalho,
portanto, de baixa complexidade. Todavia, algumas economias em desenvolvimento da Asia
configuram esta nova tendéncia de distribuicdo das fases mais complexas da producdo no
setor de manufaturados e design. E o caso de Cingapura, da Coréia, de Taiwan e da China,
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onde se desenvolveu relagdes para tras na cadeia produtiva e cresceu a utilizacdo de insumos
locais.

Contrapondo o0s argumentos de ocorréncia da internacionalizagdo tecnoldgica
beneficiando crescentemente os paises em desenvolvimento, Capdevielle et al. (1996),
estudando o caso do México, aborda os aspectos limitadores da transferéncia de tecnologia,
considerando sua adesdo ao NAFTA (Tratado de Livre Comércio das América do Norte) e a
presenca das maquiladoras. Os autores mostram que a presenca das maquilas e a integracao
ao mercado da OCDE aumentou a participacdo das exportacdes em setores dindmicos da
economia mundial. Nesse sentido, as maquilas assumiram importante papel na modernizacgéo
da industria, mas o que se observou também foi a baixa interacdo (auséncia de linkages inter-
setoriais) com a industria doméstica, ou seja, entre o padrdo da producdo e o padrdo de
especializagcdo comercial, o que comprometeu o processo de difusdo de tecnologia ao longo
dos setores. Nesse sentido, trata-se de um padrdo “virtual” de competitividade em termos de
capacidade de producdo doméstica e capacidades tecnologicas.

O estudo de Zucoloto e Cassiolato (2005) também aborda criticamente a tese da
globalizagdo tecnoldgica, chamando atencdo para os limitados efeitos de transbordamento
(positivo) advindo da presenca do investidor estrangeiro. Sua argumentacdo aponta que a
realizacdo de gastos em pesquisa e desenvolvimento (P&D) por multinacionais nas economias
em desenvolvimento é pequena no montante e modesta em complexidade e ndo estimula, em
geral, o desenvolvimento de novos produtos e processos, e que as firmas domésticas acabaram
adotando um comportamento mais imitativo (das multinacionais) do que inovador.

Por outro lado, observando os casos da China e India, experiéncias economicamente
bem sucedidas, os autores levantam as caracteristicas diferenciadas do padrdo de atracdo de
empresas multinacionais desses paises quando comparado ao caso brasileiro, onde ndo se viu
ocorrer evolugBes positivas nos gastos em P &D e na capacitagcdo tecnoldgica. Trata-se da
seletividade do investimento externo, da aprovacdo de joint ventures prioritariamente em
setores de alta tecnologia, exigindo sua transferéncia. Um fator importante nas politicas
restritivas sobre o IDE diz respeito aos atrativos desses paises que lhe conferem poder de
barganha (tamanho do seu mercado consumidor, baixo custo da méao-de-obra), reduzindo o
risco de repelir os capitais.

Nesse sentido, uma analise em nivel da firma € feita no estudo do IDB (2005: p. 45-
46) que aborda alguns casos de empresas estrangeiras que firmaram joint-ventures com
empresas locais chinesas, revelando-se exemplos de sucesso na difusdo de conhecimento e

formacéo de linkages para trds na cadeia de producdo, promovendo o desenvolvimento de
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produtores locais. Trata-se da Nestlé, Motorola, General Motors, Procter and Gamble (P &G)

e Unilever. Dentre os beneficios gerados pelas firmas estrangeiras, destacam-se:

a Nestlé investiu nos fornecedores locais para adequa-los aos padrfes de
qualidade, através da transferéncia de conhecimento sobre o produto, assisténcia
técnica e financeira, até a implantacéo de nucleos de pesquisa técnica.

A Motorola ja estabelecida na China desde 1987 é o maior investidor estrangeiro
direto, possuindo duas subsidiarias, oito joint-ventures e dezoito centros de P &D.
Possui um Centro de Exceléncia empresarial em parceria com as universidades
locais para formacdo e treinamento em lideranca, controle de qualidade,
marketing, planejamento estratégico e financas.

A General Motors em joint-venture com a empresa chinesa “Shangai Automotive
Industry Corp” melhorou seu faturamento e ampliou seu market-share, através de
financiamento e capacitagdo tecnoldgica fornecida pela multinacional, além de um
esforgo sistematico para verticalizagcdo para tras da producdo, desenvolvendo
fornecedores locais e aumentando o valor adicionado dos componentes produzidos
na China.

A Procter & Gamble em joint-venture com a empresa chinesa “Guangzhou Soap
Factory” e outras, promoveu atividades de P &D na China, buscando adaptar seus
produtos bem sucedidos em outros mercados, as necessidades locais, além disso,
realizou investimentos na formacao de administradores localmente.

A Unilever obteve sucesso no mercado chinés ao adotar um estratégia de
localizacdo e contratacdo de funcionarios chineses para cargos executivos,
investindo em unidades de P &D e associando-se a marcas locais que se

beneficiaram do extenso know-how e recursos da multinacional.

Portanto, se na primeira onda de reformas econ6micas na década de 80, os

investimentos estrangeiros eram atraidos basicamente para as atividades de processamento,

com o aprofundamento das reformas em 1992, quando houve mudangas no sistema

regulatério sobre a entrada de capitais estrangeiros, criando novas formas de entrada para 0s

investidores, além das joint-ventures, a propor¢do das firmas estrangeiras nas atividades

intensivas em capital e tecnologia atingiu 77% contra 22% em industrias intensivas em

trabalho e de baixo valor agregado no final dos anos 90. Ao mesmo tempo, observou-se o

aumento das exportacdes em setores de alta intensidade tecnoldgica como proporgdo dos

manufaturados, igual a 20.6%, patamar mais elevado do que o que se observa em outras
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economias emergentes, como € o caso da india, cuja proporcao foi de 5.4% e do Brasil, igual
a12.1%, em 2001. (Ibid.)

Em suma, alguns pontos importantes foram abordados até aqui sobre 0s investimentos
estrangeiros na China:

e 0s determinantes do investimento estrangeiro, ademais dos baixos custos de mao-
de-obra e seu mercado consumidor de tamanho continental, tém a ver com as
politicas seletivas do governo favoraveis a entrada de capitais estrangeiros, o0 que
envolveu também investimentos na qualificacdo da mdao-de-obra e no
desenvolvimento da infra-estrutura.

e A maior abertura para entrada dos investidores estrangeiros na década de 90 e as
medidas de regulagcdo sobre os capitais estrangeiros, contribuindo para o
desenvolvimento da capacidade tecnoldgica e a geracdo de spillovers positivos
sobre a economia chinesa, levou ao aumento das exportacdes e, sobretudo, as
mudancas na sua composicao setorial, evidenciando uma provavel relacdo entre a
sofisticacdo da pauta e os fluxos de IDE.

Um préximo passo na analise do papel dos investidores estrangeiros sobre o comércio
exterior chinés diz respeito a distribuicdo desigual desses fluxos de capitais estrangeiros que
entram no pais, tanto em termos regionais, concentrando-se nas regies costeiras, quanto em
termos setoriais, concentrando-se nos setores manufaturados.

A maior parte do IDE que entra na China estd concentrado em quatro provincias
(Guangdong, Jiangsu, Fujian e Shanghai) e o restante esta localizado em regides da costa e
provincias adjacentes a costa. Isso significa que grandes areas na China, com destaque para
aguelas em que se localizam as empresas estatais, as regides do interior, ndo recebem fluxos
de IDE. Tais fluxos de IDE que entraram na China nos ultimos anos, sobretudo, a partir de
1992, com o aprofundamento das reformas, estiveram concentrados em industrias intensivas
em atividades de exportacdo. Por essa razdo, quase o total do crescimento observado no
comeércio exterior chinés nos anos 90 é atribuido a atuacdo das firmas estrangeiras. Apesar da
maior abertura, 0 governo mantém medidas seletivas sobre a entrada de investimentos
estrangeiros. Nesse sentido, Graham e Wada (2001) argumentam que tais politicas restritivas
impedem os ganhos dinamicos advindos do ambiente mais competitivo e, além disso, ao
proteger as empresas domésticas estatais da competicdo externa, o governo esta reforcando o
problema da concentragdo de IDE nas regides costeiras.

Trabalhos anteriores citados pelos autores mostraram que os fluxos de IDE se

relacionam positivamente com o crescimento da renda per capita relativamente mais alta nas
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regides da costa, o0 que era resultado da maior mobilidade de capitais nessas areas. Ja os testes
de Graham e Wada (2001) procuraram estabelecer uma relacdo entre os fluxos de IDE e o
crescimento da Produtividade Total dos Fatores (PTF), o que explicaria o desempenho
superior das regides em que o IDE se concentrou, isto é, o IDE leva a um crescimento maior
da renda per capita através da aceleracdo do crescimento da PTF nas provincias em que esta
concentrado. Em geral, os resultados alcancados corroboram os estudos anteriores sobre a
contribuicdo do IDE para o crescimento em determinadas regides. Foi encontrado que o
crescimento da PTF acelerou-se nas regides da costa, onde esteve concentrado o IDE. Os
autores argumentam que o governo, ao tentar resolver o problema da disparidade de renda
entre as regides da ilha, esta, na verdade, reforcando tais divergéncias, ao impedir a atuacdo
das firmas estrangeiras nas regides do interior. E sugerido que as restricdes sejam removidas,
através da desregulamentacdo dos mercados e da privatizacdo das empresas estatais.

Por se tratar de um artigo as vésperas da adesdo chinesa a OMC, a expectativa era a de
que, de qualquer forma, a China se comprometesse a aplicar tais desregulamentacées. Por
outro lado, o trabalho de Rodrik (2006) mostrou que a forte presenca do Estado diante do
processo de abertura e a frente das restricGes sobre a entrada de investimentos estrangeiros é
determinante de uma experiéncia bem-sucedida, contréria aquela experimentada pelos paises
latino-americanos ao adotar as reformas liberalizantes, mas semelhante as atitudes dos
vizinhos asiaticos que adotaram um processo de abertura gradual e com participacdo ativa do
Estado.

Além de considerar a distribuicdo desigual do IDE entre as provincias da China, falta
tratar sobre sua distribuicdo entre os setores da economia. A literatura especializada aponta
para diferencas entre o setor primario, manufatureiro e de servicos quanto aos beneficios
gerados pelos investimentos estrangeiros, como a transferéncia de tecnologia e know-how
pelas firmas estrangeiras e a criagdo de linkages com o restante da economia. Tais beneficios,
com base em evidéncias empiricas, parecem se relacionar mais com o setor de manufaturas e
de servicos, e menos com o setor de agricultura e mineracdo. E, a auséncia de tais beneficios
ou a relacdo fraca entre o IDE e determinado setor econdmico impede a geragdo de efeitos
positivos do IDE sobre o crescimento econdémico. Por essa razéo, Alfaro (2003) realiza uma
analise cross-country para o periodo 1981-1999, buscando investigar os impactos dos fluxos
de IDE entre os principais setores da economia: primario, de manufaturas e de servicos sobre
0 crescimento econdmico. Por limitagcdes quanto a disponibilidade dos dados, néo foi possivel
testar para variagdes no tempo.
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Os resultados encontrados apontaram para uma relacdo fraca entre os spillovers e
efeitos positivos do IDE sobre o setor primario, uma relacdo positiva entre o IDE concentrado
no setor de manufaturas e o crescimento econémico e resultados ambiguos no caso do setor de
servicos. O modelo controla para outras variaveis que afetam o crescimento econdmico
(capital humano, investimento domestico, qualidade das instituicdes, IDE em t-1, etc.) e testa,
primeiro, os efeitos do IDE no setor primario, encontrando um resultado robusto para uma
relacdo negativa e significativa entre IDE e crescimento. Ja no setor de manufaturas, a relacéo
entre o IDE e crescimento € positiva e significativa. Por Gltimo, no setor de servicos, o efeito
sobre o0 crescimento é positivo, mas, no geral, os resultados ndo sdo significativos. Em
concluséo, os resultados confirmaram a idéia de que o IDE tem um papel positivo na
promocdo do crescimento econémico, mas, além disso, os efeitos positivos parecem emergir
do IDE que entra no setor de manufaturas. Portanto, os resultados sugerem que certos tipos de
IDE devem ser incentivados, sobretudo, no setor de manufaturas, e até medidas contréarias a
entrada de IDE em setores intensivos em recursos naturais. Todavia, a autora chama atencéo
para necessidade de mais estudos com base em uma melhor disponibilidade de dados para
testar a variagdo no tempo dos dados.

Com base em Alfaro (2003), o trabalho de Chajraborty e Nunnenkamp (2006)
investiga as relacBes entre o IDE e o crescimento econdmico da india®, levando em
consideracdo a diferente distribuicdo do IDE nos setores da economia. Uma revisdo da
literatura recente dos efeitos do IDE sobre o crescimento econdmico em termos agregados
para a India mostrou que ndo ha consenso quanto a relagdo entre IDE e PIB, pois, no geral,
ndo € encontrada nenhuma relacdo de causalidade. Uma das explicacdes seria o nivel
insuficiente de capital humano local capaz de absorver o know-how mais avancado das firmas
estrangeiras. De outro lado, a fraca lei de protecdo a propriedade intelectual teria impedido a
transferéncia de tecnologia. Deve-se destacar a possivel relagcdo indireta entre o IDE e o
crescimento a ser captada na relacdo entre o IDE e as exportacdes. A maior parte dos estudos,
todavia, encontrou que o IDE teve um papel residual no desempenho exportador da india.

Com as reformas econdmicas empreendidas na India em 1991 em direcdo a uma maior
liberalizac&o econdmica, que incluiu politicas de incentivo a entrada de IDE e maior liberdade
para atuacao desses capitais, foi encontrada uma relacéo positiva entre o IDE e o crescimento

econémico quando o modelo € restringido ao periodo de abertura econémica. Todavia, pouco

3 Apesar de se tratar de um trabalho da india, ele traz contribuicdes sobre os efeitos diferenciados entre o IDE e
os setores da economia, além disso, tanto a India como a China séo casos de paises emergentes que receberam
importantes fluxos de IDE nos anos recentes.
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foi dito sobre os efeitos sobre o crescimento, considerando a distribui¢éo setorial do IDE. Para
isso, 0s autores utilizam os testes de co-integracdo e de causalidade de Granger, buscando
investigar os efeitos do IDE sobre o crescimento a depender da distribui¢cdo do IDE entre os
setores da economia no periodo 1987-2000, considerando os dados de IDE e o crescimento
para quinze indudstrias. Os resultados corroboram os apontamentos feitos por Alfaro (2003),
na medida em que ndo foi estabelecida uma relacdo causal entre o IDE e o crescimento no
caso do setor primario, ao contrario do que se verificou no setor de manufaturas, no qual foi
encontrada uma forte relacdo bidirecional entre o IDE e a producdo. Por ultimo, o setor
terciario parece ter apenas uma fraca relacdo causal no longo prazo entre as variaveis, com o
crescimento “puxando” o IDE, no entanto, no curto prazo séo identificados feedbacks entre as
variaveis. Portanto, os efeitos positivos sobre o crescimento econémico gerados pelos fluxos
de IDE na india também se relacionam mais com o setor de manufaturas.

Um ultimo trabalho que permite explorar melhor o tema dos efeitos do IDE setorial
sobre o crescimento, estabelece uma relacéo entre a produtividade do setor de manufaturas ao
longo das provincias da China e o investimento estrangeiro. O trabalho de Chen e Démurger
(2002) mostrou que a maior parte do IDE esteve concentrada no setor de manufaturas em
1999 (cerca de 70%). Dentro da industria de manufaturas, o IDE se concentrou em atividades
intensivas em trabalho, bens de consumo e em algumas industrias intensivas em tecnologia,
com destaque para eletrdnicos e telecomunicacdes, enquanto a inddstria de metal fundido e a
industria quimica receberam menos investimentos. Muitos estudos encontraram que o IDE
contribuiu para aumentar o nivel de produtividade da China ao introduzir novas tecnologias e
técnicas gerenciais e ampliar a competicdo. Nesse sentido, os autores trabalharam em um
nivel desagregado, observando a industria de manufaturas, no periodo 1988-1994, testando a
hipotese de que a maior intensidade de firmas estrangeiras no setor leva ao aumento mais
rapido da produtividade em relacdo aos setores com baixa intensidade de firmas estrangeiras.
Para isso, o0 setor de manufaturas foi agrupado em trés categorias: industria de bens de
consumo, bens intermediarios e bens de capital.

A partir dos célculos da produtividade total dos fatores (PTF), os resultados
encontrados mostraram que, na indistria de bens de consumo, todos 0s setores com maior
intensidade de IDE tiveram um crescimento mais rapido da PTF em relagdo a média do
periodo. Ja na industria de bens intermediarios e bens de capital, apenas um setor que
apresentava alta intensidade de IDE apresentou um crescimento mais rapido da PTF. Para
interpretacdo dos resultados, os autores chamam atencdo para o curto periodo de analise,

quando variagdes ciclicas importantes afetaram a economia chinesa. Além disso, as diferencas
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encontradas podem estar associadas ao passado de cada industria, j que a industria de bens
de consumo foi a primeira a receber investimentos estrangeiros e, por isso, no periodo
analisado, 0s investimentos estrangeiros ja se encontravam em um estagio avancado, enquanto
que as industrias de bens intermediérios e de bens de capital se encontravam em fase inicial
de pesado investimento e os investidores estrangeiros ainda em periodo de aprendizagem.
Outro fator diz respeito a presenca dominante dos vizinhos asiaticos como investidores
estrangeiros na industria de bens de consumo, o que contribuiu para um processo mais rapido
de aprendizagem por conta da sua proximidade cultural.

Por altimo, ao incluir uma variavel dummy para representar a regido costeira, onde se
concentra os fluxos de IDE, foi encontrada uma relacdo positiva entre a variavel e o IDE,
indicando que o IDE contribuiu para aumentar a PTF nessas regides, sobretudo, na industria
de bens de consumo, enquanto que os resultados para as demais industrias ndo foram
significativos. Ao comparar o desempenho dos setores da industria relativamente mais
intensivos em firmas estrangeiras ao desempenho daqueles setores intensivos em investimento
domeéstico quanto a desigualdade do crescimento da PTF entre as provincias, foi encontrado
que a presenca dos investimentos estrangeiros contribuiu mais para o crescimento desigual da
produtividade ao longo das provincias, indicando que ndo houve transbordamentos positivos
dentro de uma industria especifica ao longo das provincias no curto periodo de analise. Tais
resultados indicam que a presenca do IDE aumentou as desigualdades regionais.

Em relagdo as politicas desenhadas pelo governo chinés e sua importancia para o
desempenho das exportaces e do IDE e os limites de tais politicas, como o problema da
disparidade regional, bem como, os desafios futuros para essa economia sdo temas da ultima

secdo deste primeiro capitulo.

1.3 Reformas Econémicas e Mudancas Institucionais na China

A despeito do significativo grau de abertura econémica alcangcado pela China antes da
sua entrada na OMC, esta representou um importante marco no aprofundamento das reformas
de liberalizagdo da economia. As reformas promovidas no comércio e investimento,
diferentemente do periodo anterior a 1979, conformaram uma estrutura industrial consistente
com as vantagens comparativas da economia chinesa.

Em relagdo as politicas de promocdo das exportacGes, chama-se atengdo para o
sistema de tarifas administrado pelo governo, que diz respeito a varias medidas envolvendo

incentivos fiscais. O imposto sobre valor adicionado “VAT” (Value-Added Tax) € um
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importante subsidio aos exportadores, na medida em que o governo restitui, em parte, o valor
pago sobre os produtos. Desde sua institui¢do, a porcentagem correspondente ao valor que é
restituido ao exportador foi alterada varias vezes durante a década de 90, quando depois de ser
reduzido em meados da década, sofreu novo reajuste, voltando a se elevar depois da crise da
Asia. Em 1997, segundo o IDB (2005), essa porcentagem era de 17% para os setores de
téxteis, maquinario e eletrdnicos, transportes e produtos mecanicos, enquanto outros setores
apresentavam valores de 15% e 13%. Em 2003, tais porcentagens foram novamente
reduzidas. A despeito do aumento das exportacbes promovido por esse sistema, 0 mesmo
gerou desequilibrios financeiros nas contas publicas.

Outras tarifas de incentivo aos exportadores estdo associadas as politicas de atracéo de
investimentos estrangeiros. O governo estimulava o estabelecimento de firmas estrangeiras
em atividades de processamento e zonas econdmicas especiais, através de tarifas
preferenciais. No inicio das reformas, o governo exigia, em contrapartida, que as firmas
alcancassem determinados niveis de exportacbes em relacdo a producdo, geralmente, essa
razdo era de 70%. Tais requerimentos foram eliminados com a entrada da China na OMC. Por
ultimo, o sistema de tarifas administrado pelo governo ainda prevé a isencdo de tarifas de
importacdo sobre partes e componentes utilizados nas atividades de processamento. A
proporcado das exportacdes que se beneficiam de insumos importados isentos de tarifas de
importacdo cresceu continuamente, atingindo 55% em 2003, segundo dados do IDB (2005).

A literatura apontou que as politicas de promocao do comércio exterior praticadas na
China conformavam um regime comercial “dual”, pois o segmento das atividades de
processamento era aberto ao comercio internacional e a entrada de investimentos estrangeiros,
enguanto o segmento doméstico correspondente as demais atividades de exportacbes era
fortemente regulado, restringindo a participacdo das firmas no comércio exterior, e protegido
contra a competi¢do estrangeira. Todavia, como mostrou Branstetter e Lardy (2006), na
segunda metade dos anos 90, foi observada a reducéo desse carater dual do regime comercial,
0 que se revelou no aumento mais que proporcional das importacBes que ndo possuem
privilégios tarifarios sobre aquelas importacdes de partes e componentes com isencdo de
tarifas. Além disso, houve o crescimento de linkages entre as firmas que atuam nas
exportacGes de processamento e as firmas locais, o que aumentou o valor adicionado das
exportacGes de processamento nos anos 90, devido ao aumento dos salarios e a maior
utilizag&o de insumos locais.

Um altimo importante aspecto da politica comercial diz respeito as mudancas

promovidas na taxa de cambio. Antes da reforma, o governo mantinha uma taxa de cambio
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valorizada que favorecia a importacdo de bens de capital necessarios para o desenvolvimento
da industria pesada. Durante a reforma, o governo promoveu a desvalorizacdo da moeda
chinesa em etapas. Em 1981 a taxa de cambio era de Yuan® 1.5/ Délar, passando a Y 8.7 em
1994, e sendo fixada em 1995 no nivel de Y 8.28 até ano de 2005° representando uma
desvalorizacdo frente ao délar de 70%, o que foi determinante da competitividade das
exportacBes da China. (Ibid.)

Pode-se dizer que no periodo inicial das reformas, o comércio exterior da China foi
promovido pelas politicas comerciais favoraveis abordadas até aqui, sendo que nos periodos
seguintes, as politicas seletivas sobre a entrada de IDE e a participagdo da China nas cadeias
de producdo globais fragmentadas tornaram-se o0s principais determinantes da maior
integracdo chinesa ao comércio internacional, nos setores mais intensivos em tecnologia.

A entrada de IDE na China estava restrita a formacédo de joint-ventures entre as firmas
estrangeiras e as empresas domésticas, lei inaugurada em 1979. A época foram criadas quatro
“zonas econdmicas especiais” que combinavam vantagens tarifarias e uma participacdo no
comércio internacional relativamente liberalizada. A iniciativa logrou sucesso em atrair 0s
investidores estrangeiros, 0 que levou o governo a criar novas zonas especiais adicionais,
dentre as principais, vale destacar “Economic and Technical Development Zones” e “High
Tecnhology Development Zones”, que sdo reguladas pelo governo central e oferecem menos
vantagens que as “zonas econdémicas especiais”. (IDB, 2005; BRANSTETTER; LARDY,
2006)

As politicas de atracdo do IDE faziam parte de uma estratégia mais ampla de incentivo
a entrada de investimentos produtivos em setores especificos da economia e de promogéo de
avancos tecnoldgicos. Nesse sentido, o governo instituiu mudancas na regulacéo sobre o IDE
que consistiram em uma maior liberalizacdo segundo “categorias” criadas para o IDE. As
firmas estrangeiras envolvidas em “projetos orientados para exportacdo” e “projetos
tecnologicamente avancados” recebiam beneficios adicionais. (BRANSTETTER; LARDY,
2006)

O trabalho de Lu (2000) aborda com mais detalhe a politica sistematica de atracdo de
IDE seletiva para determinados setores, que ganhou importancia na década de 90. Os projetos
que receberam tratamento preferencial do governo envolveram a industria de alta tecnologia e

o desenvolvimento da infra-estrutura, como o0s setores de transporte, telecomunicacdes e

* A moeda da China denomina-se Renminbi (RMB) e a unidade da moeda denomina-se Yuan.

® De acordo com o relatério da OMC (2006), em julho de 2005 o governou anunciou uma revalorizacdo do RMB
em relagdo ao dolar em 2.1% e mudangas no regime cambial em direcdo a um regime mais flexivel. Desde as
mudancas anunciadas a taxa de cAmbio nominal efetiva valorizou-se em cerca de 5%.
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energia. Além desses, 0s projetos de incentivo as exportacdes e de substituicdo das
importacdes também foram estimulados. Em principio, o governo dividiu os projetos
fundados em capitais externos em quatro categorias: 0s projetos que serdo fomentados, os que
serdo permitidos, 0s que serdo restringidos e 0s que serdo proibidos. Em relagéo ao sistema de
tarifas, observou-se que a inddstria de manufaturas e a industria leve apresentaram tarifas
cinco vezes menores do que o total da industria.

Quanto as mudancas estruturais observadas ao longo da década de 90, notou-se que a
participagdo do investimento estrangeiro na industria de manufaturas variou entre 45% e 85%.
Destaca-se a elevacdo da participagdo nas indastrias de utilidade publica e servigos,
construcdo, transportes e telecomunicacdes. Alem disso, a autora chama atencdo para a
mudanca na composicdo do comércio exterior de setores primarios em direcdo as
manufaturas. Tais resultados permitem concluir que as politicas industriais implantadas ao
longo da década de 90, em periodo anterior a entrada da China na OMC, foram eficientes no
direcionamento do investimento estrangeiro para as industrias consideradas prioritarias e,
portanto, na promocdo de mudancas estruturais desejaveis.

Com o relaxamento das restricbes ao longo dos anos, viu-se na década de 90 o
crescimento das firmas de propriedade totalmente estrangeira sobre o tipo joint-venture na
composicdo dos fluxos de IDE. As negociacfes da entrada da China na OMC garantiram
maior liberalizacdo sobre os investidores estrangeiros, o que também explica 0 boom
observado nos fluxos de IDE para o pais a partir do ano 2000.

O trabalho de Long (2002) cita as regulamentac6es sobre o IDE que foram abordadas
até aqui: “Law of The People’s Republic of China upon Foreign Wholly Owned Enterprises™,
“Law of The People’s Republic of China upon Sino-Foreign Joint-Ventures™, “Law of The
People’s Republic of China upon Sino-Foreign Cooperative Enterprises”, e “The Guiding
Directory on Industries Open to Foreign Investment™. Em sua anélise quanto aos efeitos do
IDE sobre as exportacdes e sobre os avangos tecnologicos, aponta que a China oferece as
empresas estrangeiras a base produtiva ideal para exportacdes de produtos ao mercado
mundial. 1sso porque se caracteriza por baixos custos de mao-de-obra comparados até mesmo
com outros paises em desenvolvimento, possui mao-de-obra especializada, e um mercado
consumidor interno com elevado potencial de crescimento. Além disso, constata-se um “efeito
doming”, através do processo de competicdo desencadeado pelas empresas estrangeiras, que
desenvolve industrias de apoio, formando um cluster industrial, que atrai ainda mais
investimentos externos. O autor destaca como importante fator de estimulo ao IDE

exportador, o sistema diferenciado de tarifas sobre o comércio, que isenta as matérias-primas
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e as pecas de reposicdo que sdo importadas e utilizadas nas industrias que re-exportam. Por
essas razdes, segundo o autor, as politicas de atracdo do IDE e de promocéao das exportacdes
tiveram éxito.

Ja Gu e Lundvall (2006) na sua andlise sobre as reformas econdmicas, destacam 0s
limites da trajetoria de crescimento econdmico da China. Para isso, 0s autores avaliam as
caracteristicas do sistema de inovacdo e producdo da China, a partir das mudancas
institucionais que foram determinantes da sua formacdo. Dentre os problemas envolvendo a
trajetoria de crescimento, os autores chamam atencdo para o desenvolvimento do setor de
manufaturas, caracterizado pelo répido crescimento da razdo capital-trabalho, sem o
crescimento do emprego. A maior parte da populacéo, cerca de 50%, permanecia empregada
na agricultura em 2003. O crescimento sem a geracdo de emprego contribuiu para piorar o
desemprego estrutural verificado no pais e as desigualdades de renda regionais. Aqui, cabe a
critica a negligéncia do governo diante das desigualdades crescentes entre as &reas urbanas e
rurais, e entre as regides, o que esta refletido em uma maior disparidade social. Quanto a
competéncia tecnoldgica e competitividade da industria da China, os autores argumentam que
a China nédo foi capaz de melhorar sua competitividade depois de seu desempenho de
destaque na exportacdo de manufaturas “made in China”, contrastando com o0s casos dos
EUA e Japdo que alcancaram a fronteira em termos de inovacgédo e competitividade.

O periodo anterior a reforma econémica de 1979 construiu um sistema de inovacao
separado da esfera produtiva, tipico das economias centralizadas. O modelo fazia a separagao
entre as firmas e as atividades de inovagéo, o que impedia a interacdo entre os produtores e
usuarios, o que é crucial principalmente na producdo de bens tecnologicamente sofisticados.
As iniciativas para reformar o sistema de P& D se deu na década de 80, dentre outros fatores,
promoveu a fusdo de institutos de P& D com empresas existentes. Além disso, 0 governo
langou as “New Technology Enterprises” a partir de centros de P& D e universidades,
financiando a infra-estrutura e instituicdes de suporte em zonas econdmicas especiais “New
and High-tech Industry Zones”, o que permitiu a aplicacdo comercial das invencdes e
expertise desenvolvidas. O resultado das mudancas se refletiu no aumento das inovagoes
desenvolvidas pelas empresas frente as universidades e institutos independentes de P& D e a
China constituiu um sistema de inovacéo aberto, com facil acesso a tecnologia estrangeira sob
a forma de bens de capital importados e IDE. (lbid.)

A despeito das mudancgas positivas alcancadas pelas politicas de inovagédo, o sistema
de inovacdo desenvolveu fracas interacGes locais. O principal problema apontado pelos

autores diz respeito a auséncia de interacGes entre os produtores e 0s usuarios da tecnologia.
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Diante dos problemas verificados, os autores apresentam uma extensa discussao sobre as
estratégias de “inovacdo enddgena” e “desenvolvimento harmonioso” que conformam uma
trajetoria de crescimento baseada na inovagéo e no aprendizado, fator-chave na perspectiva do
sistema de inovacdo. Tais estratégias significam, por exemplo, redirecionar as atividades de
inovacdo para atender as necessidades da sociedade, como 0s setores de saude, educacao,
transporte, energia e meio-ambiente. Em relacdo ao agravamento do desemprego estrutural, o
mesmo esta associado a falta de inovacdo de produto e fraca capacidade de engenharia.
Portanto, € necessario desenvolver a habilidade de promover inovagdes de processo,
reduzindo as importagdes de maquinas e equipamentos. Outro fator diz respeito ao
desenvolvimento de competéncias dos usuérios - capacidade cientifica e learning by doing -
para absorver as tecnologias mais avancadas. Por ultimo, destaca-se a necessidade de
melhorar a educacdo e promover treinamentos, o que € central para a melhor interacdo entre
0s usuarios e produtores da tecnologia. Em suma, a inovagdo enddgena e o desenvolvimento

harmonioso dizem respeito a interagao entre os capitais produtivo, intelectual, natural e social:

“O capital produtivo pode ser facilmente produzido e reproduzido. O mesmo é
verdade para o capital intelectual. Mas, o capital produtivo perde valor se os capitais
naturais sdo erodidos — uma vez que a terra e a agua potavel foram poluidas, os
custos para limpa-las sdo altos. O capital intelectual é criado através do aprendizado
interativo e ira depender fortemente do capital social.” (GU; LUNDVALL, 2006: p.
36)

A partir de um enfoque sobre o sistema nacional de inovacdo, o trabalho de Lall
(2000b) aborda as estratégias adotadas pelos paises em desenvolvimento do leste asiatico com
vistas a desenvolver a capacidade tecnoldgica, para analisar a competitividade e o contetdo
tecnoldgico da estrutura das exportacdes de manufaturas. As principais estratégias dizem
respeito aos investimentos em capital humano, ao esforco tecnolégico dos paises e suas
estratégias de atracdo de IDE. Deve-se notar que diante da intensificacdo da competicédo
globalizada e a rapidez das mudancas tecnoldgicas, os investimentos em capital humano
ganharam outro significado, sendo mais importante investir no treinamento altamente
especializado, estabelecendo uma interacdo entre a educacdo e as necessidades da industria.
Uma aproximacéo para avaliar a qualificacdo dos trabalhadores sob este novo paradigma da
tecnologia é a utilizacdo das matriculas do terceiro grau nos cursos de ciéncias naturais,
matematica, informatica e engenharia. A China aparece, segundo o nimero de matriculas
sobre o total da populacdo, na quinquagésima nona (59%) posicdo, atras do Brasil (51%),

enguanto a Coréia ocupa o primeiro lugar, ao lado de outros paises desenvolvidos.
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Em relacdo as politicas de atracdo de IDE, as empresas transnacionais tém um papel
importante no comércio exterior de produtos tecnologicamente avangados e sua participacdo
estd aumentando com a abertura comercial e politicas de investimento. Isso significa dizer que
a participacdo dos paises em desenvolvimento nos produtos mais dindmicos do mercado
mundial, que sdo complexos e intensivos em tecnologia, depende da sua capacidade de atrair
investidores estrangeiros, todavia, a despeito do rapido crescimento dos fluxos de IDE para o0s
paises em desenvolvimento, tais fluxos sdo fortemente concentrados. O que se observa é uma
convergéncia das politicas de atracdo do IDE entre os paises em direcdo a maior liberalizacdo
de suas economias. Todavia, para exploragdo das vantagens que as firmas estrangeiras
oferecem quanto a sua competéncia tecnoldgica, é necessario a atuacdo do governo
melhorando a oferta dos trabalhadores e produtores locais, investindo em educacdo e
treinamento para aprimoramento de suas capacidades, o que permitird as multinacionais
avancar em direcdo a novos processos mais complexos. “Com uma estratégia passiva, as
exportacBes das multinacionais permanecem concentradas em setores de baixa intensidade
tecnoldgica”. (Ibid.: p. 33)

O trabalho de Heckman (2002) apontou para as distor¢des geradas pelas politicas da
reforma que favoreceram os investimentos em capital fisico sobre a educacdo. O investimento
em capital humano na China é muito abaixo do investimento em capital fisico. Como
proporcao do PIB, o gasto em educacdo € igual 2.5%, enquanto o investimento em capital
fisico é cerca de 30%, segundo dados de 1999. Além disso, comparando com outros paises em
desenvolvimento, os gastos da China em educacédo e treinamento como propor¢do do PIB é
bem menor. As proposi¢es do autor sdo feitas com base na teoria do capital humano que
sugere a privatizacdo do sistema de ensino como forma de aumentar a competicdo entre as
instituicOes, o que melhoraria sua qualidade. Ainda que ndo seja o foco dessa dissertacdo o
debate sobre as politicas de investimento em educacgdo, a importancia desta referéncia se liga
ao fato de que, na estratégia de crescimento da China quanto a construcdo de sua capacitagdo
tecnoldgica, a qualificacdo dos trabalhadores se mostrou fundamental para absorcdo das
tecnologias associadas a presenca das multinacionais, como foi abordado anteriormente.

Por dltimo, falta tratar das principais mudancas nas politicas de comércio e
investimentos da China apds sua entrada na OMC. Durante a década de 90, o governo
implementou importantes medidas de reducdo tarifaria, com o intuito de atender as
negociacdes para entrada na OMC. Por se tratar de uma tendéncia que ja estava sendo seguida
pelo governo, o acordo significou o aprofundamento das medidas de abertura econdmica.
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Os principais aspectos da negociacdo compreendem uma reducdo ainda mais dréstica
das tarifas comerciais e das barreiras ndo-tarifarias e a liberalizacdo do setor de servicos
(bancos, seguros, telecomunicagdes, turismo). Em relagéo aos investimentos estrangeiros, as
restricdes sobre bens importados e firmas estrangeiras foram relaxadas, reduzindo as
exigéncias sobre as firmas estrangeiras quanto a utilizacdo de insumos locais na producéo, 0s
resultados em termos de exportacdes e a transferéncia de tecnologia. Portanto, verifica-se
ainda um grau importante de seletividade no que se refere aos investimentos estrangeiros, mas
tal seletividade esta sendo operada de maneira que causa menores constrangimentos a atuagdo
desses capitais. Por Gltimo, o acordo garante aos paises a imposicdo de salvaguardas e
antidumping sobre as importacdes de produtos chineses, com destaque para os setores de
téxteis e vestudrio, uma vez que a China ndo fazia parte do acordo entre paises em
desenvolvimento sobre téxteis e vestuario (Uruguay Round Agreement on Textile and
Clothing) e seu acesso aos mercados de exportacdo desses setores sera restringido por mais
tempo. (RUMBAUGH; BLANCHER, 2004)

Um aspecto do acordo que merece destaque diz respeito a lei de protecdo a
propriedade intelectual, uma das éareas em que o0s parceiros comerciais da China
demonstraram insatisfacdes. Branstetter e Lardy (2006) apontam que, a despeito da Lei de
Patentes de 1993, a falta de aplicacdo da lei permanece um problema para as firmas
estrangeiras, que acusam o governo de ser muito tolerante com as infraces a lei.

De acordo com o relatério da OMC (2006: p. 145), a China promoveu avangos em
suas leis de protecdo a propriedade intelectual, o que esté refletido nas emendas incluidas nos
anos recentes na Lei de Patentes (2000), na Lei de Marca Registrada (2001) e na Lei de
Direitos Autorais (2001) e, além disso, introduziu novas regulamentacGes sobre a protecdo de
software computacionais (2001), variabilidade de plantas (2001) e layout e design de circuitos
integrados (2001).

De outro lado, a fraca protecdo a propriedade intelectual permitiu que a China, como
economia em desenvolvimento, adotasse as praticas de imitacdo e engenharia reversa. Como
mostra Lall (2001), os impactos da Lei de Protecdo a Propriedade Intelectual variam de
acordo com o nivel de desenvolvimento econémico dos paises. Nesse sentido, os maiores
beneficiarios sdo os paises desenvolvidos que j& construiram capacidades tecnoldgicas locais.
A medida que a economia caminha para um nivel de renda média, com um nivel significativo
de gastos em P& D sobre o PIB, com uma elevada proporc¢do de cientistas e engenheiros,
portanto, com capacidade de inovagdo e absor¢do interna, aumentam oS interesses em

fortalecer os direitos de propriedade intelectual.
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*k*k

A revisdo de literatura que tratou da interagdo entre comeércio exterior e fluxos de
investimento direto externo (IDE) na economia chinesa mostrou a importancia das politicas
de abertura econdmica para entender os movimentos observados na estrutura de exportacdes
da China, tanto em termos quantitativos, como em termos qualitativos. Nesse sentido, foi
abordado que a presenca do Estado na economia atuando sobre os investidores estrangeiros
promoveu a integracdo da China ao comércio internacional e, mais do que isso, favoreceu o
desenvolvimento da infra-estrutura e da inddstria de alta tecnologia. Nesse contexto, o sistema
comercial que privilegiou a industria de re-exportacdo, ao conceder isencdo tarifaria aos
insumos importados utilizados para exportacdo de bens finais, foi determinante do processo
de reconfiguracdo das cadeias de producdo na regido asiatica, com o envolvimento crescente
da China. Assim, 0os movimentos observados no comércio exterior da China parece ter uma
relacdo direta com a presenca dos investidores estrangeiros.

Portanto, um préximo passo para testar a hipotese de que a entrada de IDE, mediada
por politicas restritivas, foi determinante da diversificacdo da pauta de exportacdes é analisar
a evolucdo do padréo de especializacdo comercial da China quanto a intensidade tecnoldgica,
a partir de indicadores de competitividade do comércio internacional, considerando também
as mudancas observadas no padrdo geografico do comércio exterior da China, o que permite
entender melhor a importancia do IDE para promover o upgrade da pauta de comércio
exterior, no contexto das cadeias de producao regionais.
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2 O COMERCIO EXTERIOR CHINES NO PERIODO RECENTE:
EVOLUCAO, ESTRUTURA E ESPECIALIZACAO

Varios estudos recentes abordados no primeiro capitulo da presente dissertacdo, sobre
a evolucdo do comércio exterior da China, demonstraram que as mudancgas observadas na
estrutura das exportaces da China convergiram para o padrao de especializacdo do comércio
mundial nos ultimos anos.

Vale dizer, a China aumentou de maneira surpreendente sua participacdo no comércio
mundial, e mais do que isso, suas exportacfes antes concentradas em setores intensivos em
recursos naturais e trabalho, com a reforma econémica em 1979, passaram a se concentrar nos
setores mais intensivos em tecnologia, em detrimento dos setores de produtos primarios e
manufaturas leves.

Em relacdo a evolugdo do comércio mundial, os setores de manufaturas apresentaram
as maiores taxas de crescimento no periodo recente, ndo apenas em razdo de suas
elasticidades-renda superiores, mas gracas também as politicas de abertura econémica que
passaram a ser a estratégia dominante nos paises em desenvolvimento, o que permitiu uma
maior mobilidade do fator capital e contribuiu para fragmentacdo das cadeias de producao,
conformando cadeias produtivas globais, com a re-localizacdo de determinadas etapas do
processo de producdo de acordo com vantagens competitivas locacionais.

Nesse sentido, a China aumentou sua integracdo ao comércio internacional,
principalmente, a partir de uma reestruturagdo das atividades produtivas da regido vizinha
asiatica, o que gerou um saldo comercial negativo crescente com os paises dessa regido, em
contraposicdo a obtencdo de saldos comerciais positivos com o0s paises desenvolvidos,
Estados Unidos e Europa, no periodo recente.

Alguns trabalhos demonstraram que as mudangas observadas na composicao setorial
das exportagcdes chinesas em direcdo aos setores de maior conteudo tecnologico foram
acompanhadas pelo desenvolvimento de capacidades tecnoldgicas na economia chinesa,
através das politicas industriais adotadas pelo governo de restricdo a atuacdo das firmas
estrangeiras, 0 que contribuiu para a utilizacdo crescente de insumos locais na producéo, e
acoes de mais longo prazo visando a formacdo de capital humano especializado. Uma visdo
contraria a essa abordagem, apontou para fragilidades do sistema nacional de inovacdo da
China, como o problema do desemprego estrutural e o desenvolvimento desigual entre as

regides e provincias chinesas.
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Para analisar o padréo de especializacdo comercial da China, isto &, a estrutura de suas
exportacdes setoriais vis-a-vis a composicao setorial das exportacGes mundiais, nesse segundo
capitulo sera abordado o indicador de market-share, o indice de Vantagens Comparativas
Reveladas (VCR), o indicador de Contribuicdo ao Saldo Comercial (CS) e uma tipologia de
classificacdo das exportacdes setoriais segundo a intensidade tecnoldgica. Dessa maneira,
pretende-se construir um panorama do comércio exterior da China no periodo de 1994 até
2005, verificando a qualidade da inser¢do externa chinesa, como resultado da reforma
econdmica implementada a partir de 1979, e aprofundada em 1992, quando houve a
aceleracdo da participacdo chinesa nos fluxos comerciais mundiais, 0 que justifica a escolha
do periodo de andlise a partir de 1994.

Além de tal andlise do padrdo de especializacdo comercial da China, serdo abordados
os fluxos bilaterais de comércio da China com seus principais parceiros comerciais: de um
lado as economias desenvolvidas dos Estados Unidos, Japdo e Europa (Alemanha, Franca e
Itdlia) e de outro lado, os vizinhos asiaticos da Coréia do Sul, Malasia e Cingapura®. A
escolha dos paises esta relacionado com sua posicéo de destaque entre os principais mercados
de exportagdo e importacdo da China. O periodo de anélise compreende os quingliénios de
1994-1998 e 2002-2006.

Em 2006, do lado das exportacbes, os Estados Unidos se destaca apresentando um
market-share de 21,3% em relacdo ao total das exportacdes chinesas. Do lado das
importac6es, o primeiro lugar é ocupado pelo Japdo com um market-share de 16,03% em
relacdo ao total das importagdes chinesas.

Nessa abordagem sobre a direcdo do comércio chinés, pretende-se calcular o
indicador de Grubel-Lloyd que mede a intensidade do comércio intra-industrial, 0 que permite
captar em certo grau, 0 comércio intra-firma caracteristico do comércio exterior chinés, dada
sua forte participacdo nos processos de fragmentacdo das cadeias produtivas. Ademais, serd
utilizada uma taxonomia que classifica as exportacdes segundo a intensidade tecnoldgica
também no caso dos fluxos bilaterais.

Portanto, o presente capitulo tem como principal objetivo caracterizar a evolucdo do
padrdo de especializacdo comercial da China, a partir de uma perspectiva tecnoldgica,

verificando se houve convergéncia ou ndo a evolugdo da composicéo setorial mundial, a partir

® A base utilizada ndo oferecia os dados absolutos de comércio entre a China e o grupo de paises que conformam
a Unido Européia, por isso foi feita a selecdo dos trés principais parceiros comerciais dentro desse grupo. Outra
observacdo € que além dos vizinhos asiaticos selecionados, outros dois paises que estdo entre os principais
parceiros da China sdo Hong Kong e Taiwan, mas considera-los envolve dificuldades analiticas, pois se trata de
regifes administrativas especiais da China.
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das mudancas observadas em sua economia, testando a hipéotese demonstrada no primeiro
capitulo com base em varios estudos, de que a China melhorou sua insercdo externa,
principalmente, em termos qualitativos, o que se reflete em uma maior integragdo ao mercado

mundial e em uma estrutura de comércio dinamica.

2.1 Procedimentos Metodoldgicos

Os métodos utilizados para calcular os indicadores de comércio internacional
selecionados para a China, na andlise da evolucdo de seu comércio exterior, compreendem
bases de dados distintas que serdo apresentadas a seguir. Assim como a tipologia construida

por Pavitt em seu seminal artigo de 1984.

2.1.1 Dados de comércio

A base de dados online COMTRADE (Commodity Trade Statistic Database) da
UNCTAD (United Nations Conference on Trade and Development) oferece os valores das
exportacdes e importacfes por pais e setor, em délares correntes, segundo a classificacdo
SITC, Revisao 3, para 0s anos de 1994 até 1998.

Utilizou-se também a base de dados online do ITC (International Trade Centre), cuja
fonte é a base de dados COMTRADE da UNCTAD, que permitiu acessar os valores das
exportacdes e importacfes por pais e setor, em délares correntes, segundo a classificacdo
SITC, Revisao 3, para 0s anos mais recentes de 2001 ate 2005.

Portanto, a andlise do padrdo de especializacdo comercial da China compara 0s
quinqiénios de 1994 a 1998 e 2001 a 2005. Os dados utilizados estdo desagregados ao nivel
de 3 digitos, que é comumente preferido, abrangendo cerca de 260 setores.

Para o célculo do indicador de Contribuicdo ao Saldo (CS) foi utilizada a base de
dados online WDI (World Development Indicators) do Banco Mundial que disponibiliza
desde 1994 até 2005 os dados para o Produto Interno Bruto (PIB) da China, em ddlares, a
precgos constantes.

Para acessar os valores de comércio bilateral entre paises, foi utilizada a base de dados
online COMTRADE, que permite acessar os valores de exportacao e importacdo entre paises
e por setor, segundo a classificacdo SITC, Revisdo 3, desagregados a trés digitos. Os dados,
no caso dos paises da amostra, ja estdo disponiveis até o ano mais recente de 2006, o que
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possibilitou comparar, entdo, os quingiénios de 1994-1998 e 2002-2006, no caso dos fluxos
bilaterais de comércio.

Por ualtimo, para classificagdo das exportagdes segundo a intensidade tecnologica,
utilizou-se a tipologia aplicada no artigo de Laplane et al. (2001) desenvolvida pelo grupo
CTP-Data com base em Pavitt (1984) adaptada por Guerrieri (1994) para 0 comercio exterior,

conforme nota dos proprios autores, que sera apresentada com mais detalhe a frente.

2.1.2 Indicadores utilizados para o desempenho exportador

Para andlise da especializacdo comercial da China sdo realizados os calculos para 0s
indicadores de Market Share (MS), Vantagens Comparativas Reveladas (VCR), Contribuicédo
ao Saldo Comercial (CS) e o indicador de Comercio Intra-Industrial de Grubel-Lloyd (GL).

As formulas dos indicadores podem ser escritas como:

VCR = XL/XJ (2.1)
Xi/X
e
Xij
MS =—= 2.2
Xi (22)
Onde:

Xij = exportacdes totais do setor "i" realizadas pelo pais "j";
Xi = exportagdes mundiais totais do setor "i";
Xj = exportacdes totais realizadas pelo pais "j";

X = exporta¢cdes mundiais totais.

O indice de Vantagens Comparativas Reveladas (VCR) desenvolvido por Balassa
(1965) € uma medida de especializacdo do comércio internacional. O indicador é uma
comparacdo da estrutura de exportacdes do pais em questdo com uma determinada zona de
referéncia geogréfica, no caso da presente dissertacdo, 0 mercado mundial. Sob a concep¢édo
tedrica de que as diferentes dotacGes de fatores entre os paises conformam uma estrutura
caracteristica de exportacdes, os resultados obtidos procurariam expressar "a posteriori” as
vantagens relativas de custos dos diferentes paises a partir de suas especializacbes comerciais.
Nesse sentido, o indicador de VCR € apenas uma variavel de resultado, a qual tenta captar no

ambito do mercado os efeitos finais do comércio internacional (XAVIER, 2000: p.36)

43



O indicador de VCR apresentara um resultado superior ou inferior a unidade. Se o pais
"|" possuir uma vantagem comparativa no setor "i" em relacdo a economia mundial, entdo, o
indicador de VCR sera maior que um (1<VCR < «). Analogamente, se o indicador de VCR
for menor que um (0<VCR<1), o pais ndo apresentard vantagens comparativas. Se 0
indicador foi igual a unidade, entdo, a participacdo do pais (j) nas exportacbes mundiais do
setor (i) é idéntica a participacdo das exportagdes totais do pais (j) no total das exportacGes
mundiais, indicando auséncia de vantagens ou desvantagens comparativas no comércio
mundial.

E preciso dizer que o indicador de VCR, como observou Laursen (1998) produz
resultados assimétricos, pois ao assumir valores entre zero e infinito, a hipotese de
normalidade do termo de erro na anélise de regressdo € violada, o que torna as estimacgdes nao
confiaveis. Ademais, os valores obtidos maiores que a unidade, caso em que 0 pais €
especializado, sdo superestimados em compara¢do aos valores obtidos entre 0 e 1, quando o
pais possui uma desvantagem. Para produzir um estimador simétrico em uma analise
economeétrica, o indice é obtido a partir de (VCR-1) / (VCR+1), de forma que os valores
assumem o intervalo de -1 a 1, com um valor central em zero.

Outras limitacdes que envolvem o indicador de VCR sdo encontradas no trabalho de
Vollrath (1991) que faz um levantamento de medidas alternativas de VCR. Em primeiro
lugar, a medida de vantagem comparativa que parte da concepcao tedrica neoclassica, em um
modelo de dois paises, enfrenta dificuldades empiricas ao transitar para a economia real,
formada por varios paises e varios setores, onde 0s paises transacionam produtos de um
mesmo setor produtivo. Outro problema diz respeito ao nivel de agregacdo dos produtos, o
que tem implicacdes sobre a relacdo entre comércio e bem estar. Nesse sentido, quando o
nivel de agregacdo € elevado, é provavel que o pais tenha vantagem em um produto
especifico, apesar de indicar uma desvantagem na industria ou setor.

Em relacdo as medidas alternativas de VCR, de um lado, Balassa (1965) avangou em
relacdo as primeiras propostas de mensurar vantagens comparativas ao considerar 0 comércio
como um todo e ndo apenas o setor de manufaturas, enquanto, por outro lado, recebeu criticas
por ndo considerar os fluxos de importacdo conjuntamente com o fluxo de exportacgdes.
Partindo de um modelo hipotético em que ndo existe vantagem comparativa, isto €, as
exportacdes setoriais de um pais sdo idénticas a distribuicdo setorial das exportacGes
mundiais, Vollrath (1991) desenvolveu uma medida de vantagem comparativa com base nos
desvios em relacdo a distribuicdo setorial esperada das exportacdes de um pais.
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Em relacdo a limitacdo do indicador de VCR que considera, exclusivamente, o fluxo
de exportacdes do pais no calculo de sua posicdo competitiva, sem fazer nenhuma referéncia
ao fluxo de importacOes, Balassa (1965) argumentou que considerar os valores de
importac6es envolvia dificuldades relacionadas a aplicacdo heterogénea de subsidios, cotas e
outras barreiras ao comércio pelos paises. Todavia, Lafay (1990) apontou que os fluxos de
exportacGes também estariam sujeitos a vieses originarios em razdo dos diferentes niveis de
protecdo (as exportagdes) que podem ser adotados pelos diferentes paises.

Em razdo disso, a dissertagdo também considera para analise dos resultados um
segundo indicador de vantagens comparativas baseado em saldos comerciais e ndo apenas nos
fluxos de exportacdes. Trata-se do indicador de Contribui¢édo ao Saldo (CS), desenvolvido por

Lafay (1990), que poder ser obtido pela férmula:
CS = (A000/5, ) *{(Xij — Mif) — [((Xij + M) /(X + Mj) * (] - Mi))T} (2:3)

Onde:

Xij = exportacdes totais do setor "i" realizadas pelo pais "j";
Mij = importac@es totais do setor "i" realizadas pelo pais "j";
Xj = exportagdes totais realizadas pelo pais "j";

Mj = importac0es totais realizadas pelo pais "j";

PIBj = Produto Interno Bruto do pais "j".

O indicador de CS também procura expressar "a posteriori" as vantagens relativas de
diferentes paises a partir de suas diferentes competitividades setoriais (XAVIER, 2000).
Trata-se da mensuracdo da contribuicdo ao saldo em termos relativos, e ndo da estimacao do
saldo comercial em termos absolutos, que é obtido a partir da diferenca entre o valor das
exportagdes e importagdes. Procura-se verificar se o grupo setorial contribui positivamente ou
negativamente para formacéo do saldo corrente global.

Observando a equacédo acima, a ponderacdo feita pelo PIB do pais visa minimizar os
efeitos do comércio intra-industrial (fluxos minoritarios) sobre o saldo comercial, permitindo
a comparacdo dos valores obtidos ao longo dos setores e paises. Além disso, a expressdo é
multiplicada por (1000/P1Bj) para se chegar ao valor do indicador de CS. Se o indicador de
CS for positivo (CS >0), o pais apresentard vantagens comparativas em determinado grupo
setorial, caso contrario, seu resultado apresentara um valor negativo (CS < 0) e o0 pais ndo

possuira vantagens. Uma inser¢do externa virtuosa pressupde além de o pais exportar em
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setores dinamicos do mercado mundial, que suas exportacdes contribuam positivamente para
geracdo de saldo comercial.

O indicador que falta tratar € uma medida da importancia do comércio intra-industrial
e seré aplicado para os fluxos bilaterais de comércio entre a China e seus principais parceiros
comerciais. Trata-se do comércio entre paises com dotacdes de fatores similares de produtos
quase idénticos, pertencentes a um mesmo setor/ industria, na contramao do que a teoria de
comércio internacional convencional identifica como determinante da especializacdo dos
paises no comércio internacional, com base nas vantagens comparativas. O indice
desenvolvido por Grubel-Lloyd (1975) apud Aquino (1978) e Krugman (1981), é dado pela
férmula:

X% M,
GLzl—m (2.4)

Onde:
Xij= exportacOes do setor “i”” pelo pais “j”;
Mij= importag6es do setor “i” pelo pais “j”.

O indicador GL varia entre zero e um, sendo que, quanto menor a diferenca entre as
exportacdes e importaces de um setor, como uma parcela da corrente de comércio (Xij +
Mij), mais préximo de um sera o indice, indicando que o comércio intra-industrial é relevante.
Caso contrario, se 0 pais € especializado, o indice serda proximo de zero, significando um
comércio do tipo inter-industrial, baseado nas diferencas de dotacfes de fatores entre 0s
paises, conforme o modelo de Heckscher-Ohlin.

Para entender 0 comércio entre os paises desenvolvidos que é, principalmente, do tipo
intra-industrial, Krugman (1981) desenvolve um modelo de competicdo monopolica, no qual
a principal fonte de comércio intra-industrial sdo as economias de escala. O modelo
desenvolvido mostrou que paises com dotacBes de fatores similares irdo comercializar
produtos diferenciados, uma vez que a variedade de produtos produzidos em um pais é
limitada pela presenca das economias de escala na producéo.

Segundo o modelo desenvolvido por Balassa e Bauwens (1988), testado para varios
setores e varios paises, o comeércio intra-industrial, explicado pela interacdo entre as
caracteristicas do pais e do produto, complementa a especializacdo inter-industrial, como

determinante dos fluxos de comércio internacional:
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e quanto mais similar o nivel de renda per capita entre os paises, mais intenso é o
comércio intra-industrial, além disso, o crescimento da renda amplia a demanda por
produtos diferenciados e, portanto, 0 comércio intra-industrial.

e Quanto mais similar € o tamanho entre os paises, em termos de PIB, mais intenso € o
comércio do tipo intra-industrial, pois as condicbes de exportar produtos
diferenciados, na presenca de economias de escala, sdo iguais. Além disso, quanto
maior é o pais, mais elevada é a capacidade de diferenciacdo do produto e, portanto, o
comercio intra-industrial.

e O comércio intra-industrial esta positivamente relacionado ao grau de diferenciacao do
produto.

e Zonas Econdmicas Especiais, ao favorecer a divisdo do processo produtivo em
diferentes paises, ampliam o comércio intra-industrial.

e Por ultimo, variaveis gravitacionais (0os custos de transporte/ distancia geografica,
barreiras ao comércio se relacionam negativamente com o comércio intra-industrial,
enguanto a participacdo em acordos de integracdo e as semelhancas culturais se
relacionam positivamente ao comércio intra-industrial) sdo utilizadas para explicar o

comércio bilateral por setor/ industria.

As limitacdes que envolvem a mensuracdo do comércio intra-industrial, abordadas em
Aquino (1978), se referem ao grau de homogeneidade das commodities consideradas em um
setor/ industria segundo a classificacdo estatistica disponivel, por exemplo, a classificacdo
internacional SITC, utilizada aqui no caso dos dados de comércio. Segundo Aquino, as
classificacOes estatisticas sofrem vieses, pois commodities idénticas quanto a sua intensidade
tecnoldgica, mesmo nos niveis mais altos de desagregacdo ndo se encontram classificadas no
mesmo setor/ industria, pertencendo a diferentes grupos. Além disso, o problema da
heterogeneidade dos grupos estatisticos se reflete no fenémeno da distribuicdo global das
etapas produtivas pelas firmas multinacionais. Ou seja, a localizacdo em diferentes paises de
varias fases da cadeia integrada verticalmente, de acordo com a intensidade fatorial de cada
fase, constitui, claramente, um comércio do tipo inter-industrial, ao invés de intra-industrial.

Um dltimo importante trabalho é o de Jacobsson (1988) que foca a importancia do
setor de bens de capital para o crescimento econémico e desenvolvimento dos paises, a partir
da interacdo entre o comércio intra-industrial e o processo de especializacdo produtiva.
Analisando os fluxos de comércio mundial, percebeu-se que, enquanto o0s paises

desenvolvidos tornaram-se mais integrados a economia mundial a partir de meados da década
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de 60, os paises em desenvolvimento adotaram uma estratégia de desenvolvimento de seu
setor de bens de capital orientada para 0 mercado interno. Nesse contexto de maior integracédo
dos paises desenvolvidos ao mercado mundial, notou-se o crescimento do comércio do tipo
intra-industrial. Mas, chama-se atencdo para o fato de que um comércio intra-industrial mais
intenso, baseado na diferenciacdo de produto e economias de escala, ndo significa,
necessariamente, mudancas na estrutura produtiva.

Considerando, entdo, o fendmeno crescente de divisdo do trabalho entre as firmas,
significando um alto grau de especializacdo e uma menor variedade de produtos fabricados,
ganhou importancia o processo de aprendizado (learning by doing) no setor de bens de
capital. Em outras palavras, as economias dinamicas de escala tornam-se relevantes no setor
de bens de capital, originadas da concentracdo das atividades de P &D (Pesquisa e
Desenvolvimento) e design no desenvolvimento de poucos produtos. As economias dindmicas
de escala estariam associadas, portanto, ao surgimento de “sub-industrias” especializadas e a
geracdo de conhecimentos especificos a firma, ou seja, de natureza tacita.

O modelo cross-sectional desenvolvido por Jacobsson (1988) mostrou que o esforco
tecnoldgico das firmas, a diferenciacdo do produto e as economias dindmicas e estaticas de
escala explicam a especializacdo e o comércio do tipo intra-industrial no setor de bens de
capital. Assim, concluiu que a especializacdo intra-industrial foi bastante relevante no
contexto de maior integracdo dos paises desenvolvidos ao mercado mundial no setor de bens
de capital. Além disso, os paises em desenvolvimento ao adotarem estratégias de substituicdo
de importacGes, no momento em que 0s paises desenvolvidos tornaram-se mais dependentes
do comércio internacional, correram o risco de se tornarem permanentemente atrasados, em

termos de eficiéncia produtiva e capacidade tecnoldgica.

2.1.3 Classificacao das exportacdes segundo a intensidade tecnoldgica

O trabalho de Lall (2000a, 2000b) aborda a importancia da tecnologia na determinacao
do padrdo de especializacdo comercial dos paises em desenvolvimento. Segundo a
contribuicdo tedrica do autor, o processo de importar tecnologia € custoso e exige 0
desenvolvimento de habilidades para dominar seus elementos tacitos que variam de uma
tecnologia para outra. Nessa perspectiva, as politicas publicas podem ajudar as firmas a
superar 0s custos de aprendizagem e a construir suas capacidades tecnologicas. Também
ganha relevancia os esforcos de atracdo de IDE, de forma seletiva, que pode contribuir na
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superacdo das falhas de mercado relacionadas ao processo de aquisicdo de tecnologia pelos
paises em desenvolvimento.

Para essa visdo, 0 modelo de dotacOes de fatores com base nas vantagens comparativas
tradicionais tem importancia na explicacdo de casos especificos em que a tecnologia em
questdo se caracteriza pela auséncia de economias de escala, processos de aprendizagem
simples e sem diferenciacdo de produto. Dai, as diferencas salariais podem ser um importante
fator de competitividade. Mas, mesmo no caso em que o0 modelo convencional de vantagens
comparativas se aplica, pode haver diferencas entre os paises abundantes em trabalho e
recursos naturais quanto a sua competéncia em atividades de baixa intensidade tecnoldgica, o
que esta relacionado com diferencas nos “sistemas de aprendizagem nacional” (national
learning systems).

O trabalho de Montobbio e Rampa (2005) também aborda a relagéo entre tecnologia e
comércio internacional nos paises em desenvolvimento, avaliando o impacto de mudangas
estruturais “puxadas” por avancos tecnolégicos sobre a composicdo setorial das exportacdes.
Os autores se basearam em um estudo anterior de Laursen (1997), que foi realizado para o
caso dos paises desenvolvidos. Dentre os resultados obtidos, destaca-se a relagdo positiva
encontrada entre mudancas nas capacidades tecnoldgicas dos paises e mudangas em seu
desempenho no comércio internacional em setores intensivos em tecnologia, para quase
metade dos paises da amostra (que considerou dezenove paises pertencentes a OCDE no
periodo de 1965-1988). Além disso, foi encontrada uma relagdo entre crescimento no
comércio internacional e a capacidade do pais de mover-se em direcdo aos setores que
oferecem melhores oportunidades tecnoldgicas.

Em Montobbio e Rampa (2005), observou-se que 0 aumento concomitante do
comeércio e das atividades de inovacdo se deu em setores high-tech. Em outras palavras, 0s
setores lideres em mudancgas técnicas apresentaram os mais amplos crescimentos de market-
share. Ao mesmo tempo, no nivel do pais, notou-se uma associacdo entre o desempenho
tecnoldgico e exportador, ou seja, 0s paises que apresentaram uma melhor performance em
atividades inovadoras e em setores do comércio internacional mais intensivo em tecnologia,
apresentaram também um crescimento de sua importancia no mercado mundial. Portanto,
mudangas na composicao setorial das exportacdes em direcdo aos setores mais intensivos em
tecnologia parecem levar a ganhos relevantes no mercado internacional.

Atraves da observacdo das elasticidades-renda das exportagdes e importagcdes €
possivel avaliar a importancia da qualidade da especializacdo comercial para o crescimento

econdmico. Observou-se que os paises asiaticos que apresentaram o melhor desempenho no
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comércio internacional dentre os paises em desenvolvimento parecem possuir a mais alta
elasticidade-renda de suas exportacgdes. (Ibid.)

Assim, torna-se evidente que uma estrutura das exportacdes intensiva em tecnologia
tem importantes implicacbes para o crescimento e desenvolvimento dos paises, o que
determina, por sua vez, o padrdo de especializacdo comercial e tecnoldgico. Além disso,
considerando a natureza tacita da tecnologia, o processo de aprendizagem é longo e
cumulativo, o que significa dizer que o padrdo de especializacdo é path-dependent, isto &, as
mudancas técnicas futuras sdo fortemente condicionadas pelo conhecimento acumulado no
passado, e apresenta estabilidade por um longo periodo de tempo. Dai a importancia das
politicas nacionais ativas para alterar a composicdo setorial em direcdo aos produtos mais
intensivos em tecnologia.

Com o intuito de avaliar a “qualidade” do comércio exterior da China, a analise
considera os grupos de setores do comércio internacional classificados segundo sua
intensidade tecnol6gica, empregando a taxonomia presente no artigo de Laplane et al. (2001),
elaborada com base em Pavitt (1984).

O desenvolvimento de uma taxonomia setorial dos padrdes de mudanca técnica por
Pavitt (1984) preencheu uma lacuna tedrica da pesquisa empirica no campo da inovacgéo e da
mudanca técnica, através da identificacdo de “regularidades setoriais nos padrdes observados
de mudanca em produtos e processos ao longo de trajetorias tecnoldgicas”. (POSSAS, 2002)

Em sua versdo original, os setores industriais sao classificados em trés categorias, com
base em sua trajetoria tecnoldgica: supplier-dominated (dominado pelos fornecedores);
production intensive (intensivo em producéo) e science-based (baseados em ciéncia), que foi
subdividido, por sua vez, em: scale intensive (intensivos em escala) e specialized suppliers
(fornecedores especializados). A diferenciagdo das trajetorias em trés grupos é explicada com
base nas variaveis: fontes de tecnologias, necessidades dos usuarios e meios de apropriacao
dos ganhos obtidos com a inovacao.

O trabalho de Laursen e Drejer (1997), partiu da taxonomia Pavitt para investigar a
importancia das atividades de inovagdo internas a firma e os encadeamentos inter e intra-
setoriais, no mercado doméstico, sobre a especializacdo comercial dos paises. A hipétese
testada era a de que mecanismos de inducdo tém efeitos diferentes entre os setores industriais,
em razdo das diferencas entre eles quanto as fontes de inovacéo.

Nesse sentido, alguns importantes aspectos da taxonomia Pavitt podem ser explorados.
Em seu modelo empirico, dentre os resultados encontrados, destaca-se: 0s investimentos em

capital fisico sdo importantes para todos os setores industriais. Além disso, as atividades de
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P& D sdo mais importantes para os setores “science-based”; encadeamentos para tras e para
frente sdo mais importantes no caso da industria “specialized supplier”; encadeamentos inter-
setoriais, e em alguma extensdo, atividades de P& D, sdo relevantes para a industria *““scale
intensive™ e, para a industria “supplier dominated”, os encadeamentos para frente parecem
mais importantes, mas também, por se tratarem de manufaturas tradicionais, as vantagens
comparativas tradicionais tém alguma relevancia.

A taxonomia empregada aqui, como qualquer classificacdo, é arbitraria e deve ser
utilizada com cautela. Um pais que tem um elevado market-share em um setor intensivo em
P& D ndo domina, necessariamente, todas as fases do processo produtivo. Nesse sentido, um
pais pode ser especializado apenas nas etapas intensivas em trabalho, na qual os baixos custos
salariais sdo um fator competitivo.

Em Holland e Xavier (2004), os grupos de setores/ industrias, com base no critério de

agregacdo, sdo apresentados como se segue:

a) "Produtos primarios": agricolas, minerais e energéticos;
b) "inddstria intensiva em recursos naturais'': inddstria agroalimentar, inddstria intensiva
em outros recursos agricolas, industria intensiva em recursos minerais e inddstria intensiva em
recursos energéticos. A principal caracteristica deste grupo € a existéncia de uma oferta
elastica de matéria-prima como determinante das "vantagens comparativas" de um pais ou de
uma regiéo;
¢) "industria intensiva em trabalho™ (ou "'tradicionais™): o0s quais estdo concentrados os
mais tradicionais bens industriais de consumo nao-duraveis como téxteis, confeccdes, couro e
calcados, ceramica, editorial e gréfico, produtos basicos de metais, entre outros. O grupo se
caracteriza pelo fato de que o prego é o principal fator competitivo, nesse sentido, a escolha
das trajetorias tecnoldgicas estd relacionada a capacidade das inovacGes de processo,
originadas nos setores fornecedores de equipamentos e materiais, de minimizar os custos;
Estes dois grupos anteriores correspondem ao grupo “dominado pelos fornecedores”,
na classificagdo Pavitt original, pois se caracterizam por uma fraca capacidade de P& D e
engenharia, sendo considerados absorvedores liquidos de tecnologia, uma vez que suas

inovacOes tém origem na compra de equipamentos e insumos intermediarios.

d) “indastria intensiva em escala™: inclui a inddstria automobilistica, a inddstria
siderdrgica e os bens eletrbnicos de consumo. A presenca de grandes empresas oligopélicas

com elevada intensidade de capital, amplas economias de escala de processo, learning e

51



organizacionais, bem como uma elevada complexidade nas atividades de engenharia,
caracterizam este grupo;

e) "fornecedores especializados™: inclui bens de capital sob encomenda e equipamentos de
engenharia e sdo caracterizados pela elevada obtencdo de economias de escopo, alta
diversificacdo da oferta geralmente concentrada em empresas de médio porte, mas com uma
notavel capacidade de inovacdo de produto. Em sua maioria sdo empresas que desenvolvem
estreito relacionamento com os usuarios, com alta capacitacdo interna e dominio especifico da
tecnologia de projeto e engenharia; e

f) "industria intensiva em P&D": faz parte deste grupo os setores de quimica fina
(produtos farmacéuticos, entre outros), componentes eletrdnicos, telecomunicaces e industria
aeroespacial, os quais sdo todos caracterizados por atividades inovativas diretamente
relacionadas com elevados gastos em P&D, tendo suas inovagdes de produto um alto poder de

difusdo sobre o conjunto do sistema econdmico.

A metodologia apresentada converge a classificacdo internacional SITC, Revisdo 3,
classificando cerca de 260 setores do comércio internacional, segundo pardmetros
tecnoldgicos, em onze subgrupos, a saber: “produtos primarios agricolas”, “produtos

primarios minerais”, “produtos primarios energéticos”, “industria agroalimentar”, “inddstria
intensiva em outros recursos agricolas”, “industria intensivo em recursos minerais”, “industria
intensiva em recursos energeticos”, “industria intensiva em trabalho”, “inddstria intensiva em
escala”, “fornecedores especializados” e “industria intensiva em P& D”.

Alguns setores ndo foram considerados na agregacdo, sejam eles, os setores da
Revisdo 3: “Gas de carvdo/ Gas da agua/ etc” (SITC 345), “Pacotes Postais Nao-
Classificados” (SITC 911) e “Transacdes Especiais Ndo-Especificadas” (SITC 931), por conta
das dificuldades de classifica-los adequadamente. Ademais, quando os paises comercializam
em algum desses setores, geralmente, sua participacdo em relacdo ao total do comércio tem
pouca importancia, ndo afetando os resultados obtidos.

A utilizacdo de tal procedimento metodoldgico, que agrega cerca de 260 setores de
exportacdo em onze subgrupos, esta relacionada ao objetivo da dissertacdo que € analisar as
mudancas na composicdo setorial da pauta de exportacdes da China em direcdo aos setores
intensivos em tecnologia. A partir do célculo dos indicadores de comércio internacional,
como VCR e CS, considerando os grupos de setores da tipologia Pavitt, busca-se avaliar se as
mudancas verificadas na composicdo setorial das exportacdes foram acompanhadas por um

incremento da competitividade da China nos setores mais intensivos em tecnologia. Ademais,
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uma estrutura de exportacbes mais intensiva em tecnologia resulta em ampliacdo da

participacdo no comércio mundial, bem como no desenvolvimento industrial de um pais.

2.2 Crescimento e Composicao Relativa dos Fluxos de Comércio Mundiais e Chineses

A andlise da composicdo setorial e da taxa de crescimento das exportacdes e
importagdes mundiais e chinesas é uma primeira aproximacao na caracterizacdo do padrdo de
especializacdo comercial da China. Ao considerar os fluxos de comércio mundiais, é feito o
cotejo entre o indicador de participacéo relativa do pais e a evolugdo do comércio mundial, 0
que permite analisar o dinamismo e competitividade do pais em questao.

Para facilitar a apresentacdo dos resultados obtidos, optou-se por comparar 0S
quinglénios de 1994 a 1998 e 2001 a 2005, conforme explicitado na metodologia,
abrangendo o periodo de aceleracéo dos fluxos comerciais na China. Dessa maneira, calculou-
se a média simples dos dados absolutos das exportacfes e importacdes, enquanto a taxa de
crescimento médio é a media simples da taxa de crescimento anual nos periodos
considerados. Além disso, os setores de exportacdo e importacdo foram classificados através
da metodologia Pavitt (1984) adaptada para o comércio exterior ja apresentada, reduzindo os
setores do comércio internacional em onze subgrupos com base em parametros tecnoldgicos.

Tabela 2.1: Composicéo Relativa das Exporta¢des Chinesas segundo Intensidade Tecnoldgica — 1994-1998
e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 5,1% 2,4%
"Produtos Primérios Minerais" 0,8% 0,5%
"Produtos Primarios Energéticos" 2,6% 1,6%
"IndUstria Agroalimentar" 3,8% 2,6%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 2,0% 1,1%
"IndUstria Intensiva em Recursos Minerais" 4,1% 3,5%
"IndUstria Intensiva em Recursos Energéticos" 0,9% 1,1%
"Industria Intensiva em Trabalho" 46,1% 34,5%
"IndUstria Intensiva em Escala" 16,4% 18,2%
"Fornecedores Especializados" 10,5% 21,1%
"IndUstria Intensiva em P&D" 7,6% 13,1%
EXPORTACOES TOTAIS 100% 100%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.

A tabela 2.1 informa a composicdo relativa das exportacbes da China segundo a
intensidade tecnoldgica no periodo recente. Observou-se que as exportacdes chinesas se

concentraram, principalmente, nos subgrupos “industria intensiva em trabalho”, “industria
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intensiva em escala”, “fornecedores especializados” e “industria intensiva em P& D”,
apresentando uma participacdo em conjunto de, aproximadamente, 80% das exportacdes em
ambos o0s periodos.

Deve-se notar, todavia, uma importante mudanca de um periodo para o outro: houve
queda da participacdo das exportacdes no subgrupo “industria intensiva em trabalho” (46,1%
contra 34,5%), que passaram a se concentrar nos setores “fornecedores especializados”
(aumentou de 10,5% para 21,1%) e na “industria intensiva em P& D” (aumentou de 7,6%
para 13,1%), que apresentaram um crescimento mais significativo. Considerando, de um lado,
0s subgrupos que se caracterizam por serem absorvedores liquidos de tecnologia, e de outro
lado, os subgrupos que sdo geradores de novas tecnologias, é possivel constatar a mudanca
consideravel na “qualidade” da pauta chinesa: em 1994-1998, a participacdo dos setores de
baixa intensidade tecnoldgica foi de 65%, enquanto no segundo periodo, 2001-2005, ela caiu
para 47%; ja os setores de alta intensidade tecnoldgica, ao contrério, tiveram um aumento de
sua participacdo que se elevou de 34,5% em 1994-1998 para 52,5% em 2001-2005.

Tal constatacéo indica, de um lado, que o padrao de especializacdo da China se baseia
em vantagens comparativas com baixos custos de méo-de-obra, dado o peso elevado dos
setores intensivos em trabalho. De outro lado, ocorreu um aumento do peso dos setores
industriais mais intensivos em tecnologia, o que é resultado, em grande parte, das Zonas
Econdmicas Especiais presentes na China, que favoreceram as atividades de processamento,
bem como das politicas restritivas sobre o IDE que, em um primeiro momento, se estabeleceu
em joint-venture com as firmas locais.

Portanto, a mudanca observada no padréo de especializacdo comercial chinés deve ser
analisada com cautela, uma vez que o crescimento das exportacdes da China foi “puxado”,
principalmente, pelas firmas multinacionais, o que estd relacionado ao processo de
fragmentacéo das cadeias produtivas, o que leva a crer que a China se especializou em etapas
de mais baixo valor agregado. Mas, durante os anos 90, cresceu, significativamente, os
investimentos estrangeiros concentrados nas industrias de maior valor agregado, intensivas
em capital e tecnologia, em detrimento dos investimentos nas inddstrias intensivas em
trabalno e de baixo valor agregado (IDB, 2005). Tais mudancas estdo diretamente
relacionadas as politicas industriais ativas levadas a cabo pelo governo e ajuda a explicar as
mudancas na composicao setorial das exportacoes.

Comparando a composi¢éo relativa das exportagdes da China com a experiéncia de
outros paises desenvolvidos e em desenvolvimento, 0 que esta presente no trabalho de Cunha

et al. (2007), em relacdo aos setores da “industria intensiva em P& D”, percebeu-se que o
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desempenho da China se aproximou dos casos do Brasil e México, que apresentaram uma
estrutura das exportacdes bastante distante e assimétrica dos casos da Coréia do Sul, Estados
Unidos e Japdo. Vale dizer, enquanto a participacao relativa das exportacfes desses paises na
indUstria intensiva em P& D é cerca de 20%, nos mesmos periodos considerados nesta
dissertacdo, a participacdo da China e do México é, em média, 10%, enquanto o Brasil tem
uma participacdo ainda mais baixa, cerca de 6%.

Mas, considerando a participacdo conjunta das industrias mais intensivas em
tecnologia, o desempenho da China é melhor que o caso brasileiro com uma participacdo de
52,5% nos anos mais recentes de 2001 a 2005 (contra 38,5% do Brasil), enquanto o México
teve um resultado ainda melhor, com uma participacdo de 67% no mesmo periodo, 0 que esta
relacionado com as maquilas e sua integracdo com o mercado dos EUA. Do lado dos paises
desenvolvidos, a participacdo dessas industrias foi de 72% na Coréia do Sul, 64% nos EUA e
83% no Japdo, em 2001-2005. (Ibid.)

Tabela 2.2: Composicéo Relativa das Importacgdes Chinesas segundo Intensidade Tecnoldgica - 1994-1998
e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 3,6% 3,5%
"Produtos Primérios Minerais" 4,4% 4,2%
"Produtos Primarios Energéticos" 2,9% 6,0%
"IndUstria Agroalimentar" 5,1% 2,3%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 3,0% 2,1%
"IndUstria Intensiva em Recursos Minerais" 5,6% 6,7%
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 2,1% 1,9%
"Industria Intensiva em Trabalho" 19,3% 12,1%
"IndUstria Intensiva em Escala" 13,9% 12,3%
"Fornecedores Especializados" 24,6% 21,6%
"Industria Intensiva em P&D" 15,1% 26,7%
EXPORTACOES TOTAIS 100% 100%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.

A tabela 2.2 apresenta a composicdo relativa das importacGes da China no periodo
recente. Notou-se que no caso das importacBes, em ambos 0s periodos, a concentracdo da
pauta € menor que no caso das exportagcdes. A mudanga mais acentuada entre os periodos se
deu na “industria intensiva em P& D”, na qual a participacdo das importacdes aumentou de
15,1% para 26,7%. Ao mesmo tempo, observou-se a queda nas importacdes da “industria
intensiva em trabalho” (19,3% contra 12,1%), o que parece estar relacionado as mudancas
observadas na composicédo setorial de suas exportagdes, com um crescimento das importagoes
por insumos intermediarios e componentes industriais de alta intensidade tecnoldgica,
indicando um aumento na intensidade do comércio do tipo intra-industrial. Mais do que isso,
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a sofisticacdo da pauta leva a crer que as industrias de manufaturas sofrem uma reestruturacao
visando torna-las mais eficientes. Notou-se, ainda, um pequeno aumento das importacdes dos
subgrupos “produtos primarios energéticos” e “industria intensiva em recursos minerais”,
sendo que as industrias de produtos primarios e matérias-primas, em geral, tiveram um
crescimento ligeiramente maior no periodo 1994-1998, a excecao dessas duas industrias.

Comparando, como realizado para as exportacbes, a parcela das importacbes
concentradas nas industrias de mais baixo valor agregado e nas inddstrias mais intensivas em
capital e tecnologia, observou-se um comportamento similar ao das exportagdes: em 1994-
1998, a participagdo conjunta das industrias absorvedoras liquidas de tecnologia foi de 46%,
caindo para 39% em 2001-2005; a participacdo conjunta das industrias de alta intensidade
tecnologica foi, entdo, 53,5% em 1994-1998, aumentando para 61% em 2001-2005. Tais
mudancas estdo associadas, principalmente, as necessidades das industrias exportadoras,
Como j& exposto.

As tabelas 2.3 e 2.4 apresentam as taxas de crescimento anual médio das exportacdes e
importacdes, respectivamente, para cada periodo analisado, classificadas segundo parametros
tecnoldgicos. Em relacdo as exportagdes, comparando os quinqlénios de 1994-1998 e 2001-
2005, observou-se que o ritmo de crescimento das exportacGes foi maior nos anos mais

recentes em todos 0s subgrupos.

Tabela 2.3: Taxa de Crescimento Anual Médio das Exportagdes Chinesas - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 0,3% 11,9%
"Produtos Primarios Minerais" 11,1% 23,1%
"Produtos Primarios Energéticos" 6,6% 18,1%
"IndUstria Agroalimentar" 2,7% 22,1%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" -1,7% 20,0%
"Industria Intensiva em Recursos Minerais" 16,9% 30,8%
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 15,0% 27,8%
"Industria Intensiva em Trabalho" 8,0% 22,0%
"Industria Intensiva em Escala" 16,7% 34,4%
"Fornecedores Especializados™ 29,5% 41,1%
"IndUstria Intensiva em P&D" 21,4% 39,6%
EXPORTACOES AGREGADAS 11,5% 30,2%

Fonte: Elaboracdo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.

Ademais, as industrias mais intensivas em capital e tecnologia apresentaram as
maiores taxas de crescimento em ambos os periodos, sendo um ritmo mais elevado em 2001-
2005, acima de 30%. Destacaram-se, também, em termos de crescimento, 0s setores da

“indUstria intensiva em recursos minerais” e a “indistria intensiva em recursos energéticos”, o
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que esta relacionado, em parte, as mudancas no mercado internacional, como a recente alta
dos precos do petréleo e a demanda por fontes de energia renovaveis.

Em relacdo as importacGes, observou-se que, & excecdo do subgrupo “industria
intensiva em outros recursos agricolas”, o ritmo de crescimento das importacGes nos anos de
2001 a 2005 é bastante superior ao periodo 1994-1998, como foi observado para as
exportacGes. Mas, as taxas de crescimento mais elevadas ndo pertencem aos subgrupos mais
intensivos em capital e tecnologia, diferentemente do que foi observado no caso das
exportacoes.

Apesar da composicédo setorial das importacdes chinesas ter mostrado uma mudanca
em direcdo aos setores de mais alta intensidade tecnoldgica, na tabela 2.4 é possivel perceber
que o ritmo de crescimento dos setores baseados em recursos naturais € mais elevado,
destacando-se 0s subgrupos “produtos primarios minerais” e “produtos primarios
energéticos”, com uma taxa de crescimento em 2001-2005, de 49,1% e 42,6%,
respectivamente. Outro destaque ¢ a taxa de crescimento da “inddstria agroalimentar” que foi
bastante superior no segundo periodo (2,4% contra 26,2%), o que é um indicativo da forte
demanda chinesa por alimentos, refletida no aquecimento dos pregos no mercado
internacional dessas commaodities.

Mas, ainda que as taxas de crescimento dos setores mais intensivos em tecnologia
sejam inferiores aquelas dos setores baseados em recursos naturais, observou-se um aumento
em seu ritmo de crescimento em 2001-2005 em comparagdo ao primeiro periodo, como no
caso da “industria intensiva em escala” (-6,8% contra 26,4%) e “fornecedores especializados”
(1,9% contra 25%).

Tabela 2.4: Taxa de Crescimento Anual Médio das Importag6es Chinesas - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 15,6% 23,0%
"Produtos Primarios Minerais" 14,9% 49,1%
"Produtos Primarios Energéticos" 28,7% 42,6%
"IndUstria Agroalimentar" 2,4% 26,2%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 15,7% 13,7%
"Industria Intensiva em Recursos Minerais" 16,0% 28,7%
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 9,7% 30,6%
"Industria Intensiva em Trabalho" 7,9% 16,1%
"Industria Intensiva em Escala" -6,8% 26,4%
"Fornecedores Especializados" 1,9% 25,0%
"IndUstria Intensiva em P&D" 12,3% 36,2%
EXPORTACOES AGREGADAS 5,0% 28,6%

Fonte: Elaboracéo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.
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Em geral, o ritmo de crescimento das exportacfes chinesas foi maior no segundo
periodo (11,5% contra 30,2%), enquanto, em ambos 0s periodos, se mostrou superior ao
crescimento observado nas importacbes em nivel agregado, principalmente, no primeiro
periodo, 1994-1998, quando a taxa de crescimento das importacGes foi de 5%, sendo que nos
anos de 2001-2005, essa diferenca se reduz, com as importacdes apresentando um
crescimento de 28,6%.

Tal avaliacdo do ritmo de crescimento dos fluxos de comércio remete a analise da
trajetéria do saldo comercial da China que, apesar de apresentar um resultado superavitario,
caiu no inicio dos anos 2000 em comparac¢do com o final dos anos 90. Para visualizar melhor
a evolucdo do saldo comercial da China, optou-se por apresentar o valor agregado do saldo
comercial, em termos absolutos, por ano, ao invés da média do periodo, como pode ser visto

nos gréaficos 2.1 e 2.2, a seguir.

Gréfico 2.1: Saldo Comercial em US$ Bilhdes — China — 1994-1998
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir d¢ COMTRADE/ UNCTAD.

Grafico 2.2: Saldo Comercial em US$ Bilhdes — China — 2001-2005
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.
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Como ¢é possivel perceber, de fato, entre o final dos anos 90 e o inicio da década de
2000, o saldo comercial sofreu uma reducgdo: era de US$ 44,3 bilhdes em 1998 e caiu para
US$ 22,5 bilhGes em 2001. Mas, entre os anos de 2004 e 2005, a China apresentou um
crescimento surpreendente de suas exportagdes, 0 que resultou em um aumento do superavit
comercial de US$ 32,1 bilhdes em 2004 para US$ 102 bilhdes em 2005. O forte crescimento
do saldo comercial no ultimo periodo esta relacionado, principalmente, com a entrada da
China na OMC, acordo fechado em 2001. Isso significou uma ampliacdo de seu acesso aos
mercados dos paises desenvolvidos, além disso, com as reducfes das barreiras ao comércio,
0s precos dos insumos importados tendem a cair, 0 que torna os produtos chineses mais
competitivos. Todos esses séo fatores que contribuem para o seu crescimento sustentado no
comeércio internacional. Segundo dados do governo chinés (PRC General Administration of
Customs), a trajetéria de crescimento do saldo comercial se manteve no ano de 2006,
atingindo a cifra de US$ 177,5 bilhdes.

Tabela 2.5: Saldo Comercial em US$ Bilhdes - China - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998 2001-2005

"Produtos Primarios Agricolas" 3,0 -4,5
"Produtos Primérios Minerais" -4.7 -17,0
"Produtos Primérios Energéticos" 0,1 -20,8
"Inddstria Agroalimentar" -1,0 2,1

"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas™ -1,0 -3,9
"Industria Intensiva em Recursos Minerais" -11 -12,0
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" -1,3 -3,4
"Industria Intensiva em Trabalho" 46,4 108,6
"Industria Intensiva em Escala" 7,6 35,9
"Fornecedores Especializados" -15,7 12,4
"Industria Intensiva em P&D" -8,0 -54,3
EXPORTACOES AGREGADAS 23,9 42,5

Fonte: Elaboracédo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.

Avaliou-se, ainda, a composicao relativa do saldo comercial, segundo a intensidade
tecnoldgica, apresentada na tabela 2.5 em valores médios nos periodos 1994-1998 e 2001-
2005. Notou-se que o resultado positivo do saldo comercial se deveu, quase que
exclusivamente, ao desempenho da “industria intensiva em trabalho”, cujo superavit médio
foi de US$ 46,4 bilhdes em 1994-1998, se ampliando para US$ 108,6 bilhGes em 2001-2005.
Ocupando a segunda posicdo em termos de geracdo de saldo comercial esta a “inddstria
intensiva escala”, cujos valores sdo bastante inferiores aos dos setores intensivos em trabalho,
a despeito do aumento observado entre os dois periodos (US$ 7,6 bilhdes contra US$ 35,9
bilhdes).
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Os resultados encontrados corroboram a ameacga que a China representa para outros
paises nos setores de manufaturas intensivas em trabalho, com destaque para a industria téxtil
e de vestuario. A China ultrapassou o México como principal fornecedor de téxteis e vestuario
para os Estados Unidos, sendo também importante exportador para os mercados do Japéo,
Canada e Unido Européia. A trajetoria de crescimento das exportacdes de téxteis e vestuario
sofreu uma desaceleracdo em 2006, em razdo de acordos comerciais estabelecendo cotas de
importacdo sobre os produtos chineses que expiram a cada ano, mas com possibilidade de
renovagao.

Apesar da mudanca observada na pauta de exportagfes da China em direcdo aos
setores mais intensivos em tecnologia, observou-se que 0s principais setores que obtiveram
um saldo comercial positivo sdo aqueles mais intensivos em trabalho. De um lado, isso mostra
que a politica de abertura econdmica promoveu as exportacdes de forma consistente com as
vantagens comparativas da China. De outro lado, como foi observado na analise do
crescimento médio das exportacGes e importacfes, o0 ritmo de crescimento dos fluxos de
comércio desses setores € inferior aguele dos setores mais intensivos em capital e tecnologia,
0 que parece sugerir uma mudanca dessa trajetoria.

Tal mudanca de trajetéria pode ser confirmada quando se observa os dados
desagregados’. Os setores de exportacio e importacio que se destacaram no primeiro periodo
estdo classificados na “inddstria intensiva em trabalho”, sdo eles: “calcados” (851), “artigos
de vestuarios ndo-especificados” (845), “vestuario masculino/infantil” (841), “carro de
bebé/brinquedos/jogos/artigos esportivos” (894), “vestuario masculino” (842).

Ja no segundo periodo, 2001-2005, ainda que setores da induUstria téxtil e calcados
permanecam ocupando os primeiros lugares em termos de geracdo de saldo comercial, setores
pertencentes ao subgrupo “fornecedores especializados” e “inddstria intensiva em P& D”
assumem posicdes a sua frente: “equipamentos de informatica” (752); “equipamentos de
telecomunicacdes e partes nao-especificados” (764). Portanto, se no primeiro periodo, o
superavit obtido se concentrou nas manufaturas intensivas em trabalho, no segundo periodo,
sua importancia se reduziu, a0 mesmo tempo em que aumentou a participacdo no superavit
dos setores mais intensivos em tecnologia.

Para complementar a analise, falta mencionar os principais setores que geraram 0s
maiores déficits comerciais. Em ambos os periodos, os setores mais intensivos em tecnologia
se destacam, mas, ao lado deles, aparecem alguns setores baseados em recursos naturais:

“maquinas industriais especiais ndo-especificadas” (728), “transistores, valvulas etc.” (776),
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“instrumentos dpticos e aparelhos ndo-especificados” (871); “petroleo bruto” (333) e “minério
de ferro e concentrados (281)”. A presenca da China como grande importadora de alimentos,
6leo e minério de ferro, tem levado ao aumento dos precos dessas commodities no mercado
internacional. A insuficiéncia domeéstica em atender a demanda crescente por petréleo torna a
China dependente das importacdes de 6leo e mais vulneravel aos choques externos. A
economia chinesa é intensiva na utilizacdo do petréleo, por essa razdo, além dos
investimentos na producdo doméstica para atender a demanda crescente, 0 governo realiza
investimentos no exterior para produgdo de 6leos, visando complementar a produgdo interna
(OMC, 2006). Ademais, as importacdes em setores de alta intensidade tecnoldgica
relacionam-se com a sofisticacdo de sua pauta de exportacdes, no sentido de que a China esta
reestruturando suas inddstrias com o intuito de empregar tecnologias mais avancadas e
métodos mais capital-intensivos, 0 que aumenta sua eficiéncia produtiva e melhora a
qualidade de seus produtos.

As tabelas que serdo apresentadas a seguir se referem as exportacbes mundiais,
classificadas segundo a intensidade tecnolégica, nos periodos 1994-1998 e 2001-2005 e visam
confrontar o desempenho da China com a evolugdo do mercado mundial, permitindo deduzir

o tipo de dinamismo do padréo de especializagcdo comercial chinés.

Tabela 2.6: Composicdo Relativa das Exportagdes Mundiais - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 4,8% 3,8%
"Produtos Primérios Minerais" 1,2% 1,3%
"Produtos Primarios Energéticos" 3,8% 6,9%
"IndUstria Agroalimentar" 5,9% 4,9%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 2,9% 2,3%
"IndUstria Intensiva em Recursos Minerais" 5,3% 5,3%
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 2,2% 2,5%
"Industria Intensiva em Trabalho" 16,2% 16,0%
"IndUstria Intensiva em Escala" 22,4% 21,5%
"Fornecedores Especializados" 18,2% 16,5%
"IndUstria Intensiva em P&D" 14,5% 16,4%
EXPORTACOES TOTAIS 100% 100%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.

Conforme a tabela 2.6, no caso do mercado mundial, observou-se que ndo houve
grandes oscilacbes entre os periodos. E possivel perceber que grande parte do comércio
internacional estd concentrada nos setores mais intensivos em tecnologia. Por outro lado,

deve-se destacar um aumento das exportaces nos setores do subgrupo “Produtos Primérios

” A apresentacdo dos dados desagregados é feita no anexo estatistico da presente dissertacao: tabelas 0.1 e 0.2.

61



Energéticos” (3,8% contra 6,9%). Comparando com a composicao relativa das exportacdes
chinesas, verificou-se que, enquanto a China apresentou um aumento da participacéo relativa
nos subgrupos “industria intensiva em escala” (16,4% contra 18,2%) e “fornecedores
especializados” (10,5% contra 21,1%), no caso da pauta mundial, houve uma pequena queda
da participacao relativa nesses setores. De outro lado, 0 aumento da participacdo relativa das
exportacBes chinesas no subgrupo “industria intensiva em P& D” (7,6% contra 13,1%)
acompanhou o crescimento da participacdo relativa desse setor na pauta mundial. Pode-se
dizer ainda, que as oscilacdes observadas na industria de “produtos primarios energéticos” em
termos da pauta mundial tém a ver com a forte demanda chinesa nesse setor.

A tabela 2.7 apresenta a taxa de crescimento anual médio das exportagdes mundiais
em 1994-1998 e 2001-2005, bem como, o crescimento entre 1994-2005, obtido a partir da
variacdo entre a média dos dois periodos. Observou-se que em 1994-2005, houve um
crescimento das exportagdes em todas as categorias, sendo que, as altas observadas entre os
periodos deveram-se, sobretudo, ao ritmo de crescimento mais acelerado no periodo mais
recente, 2001-2005.

Tabela 2.7: Taxa de Crescimento Anual Médio das Exportagdes Mundiais - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998 2001-2005 1994-2005
"Produtos Primarios Agricolas" -0,5% 8,5% 27,6%
"Produtos Priméarios Minerais" 0,5% 20,1% 63,1%
"Produtos Primarios Energéticos" -4,3% 16,7% 185,8%
"Industria Agroalimentar" 1,9% 10,9% 34,0%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas” 0,7% 5,7% 23,2%
"Inddstria Intensiva em Recursos Minerais" 5,3% 15,2% 60,0%
"IndUstria Intensiva em Recursos Energéticos" -0,7% -0,6% 83,5%
"Industria Intensiva em Trabalho" 3,1% 8,2% 56,5%
"Industria Intensiva em Escala" 5,3% 11,1% 53,0%
"Fornecedores Especializados" 7,3% 2,4% 42,0%
"Inddstria Intensiva em P&D" 9,1% 6,8% 78,1%
EXPORTACOES AGREGADAS 4,7% 8,9% 58,6%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados COMTRADE/ UNCTAD.

O crescimento foi mais pronunciado no caso dos setores baseados em recursos naturais
energéticos e minerais, mas, considerando a baixa participacdo relativa desses setores na
pauta, o forte crescimento, se deve, em parte, aos patamares mais baixos no periodo base.
Além disso, os produtos primarios e baseados em recursos naturais sao mais vulneraveis as
oscilacdes de pregos, 0 que explica os seus desvios em relacdo a sua trajetoria de crescimento.
No caso dos setores pertencentes ao subgrupo “produtos primarios energéticos”, o
crescimento de 185,8% em 1994-2005, foi “puxado” pelo forte crescimento em 2004/ 2005,
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destacando-se 0s setores: “carvao ndo-aglomerado” (321) com um crescimento de 44%,
“petréleo bruto” (343) com 28% e “gas natural” (343) com 15%. Parece que, em parte, fatores
como a demanda por fontes de energia alternativas explicam tal crescimento, bem como a
presenca chinesa como forte importadora.

Pode-se dizer que, a excecdo das categorias de primarios que apresentaram forte
crescimento pelos motivos expostos, no periodo 1994-1998, os setores de alta intensidade
tecnologica apresentaram um melhor desempenho em termos de crescimento, além disso,
esses sdo 0s setores com maior participacdo relativa na pauta mundial. No periodo 2001-2005,
notou-se que tais setores apresentaram um desempenho pior em termos de crescimento em
comparacao com o periodo anterior (a excecdo dos “fornecedores especializados™”) e com 0s
demais subgrupos. Analisando o periodo como um todo, 1994-2005, o desempenho desses
setores é superior em comparagdo aos demais subgrupos de baixa intensidade tecnoldgica,
pois, ainda que o patamar de crescimento seja inferior ao de outros grupos, eles ndo se
desviaram da sua trajetéria de crescimento.

Em termos do ranking® da taxa de crescimento anual médio das exportacdes,
destacam-se 0s setores: no primeiro periodo, “gas de petroleo/hidrocarbonetos” (344), “gas
natural” (343) “instrumentos Opticos ndo-especificados” (871); ja em 2001-2005, novamente,
“instrumentos épticos ndo-especificados” (871), “minério de metais de base e concentrados
ndo-especificados” (287), “coque/ semi-coque/retorta” (325).

Para comparar o caso da China com a composicao setorial das exporta¢cdes mundiais, a
tabela 2.8 apresenta 0o market-share das exportagdes chinesas no periodo analisado. A China
ampliou seu market-share entre um periodo e outro em quase todos os subgrupos, a Unica
excecdo foi 0 subgrupo “produtos primarios energéticos”, em que a economia da China se
destacou como importante mercado importador (ver a tabela 2.5).

Ao observar os valores de market-share verifica-se, de fato, se houve um melhor
desempenho competitivo da China nos setores de exportacdes, classificados segundo a
intensidade tecnoldgica. Nesse sentido, corrobora-se a mudanca observada na composicdo
setorial da China em direcdo aos setores de mais alta intensidade tecnoldgica, uma vez que 0
market-share em tais setores se ampliou no ultimo periodo, de forma mais significativa que o0s
setores de mais baixo valor agregado, a ndo ser o caso da “industria intensiva em trabalho”.

Destaca-se a industria téxtil, na qual a China tornou-se o principal exportador para os paises

8 A tabela 0.3 “Ranking da Taxa de Crescimento Anual Médio das ExportacBes Mundiais” no anexo estatistico
desconsiderou, nas primeiras posicdes, 0s setores de primarios e baseados em recursos naturais que apresentaram
taxas de crescimento muito elevadas em razéo de valores de exportagGes muito baixos em algum ano da série, o
que distorce a média do setor no periodo.
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desenvolvidos, sendo parcela importante do superavit comercial obtido pela China nos

ultimos anos, conforme visto anteriormente.

Tabela 2.8: Market-Share das Exportacdes Chinesas - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 3,7% 3,9%
"Produtos Primérios Minerais" 2,2% 2,7%
"Produtos Primarios Energéticos" 2,4% 1,4%
"IndUstria Agroalimentar" 2,2% 3,4%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 2,3% 3,0%
"IndUstria Intensiva em Recursos Minerais" 2,7% 4,3%
"IndUstria Intensiva em Recursos Energéticos" 1,5% 3,0%
"Industria Intensiva em Trabalho" 9,9% 13,7%
"IndUstria Intensiva em Escala" 2,6% 5,5%
"Fornecedores Especializados” 2,0% 8,8%
"IndUstria Intensiva em P&D" 1,8% 5,4%
EXPORTACOES AGREGADAS 3,5% 6,5%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir dc COMTRADE/UNCTAD.

A tabela 2.9 informa a taxa de crescimento anual médio do indice de market-share das
exportacBes da China no periodo analisado. A China apresentou um crescimento de seu
market-share em todos os subgrupos em 1994-1998 e 2001-2005, sendo que 0s maiores
incrementos dessa taxa de um periodo para o outro se deu nos subgrupos “inddstria intensiva
em recursos energéticos”, “fornecedores especializados”, “industria intensiva em escala” e

“inddstria intensiva em P& D”.

Tabela 2.9: Crescimento Anual Médio - Market-Share das Exportages Chinesas - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998 2001-2005 1994-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 12,3% 9,0% 5,1%
"Produtos Primarios Minerais" 11,4% 8,6% 25,7%
"Produtos Primarios Energéticos" 17,9% 12,1% -41,8%
"Industria Agroalimentar" 3,9% 10,4% 52,1%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 0,7% 13,8% 29,1%
"Inddstria Intensiva em Recursos Minerais" 10,7% 13,5% 59,4%
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 19,0% 60,2% 93,9%
"Industria Intensiva em Trabalho" 7,0% 13,0% 37,5%
"Industria Intensiva em Escala" 10,2% 21,4% 116,8%
"Fornecedores Especializados" 20,4% 38,7% 333,8%
"Industria Intensiva em P&D" 11,1% 31,1% 192,5%
EXPORTACOES AGREGADAS 6,8% 19,9% 85,5%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir de COMTRADE/UNCTAD.

Ja as exportacdes mundiais, como analisado anteriormente, apresentaram uma queda
de sua participacdo relativa nos setores “produtos primarios agricolas”, “produtos primarios
energéticos” e “industria intensiva em recursos energéticos” em 1994-1998. Enquanto que, 0s

maiores incrementos da participacao relativa de um periodo para o outro, se concentraram nos
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subgrupos baseados em recursos naturais, sendo que o0s subgrupos “fornecedores
especializados” e “industria intensiva em P& D” apresentaram um menor crescimento de sua
participagdo relativa em 2001-2005 e o subgrupo “industria intensiva em recursos
energéticos” apresentou um crescimento negativo (ver tabela 2.7). Portanto, a comparacao
entre as taxas de crescimento chinesas e mundiais permite dizer que, em 1994-1998, em trés
dos onze subgrupos, a China apresentou um crescimento positivo de seu market-share em
setores que perderam participacdo relativa na pauta mundial. Em 2001-2005, obteve
incremento de sua taxa de crescimento em subgrupos da pauta mundial que apresentaram uma
desaceleracéo de seu ritmo de crescimento e em um subgrupo com uma participagdo negativa,
ademais, em subgrupos que a China apresentou uma reducdo de sua taxa de crescimento, do
lado das exportacBes mundiais, tais subgrupos apresentaram um aumento de sua taxa de
crescimento. Dessa maneira, a China obteve apenas resultados favoraveis em cinco dos onze
subgrupos.

Por outro lado, comparando o periodo como um todo, 1994-2005, pode-se dizer que a
evolucdo do market-share das exportacbes da China convergiu a evolucdo das exportacdes
mundiais, pois a participacéo relativa das exportagfes na pauta mundial apresentou uma taxa
de crescimento positiva em todos os subgrupos, assim como o indice de market-share das
exportacdes chinesas, com excecdao do subgrupo “produtos primarios energéticos” que
apresentou um forte crescimento da participacao relativa na pauta mundial, enquanto a China
perdeu mercado nesse setor.

A andlise da evolucdo da taxa de crescimento das exportacdes mundiais, segundo o
relatério da UNCTAD (2002a), no periodo de 1980-1998, apontou para 0 maior dinamismo
dos setores de alta intensidade tecnoldgica, o que esta relacionado com fatores que vao além
das diferencas em termos de elasticidade-renda dos produtos. As politicas de abertura
econdmica nos paises em desenvolvimento tiveram papel importante, privilegiando os setores
mais intensivos em tecnologia sobre as commodities primarias. Além disso, 0s incentivos a
entrada de capitais estrangeiros ampliaram as redes de producdo internacionais em varios
produtos, levando a fragmentagdo dos processos produtivos em Vvarios paises. De outro lado,
0s paises desenvolvidos abriram seus mercados aos produtos processados nas redes de
producdo globais localizadas nos paises em desenvolvimento. Nesse sentido, as exportacdes
em setores mais intensivos em tecnologia pelos paises em desenvolvimento podem significar
a exploragédo de vantagens comparativas locais, como o0 baixo custo de mé&o-de-obra,
especializando-se em fases de mais baixo valor agregado da cadeia produtiva, enquanto as

etapas mais intensivas em tecnologia permanecem concentradas nos paises desenvolvidos.
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Portanto, a maior participacdo dos paises em desenvolvimento no comércio mundial e,
mais do que isso, a mudanca da composicao setorial das exportacdes em direcdo aos setores
de mais alta intensidade tecnoldgica, em detrimento das commodities primarias, pode néo ter
sido acompanhada por um crescimento do PIB dessas economias, indicando que ndo houve
convergéncia para renda dos paises desenvolvidos. A excecdo de alguns paises do leste
asiatico, apesar da ampliacdo de participacdo dos paises em desenvolvimento em termos das
exportacGes de manufaturas, ndo houve a ampliacdo correspondente em termos da renda e
producdo mundial de manufaturas, pois esses paises estiveram concentrados em etapas do
processo de producdo de baixo valor agregado. Em relacdo a China, seu resultado é positivo
em termos de ampliacdo de sua participacdo no total da renda mundial no setor de
manufaturas (3,3% em 1980 contra 5,8% em 1997), mas seu desempenho é pouco expressivo
se comparado com seu crescimento no comércio mundial desses produtos. (Ibid.: p. 81)

Nesse ponto, o trabalho de Rodrik (2006), conforme discutido no primeiro capitulo,
fez uma avaliacdo positiva do padrdo de especializacdo comercial da China em termos de
crescimento econémico, a partir do calculo da produtividade dos setores de exportacdo da
China, argumentando que a China se especializou em setores do comércio internacional de
alta produtividade, altamente sofisticados, comum a especializacdo de paises desenvolvidos,
com um nivel de renda per capita trés vezes maior que o da China. Os resultados obtidos
mostram uma associacdo positiva entre a produtividade das exportacdes da China e seu
crescimento per capita (PIB per capita), no sentido de que este ultimo estd convergindo ao
nivel de produtividade das exportacdes. Isso se deve a um movimento de difusdo dos ganhos
de produtividade ao longo dos setores da economia, deslocando 0s recursos para os setores de
exportacdo de alta produtividade. Ao mesmo tempo, o0 autor chama atencdo para os limites
desses ganhos de produtividade, pois uma vez que a estrutura das exportagbes mudou em
direcdo aos setores de mais alta produtividade, a manutencdo de patamares elevados de
crescimento ira depender da capacidade da economia chinesa de “descobrir” novos produtos
de sucesso exportador.

Ainda procurando avaliar se o padréo de especializagdo comercial da China convergiu
ou ndo a evolucdo das exportagdes mundiais, utilizou-se uma metodologia aplicada no artigo
de Baumann e Neves (1998), identificando uma relacdo entre 0s setores em que 0 pais tornou-
se mais competitivo e aqueles setores com maior potencial de crescimento da demanda
externa. Para isso, é construida uma matriz que relaciona as exportacdes mundiais totais de
um determinado setor (que se supde ser igual as importacdes mundiais) e o indicador de

market-share do pais em determinado setor.
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A matriz de competitividade distingue, entdo, quatro quadrantes, segundo 0s quais 0s
setores de exportacdo do pais sdo classificados: “setores em retrocesso”, representando o
grupo de setores no qual ocorre uma taxa de crescimento abaixo da média do mercado
mundial seguida de uma diminuicdo da parcela de mercado do pais nestes setores; “setores em
declinio”, referem-se ao grupo de setores com taxa de crescimento abaixo da média do
mercado mundial nos quais ocorre um crescimento da parcela de mercado das exportacfes do
pais; “setores em situacdo Otima”, representando o grupo de setores que apresentam,
simultaneamente, uma taxa de crescimento acima da média do mercado mundial e um
aumento da fatia de mercado do pais nestes setores; “oportunidades perdidas”, referem-se ao
grupo de setores dinamicos (ou seja, que apresentaram variagfes positivas) no mercado
mundial, em que o pais perdeu market-share.

Em relagéo as limitagBes que envolvem a matriz de competitividade, deve-se dizer que
ela é sensivel aos periodos de tempo escolhidos e ao nivel de agregacdo dos dados. No caso
desta pesquisa, a matriz foi construida comparando os quinquénios: 1994-1998 e 2001-2005.
A zona de referéncia geografica € o mercado mundial, sendo os setores desagregados a trés
digitos.

A tabela 2.10 refere-se a matriz de competitividade da China para os periodos ja
especificados®. Com base na matriz de competitividade, o setor é classificado como
competitivo ou ndo-competitivo e o pais € classificado como dindmico ou ndo-dindmico.
Trata-se da analise da insercdo do pais no mercado mundial e da classificacdo dos setores
segundo a capacidade competitiva do pais.

Tabela 2.10: Participacéo Relativa das Exportac¢des segundo o Dinamismo e Competitividade - China -
1994-1998 e 2001-2005

Setor/ Pais Setor Pais 1994-1998 2001-2005
Setores em Situacdo Otima Dinamico Competitivo 43,9% 51,9%
Setores em Declinio Nédo-dindmico ~ Competitivo 44,4% 45,0%
Oportunidades Perdidas Dinamico N&o-competitivo 1,8% 2,2%
Setores em Retrocesso N&o-dindmico  N&o-competitivo 10,0% 0,9%
TOTAL 100,0% 100,0%

Fonte: Elaboracdo propria, a partir d¢ COMTRADE/ UNCTAD.

Observou-se que, em 1994-1998, as exportagdes estdo concentradas no grupo “setores
em situacdo otima” e “setores em declinio”. J& em 2001-2005, cresceu a participacdo das

exportagdes nesses grupos, em detrimento dos grupos “setores em retrocesso” e

% Para calcular a taxa de crescimento das exportacdes mundiais e do indice de market-share da China, ao invés
de comparar-se o ano final e inicial de cada periodo, i.e., 1994 e 1998, preferiu-se calcular o crescimento anual
médio das exportacdes ao longo do periodo, visando suavizar os resultados obtidos.
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“oportunidades perdidas”, sendo que o aumento observado no grupo “setores em situacao
otima” foi mais significativo. Considerando a participacdo das exportacbes nos grupos
dindmicos, no periodo 1994-1998, a China apresentou uma participacdo ligeiramente maior
em setores ndo-dindmicos do mercado mundial, igual a 54,3%, sendo a participacdo em
setores dinamicos igual a 45,7%. No segundo periodo, ocorre uma inversao quase exata
desses valores, e a China passa a apresentar uma parcela de suas exportacdes ligeiramente
mais elevada em setores dindmicos do mercado mundial.

A participacdo em setores ndo-dindmicos do mercado mundial, no caso do grupo
“setores em declinio”, no qual esteve concentrada quase metade das exportacfes da China, é
uma situacdo desfavoravel se a reducdo da participacdo relativa das exportacdes mundiais
nesses setores se revelar uma tendéncia permanente, pois nesse caso, 0 pais esta deslocando
recursos de sua economia para setores nao-dindmicos e deixando de exportar em setores com
uma demanda mundial crescente, o que pode confluir para um aumento das exportagoes
concentradas no grupo “oportunidades perdidas”. Por outro lado, se a queda da demanda
mundial nesses setores for resultado de mudancas conjunturais que podem significar uma
reversdo dessa trajetoria, entdo, o fato do pais estar se tornando mais competitivo nesses
setores deixa de ser um resultado negativo. A interpretagdo dos resultados obtidos para o
grupo “setores em situacdo Otima” é mais Obvia. Trata-se de uma situacdo claramente
favoravel para o pais, pois ele esta se tornando mais competitivo em setores nos quais a
demanda mundial cresceu.

Portanto, os resultados obtidos apontaram para uma melhora da posicao relativa de
market-share e, a0 mesmo tempo, uma piora dessa posi¢do. Para interpretar tais resultados,
resta verificar quais setores pertencem aos grupos da matriz de competitividade®®. Os setores
classificados no grupo “setores em situacdo 6tima” correspondem, principalmente, aos
produtos de mais alta intensidade tecnoldgica: capitulo 7, referente a maquinas e
equipamentos de transporte, que possui as maiores participacdes relativas nas exportacdes
mundiais, e os capitulos 5, 6 e 8, referentes aos produtos quimicos e manufaturados diversos,
segundo a classificacdo SITC. J& o grupo “oportunidades perdidas”, no periodo de 1994-1998,
consistiu de alguns importantes setores do capitulo 5 e 7, mas no periodo mais recente, 0s
setores nessa posi¢do sao, em geral, baseados em recursos naturais, e, portanto, de mais baixo
valor agregado. Nesse sentido, € interessante para 0 pais aumentar a participacdo de suas

exportacdes concentradas no grupo “situacdo 6tima” ao invés de “oportunidades perdidas”.

19 Essa interpretacdo é sugerida em Martins (2004).
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Pode-se dizer que o padrao de especializacdo comercial da China convergiu a estrutura
das exportacbes mundiais, uma vez que apresentou uma maior participacdo de suas
exportacdes em setores dindmicos do mercado mundial. Apds verificar quais setores
pertencem ao grupo “situacdo Otima”, pode-se dizer que os resultados obtidos confirmam
mais uma vez as mudancas na estrutura de exportacdes da China em direcdo aos setores de

mais alta intensidade tecnoldgica.

2.3 Padrao de Especializacdo Comercial e Competitividade da China

Apos tratar da caracterizacdo e evolucdo do comércio exterior da China, a presente
secdo apresenta os indicadores de Vantagem Comparativa Revelada (VCR) e Contribuicdo ao
Saldo (CS), obtidos a partir da média simples das exportacdes e importacfes nos periodos
1994-1998 e 2001-2005. Tais indicadores sdo complementares e permitem estabelecer uma
interacdo entre a especializacdo comercial do pais e a geracdo de saldos comerciais. A analise
do padrdo de especializacdo, nessa perspectiva, permite concluir sobre as possibilidades de

mudangas na estrutura das exporta¢des chinesas.

Tabela 2.11: Indicador de Vantagem Comparativa Revelada (VCR) - China - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005
"Produtos Primarios Agricolas" 1,0619 0,6332
"Produtos Primérios Minerais" 0,6187 0,4418
"Produtos Primarios Energéticos" 0,6903 0,2314
"Industria Agroalimentar" 0,6387 0,5359
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 0,6676 0,4660
"Indstria Intensiva em Recursos Minerais" 0,7694 0,6742
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 0,4375 0,4444
"Industria Intensiva em Trabalho" 2,8548 2,1582
"Industria Intensiva em Escala" 0,7316 0,8499
"Fornecedores Especializados" 0,5753 1,3012
"Industria Intensiva em P&D" 0,5265 0,8051

Fonte: Elaboragdo propria, a partir dc COMTRADE/ UNCTAD.

A tabela 2.11 informa os valores de VCR obtidos para a média simples das
exportacdes agrupadas segundo a intensidade tecnoldgica. No primeiro periodo, apenas 0s
grupos “produtos primarios agricolas” e “industria intensiva em trabalho” apresentaram um
VCR maior que a unidade, indicando que o pafs é competitivo nesses setores, destacando-se™*:
dentre os primarios, peixes, verduras, cha e mate; dentre os intensivos em trabalho, artigos

téxteis, malas para diversos fins, vestudrio masculino e feminino, couro e calgcados. No

1 \/er tabela 0.5 e 0.6 no anexo estatistico.

69



segundo periodo, a China deixa de ser competitiva em “produtos primarios agricolas”,
mantendo um alto VCR em “industria intensiva em trabalho” e passa a ser competitiva na
industria “fornecedores especializados”.

O trabalho de Lemoine e Unal-Kesenci (2002) aborda a estrutura de comércio exterior
da China em termos da composicao por estagio da producdo, com o objetivo de identificar se
a China desenvolveu uma “especializacao vertical” ou uma “especializacdo horizontal”, isto €,
a primeira acontece quando o pais possui vantagem comparativa em algumas etapas da
producdo e desvantagem em outras, enquanto a ultima acontece quando o0 pais possui
vantagem comparativa em todas as etapas da producdo de um determinado produto, a jusante
e a montante. Considerou-se 98 setores da classificacdo HS (Harmonized System), que foram
re-agregados em 17 grupos de setores. Para cada grupo (por exemplo, produtos agricolas
brutos, produtos alimenticios, couro e calgcados, etc.) foram considerados os estagios da
producgdo (produtos primarios, produtos intermediarios e produtos acabados). Os resultados
encontrados mostraram que o padrdo de vantagem comparativa da China, como um todo, se
caracterizou por uma “especializacdo vertical”. Em termos desagregados, a industria téxtil e
de vestuario apresentou a maior vantagem comparativa, corroborando os resultados
encontrados aqui.

Em relacdo ao VCR obtido na industria “fornecedores especializados”, esse foi
“puxado” pelos setores de maquindrios (maquinas de escritério e equipamentos de
informatica) e maquinérios elétricos, pertencentes ao capitulo 7 da classificagdo SITC. Isso
demonstra que a China estd melhorando sua competitividade em produtos intensivos em
tecnologia. Lemoine e Unal-Kesenci (2002) também apontaram essa mudanca ao verificarem
gue houve, entre 1997-1999, um ligeiro crescimento das exportacfes chinesas de bens de
capital, em detrimento das exportacOes de bens de consumo.

A tabela 2.12 apresenta os valores obtidos para o indicador de CS, a partir da média
simples das exportacdes e importacBes, agrupadas segundo a intensidade tecnoldgica.
Percebeu-se que, no primeiro periodo, apenas os subgrupos “produtos primarios agricolas”,
“industria intensiva em trabalho”, com um valor bem superior (44,5) e “industria intensiva em
escala” apresentaram uma contribuicdo positiva ao saldo comercial. No segundo periodo, 0
subgrupo “produtos primarios agricolas” passou a contribuir negativamente para o saldo,
sendo que seu resultado desfavoravel foi contrabalancado pelo incremento do indice de CS
nos subgrupos “indudstria intensiva em trabalho” (cresceu de 44,5 para 67,4) e “industria
intensiva em escala” (cresceu de 4,0 para 17,4), além disso, os subgrupos “fornecedores
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especializados” e “indUstria agroalimentar” passaram a apresentar uma contribuicdo positiva

ao saldo, apesar de seus valores bem inferiores (0,7 e 0,8 respectivamente).

Tabela 2.12: Indicador de Contribuicéo ao Saldo Comercial (CS) - China - 1994-1998 e 2001-2005

Tipologia Pavitt 1994-1998  2001-2005

"Produtos Primarios Agricolas" 2,4328 -3,3584
"Produtos Primérios Minerais" -6,0460 -10,7689
"Produtos Primarios Energéticos" -0,5009 -13,3521
"Industria Agroalimentar" -2,2583 0,7035

"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" -1,6170 -2,8584
"Inddstria Intensiva em Recursos Minerais" -2,5072 -8,6922
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" -1,9237 -2,4052
"Industria Intensiva em Trabalho" 44,5688 61,4293
"Industria Intensiva em Escala" 4,0752 17,4725
"Fornecedores Especializados" -23,4086 0,8908

"IndUstria Intensiva em P&D" -12,2510 -38,5569

Fonte: Elaboracédo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.

Pode-se dizer que os resultados encontrados em termos da contribuicdo ao saldo
comercial convergiram aos resultados em termos do indice de vantagens comparativas
reveladas, pois os setores que contribuiram positivamente para o saldo, também foram aqueles
em que a China mostrou-se competitiva. A Unica excecdo foi o caso da “industria
agroalimentar” e “industria intensiva em escala” que apresentaram um indice de CS positivo,
mas um indice de VCR menor que a unidade, indicando uma desvantagem comparativa,
todavia, os valores obtidos do CS, apesar de positivos, foram muito préximos de zero.

As tabelas 2.13 e 2.14 apresentam a composic¢ao relativa das exportaces da China, a
partir da interacdo entre CS e VCR', sendo quatro situagdes possiveis: setores que possuem
vantagens comparativas e contribuem positivamente ao saldo; setores que possuem vantagens
comparativas e contribuem negativamente ao saldo; setores que ndo possuem vantagens
comparativas e apresentam uma contribuicdo negativa ao saldo; e setores que ndo possuem
vantagens comparativas e apresentam uma contribuicdo positiva ao saldo. Espera-se que
aqueles setores com uma maior participacdo relativa das exportacGes sejam aqueles que
contribuem positivamente para geragdo de saldos comerciais, pois apresentam as maiores
vantagens comparativas.

No periodo 1994-1998, os subgrupos “produtos primarios agricolas”, “industria
intensiva em trabalho” e “industria intensiva em escala” apresentaram uma maior participacdo
relativa das exportacdes no primeiro grupo, situacdo mais favordvel, na qual o pais €

competitivo (VCR>1) e o setor contribui positivamente para o saldo comercial (CS>0).

12 Essa interpretacdo foi sugerida em Holland e Xavier (2004).
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Enguanto que os demais subgrupos, como é o caso de “fornecedores especializados”,
apresentaram uma maior participacdo relativa das exportagdes no grupo (VCR <1 e CS <0),
guando o pais ndo é competitivo e o setor, por sua vez, contribui negativamente ao saldo
comercial; e no grupo (VCR<1 e CS>0), trata-se de setores em que a China ndo é competitiva,
mas 0s setores contribuem positivamente para geracao de saldo, por conta dos baixos valores

importados vis-a-vis as exportacoes.

Tabela 2.13: Composi¢do Relativa das Exportacgdes segundo os Indicadores de VCR e CS - China - 1994-
1998

Tipologia Pavitt Total VCR>1e VCR>1e | VCR<le VCR<le
CS>0 CS<0 CS<0 CS>0
"Produtos Primarios Agricolas" 5,1% 4,2% 0,3% 0,1% 0,4%
"Produtos Primarios Minerais" 0,8% 0,5% - 0,2% 0,1%
"Produtos Primarios Energéticos" 2,6% 1,0% - 1,5% 0,0%
"Industria Agroalimentar" 3,8% 1,8% 0,2% 0,8% 0,9%
"Industria Intensiva em Outros Recursos
Agricolas" 2,0% 1,6% - 0,4% -
"Industria Intensiva em Recursos
Minerais" 4,1% 2,1% - 1,3% 0,6%
"Industria Intensiva em Recursos
Energéticos" 0,9% 0,4% - 0,5% -
"Industria Intensiva em Trabalho" 46,1% 40,4% 3,6% 1,2% 1,0%
"Inddstria Intensiva em Escala" 16,4% 12,6% - 2,0% 1,7%
"Fornecedores Especializados" 10,5% 1,7% 0,8% 5,5% 2,5%
"Inddstria Intensiva em P&D" 7,6% 2,1% 2,9% 2,1% 0,5%
TOTAL 100% 68,6% 7,8% 15,7% 7,9%

Fonte: Elaboracdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.
Nota: Se "CS>0" o setor contribui positivamente; se "CS<0" o setor contribui negativamente; se "VCR>1" o0 pais possui
vantagem comparativa; se "VCR<1" o pais ndo possui vantagem.

Em relacdo ao grupo (VCR>1 e CS<0), este apresentou as menores participacdes
relativas das exportacOes, & excegdo da “industria intensiva em P& D”, trata-se de setores em
que o pais é competitivo, mas que apresentaram uma contribui¢do ao saldo ndo proporcional a
sua competitividade. No caso da industria intensiva em P& D, seu resultado nesse grupo se
deveu ao setor “equipamentos de telecomunicacBes” (764), mas apesar de o indice de VCR
indicar que a China é competitiva nesse setor, o valor obtido é muito proximo de um.

No periodo 2001-2005, conforme a tabela 2.14, em geral, as maiores participaces
relativas das exportagcdes foram no primeiro grupo (VCR>1 e CS>0), cresceu de 68,6% no
primeiro periodo para 74%, sobretudo, em razdo do aumento da participacdo relativa das
exportacBes dos setores classificados como “fornecedores especializados” (1,7% contra
15,1%) e “inddstria intensiva em P& D” (2,1% contra 7%) nesse grupo. Isso sugere que as
exportacbes da China cresceram nesses setores mais intensivos em tecnologia, a0 mesmo

tempo, tais setores apresentaram uma contribuicdo positiva ao saldo comercial, pois possuem
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as maiores vantagens comparativas. Em relacdo aos demais subgrupos, estes apresentaram
uma reducdo da participacao relativa de suas exporta¢fes no total das exportacdes chinesas,
mas no que se refere a propor¢do das exportagdes quanto a relagdo entre VCR e CS, nédo

houve maiores alteragdes.

Tabela 2.14: Composicéo Relativa das Exportagdes segundo os Indicadores de VCR e CS - China - 2001-
2005

Tipologia Pavitt Total VCR>1e | VCR>1le | VCR<le VCR<1le
CS>0 CS<0 CS<0 CS>0
"Produtos Primérios Agricolas" 2,4% 1,6% - 0,2% 0,7%
"Produtos Primarios Minerais" 0,5% 0,3% - 0,3% 0,0%
"Produtos Primérios Energéticos" 1,6% 1,1% - 0,4% 0,1%
"Industria Agroalimentar" 2,6% 1,2% 0,1% 0,3% 1,0%
"Ind,L’Jstria"Intensiva em Outros Recursos 11% 0.7% 0,3% 0.1%
Agricolas
"Industria Intensiva em Recursos Minerais" 3,5% 1,3% 0,1% 1,7% 0,5%
"Indl]s,tr_ia Ilj‘tensiva em Recursos 1.1% ) i 0.9% 0.2%
Energéticos
"Inddstria Intensiva em Trabalho" 34,5% 31,6% 1,1% 1,5% 0,2%
"Inddstria Intensiva em Escala" 18,2% 14,2% - 2,1% 1,9%
"Fornecedores Especializados” 21,1% 15,1% 3,4% 2,6% 0,1%
"Inddstria Intensiva em P&D" 13,1% 7,0% 3,8% 1,3% 0,9%
TOTAL 100,0% 74,1% 8,6% 11,7% 5,6%

Fonte: Elaboracdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.
Nota: Se "CS>0" o setor contribui positivamente; se "CS<0" o setor contribui negativamente; se "VCR>1" o0 pais possui
vantagem comparativa; se "VCR<1" o pais ndo possui vantagem.

Em geral, o padrdo de especializacdo comercial da China se baseia, fortemente, em
vantagens comparativas com abundancia do fator trabalho, apresentando um dos mais baixos
custos da forcga de trabalho. Segundo dados do IDB (2005: p. 147), em 2002, o custo da forca
de trabalho no setor de vestuario na China foi de US$ 0,68/hora, enquanto em outros paises
em desenvolvimento, como Nicaragua, esse custo foi de US$ 0,88 e Colémbia, US$ 0,98.
Pelo fato de que quase metade da populacdo da China ainda vive no campo e por conta das
disparidades sociais entre as regides da China, € provavel que os baixos custos de mao-de-
obra sejam explorados por um longo periodo.

Alem disso, viu-se que, dentre os setores mais intensivos em tecnologia, os setores da
“industria intensiva em P& D” ndo se mostraram competitivos segundo o indicador de VCR,
ndo contribuindo positivamente para geracdo de saldos comerciais. Por outro lado, 0s
subgrupos “industria intensiva em escala” e “fornecedores especializados” apresentaram um
desempenho competitivo melhor no periodo mais recente, contribuindo positivamente para

geracao de saldos comerciais.
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De um lado, pode-se dizer que a China esta se tornando competitiva em setores mais
intensivos em tecnologia, gracas ao seu envolvimento nas cadeias de producdo globais,
através dos investimentos estrangeiros, que promoveram Seu acesso aos setores de alta
intensidade tecnoldgica. Mas, sua especializacdo em etapas intensivas em trabalho, é
responsavel pelo forte déficit comercial da “industria intensiva em P& D”, com a importacéo
de partes e componentes de alta intensidade tecnoldgica para atender as indudstrias
exportadoras.

De outro lado, os resultados obtidos também apontaram para um melhor desempenho
exportador da China no periodo de 2001 a 2005 nos setores pertencentes a “indudstria intensiva
em escala” e “fornecedores especializados”. Assim, a participacdo da China na fragmentacéo
das cadeias de producdo constituiu-se um importante mecanismo de transferéncia de
tecnologia, através da importacdo de insumos de alta intensidade tecnoldgica e bens de
capital, tecnologicamente mais avangados. A difusdo da tecnologia entre os setores da
economia explica, entdo, as exportacdes de bens de capital, partes e componentes nas
industrias mais intensivas em capital e tecnologia, destacando-se nos setores referentes a
maquinas e equipamentos de transporte, € 0 caso dos equipamentos elétricos de utilidade
doméstica, radios gravadores e reprodutores, receptores de televisdo, equipamentos de
informatica e equipamentos de telecomunicagées™.

2.4 O Padréo Geografico do Comércio Exterior da China no Periodo Recente

Essa secdo trata dos fluxos de comércio bilateral entre a China, os paises
desenvolvidos (EUA, Japdo, Alemanha, Franca e Italia) e os paises em desenvolvimento da
regido asidtica (Coréia do Sul, Malasia e Cingapura). A selecdo dos paises esta relacionado
com sua importancia no comércio exterior da China. Procurou-se considerar seus principais
parceiros nos ultimos anos. As exportacdes e importacdes foram classificadas segundo a
intensidade tecnoldgica, e se referem a média simples dos anos de 1994 a 1998 e 2002 a 2006.

Na analise do comércio bilateral entre a China e os paises selecionados, sera abordada
a evolucdo da composicao relativa das exportagdes e importacdes de acordo com parametros
tecnoldgicos entre os periodos considerados, bem como os saldos comerciais em termos
absolutos. Por ultimo, verificar-se-4 a importancia do comércio do tipo intra-industrial, no

contexto das mudangas na composicdo setorial das exportacdes da China em direcdo aos

13 Ver as tabelas 0.5 até 0.8 no anexo estatistico, para 0s setores que apresentaram os maiores valores dos
indicadores de VCR e CS.
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setores mais intensivos em tecnologia e do envolvimento da China nas cadeias produtivas

fragmentadas em nivel internacional.

Tabela 2.15: Composicdo das Exportacdes - Comércio Bilateral da China com Paises Desenvolvidos
Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006

Unido Européia
EUA —
Tipologia Pavitt Alemanha Italia Franca

Japao

1994- | 2002- | 1994- |2002- | 1994- | 2002- |1994- | 2002- | 1994- |2002-
1998 [2006 |1998 |2006 |1998 |2006 |1998 |2006 |1998 |2006

"Produtos Primarios Agricolas” 13% | 0,8% | 4,8% | 2.0% | 59% | 1,5% | 4,3% | 1,1% | 8,5% | 3,6%
"Produtos Primarios Minerais" 0,5% | 0,2% | 0,2% | 0,1% | 1,0% | 0,4% | 0,3% | 0,1% | 1,1% | 0,6%
"Produtos Primarios Energéticos" 1,4% | 0,4% | 0,6% | 0,2% | 1,7% | 1,2% | 2,4% | 1,0% | 6,3% | 3,0%
“Indstria Agroalimentar” 16% | 21% | 3.1% | 1,7% | 7.2% | 3,8% | 3.0% | 1,8% | 55% | 54%
A'Sﬂ‘éztlgg,.'”tens"’a em Outros RecUrsos | o | 0,706 | 0.4% | 0,1% | 0,2% | 0.3% | 0,8% | 0.2% | 4.7% | 3.0%
l\jl':g:f;ga Intensiva em Recursos 23% | 2,0% | 45% | 2,4% | 54% | 44% | 3.2% | 2,0% | 4,0% | 4,1%

"Inddstria Intensiva em Recursos

i 0,1% | 0,2% | 0,3% | 0,3% | 0,2% | 0,2% | 0,4% | 0,6% | 0,4% | 0,7%
Energéticos

"Industria Intensiva em Trabalho" 54,8% | 34,9% | 43,3% | 26,0% | 50,1% | 40,1% | 47,9% | 32,9% | 42,1% | 33,0%
"Inddstria Intensiva em Escala" 17,3% | 22,5% | 21,6% | 20,2% | 13,9% | 23,4% | 18,9% | 19,1% | 11,8% | 14,3%
"Fornecedores Especializados" 12,7% | 24,7% | 11,1% | 27,2% | 7,8% | 16,3% | 10,6% | 27,6% | 8,7% |20,7%
"Inddstria Intensiva em P&D" 7,4% | 11,4% | 10,1% | 19,7% | 6,4% | 8,3% | 8,1% |13,7% | 7,0% | 11,2%

EXPORTAQOES TOTAIS 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.

A tabela 2.15 informa a composicao relativa das exporta¢fes da China para o grupo de
paises desenvolvidos selecionados, classificadas segundo a intensidade tecnoldgica. Em geral,
as exportacdes chinesas para esses paises se concentraram no subgrupo “industria intensiva
em trabalho”, mas entre um periodo e outro, ocorreu uma queda da participacdo relativa das
exportacdes nessa industria, contrabalancada pelo aumento observado nos subgrupos mais
intensivos em tecnologia. Somando a participacdo relativa das exportacbes nos subgrupos
mais intensivos em tecnologia, percebe-se o crescimento do comércio nesses setores ao longo
do periodo: nos EUA, essa participacdo cresceu de 37% para 58%; na Alemanha, passou de
42% para 67%; na Italia, foi de 28% para 48%; na Franca, de 37% para 60%; no Japdo, de
27% para 46%, entre 1994-1998 e 2002-2006, respectivamente.

A tabela 2.16 mostra a composicao relativa das importacGes da China originadas nos
paises desenvolvidos selecionados. Como no caso das exportacdes, a maior parcela das
importacOes refere-se aos setores de alta intensidade tecnoldgica. Tomando a participacdo
conjunta dos subgrupos “indlstria intensiva em escala”, “fornecedores especializados” e
“industria intensiva em P& D”, tem-se: nos EUA representou 54% e 57% do total das

importacOes chinesas; na Alemanha, a concentracdo é ainda maior, 87% e 86%; na Italia, 81%
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e 74%; na Franca, 83% e 80%; no Japdo, 73% e 78%, sendo que todos os valores se referem
aos anos de 1994 a 1998 e 2002 a 2006, respectivamente.

Tabela 2.16: Composicdo das ImportacGes - Comércio Bilateral da China com Paises Desenvolvidos
Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006

Unido Européia .
EUA — Japéo
Alemanha Itélia Franca

Tipologia Pavitt

1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002-
1998 | 2006 | 1998 | 2006 1998 | 2006 | 1998 | 2006 | 1998 | 2006

"Produtos Primérios Agricolas" 7,3% | 8,0% | 0,5% 0,5% 0,1% | 0,1% | 55% | 3,1% | 0,3% | 0,2%
"Produtos Priméarios Minerais" 8,7% | 7,8% | 0,9% 0,7% 08% | 1,7% | 04% | 0,9% | 0,3% | 1,0%
"Produtos Primarios Energéticos" 0,3% | 0,3% | 0,0% | 00% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,1%
"Inddstria Agroalimentar” 74% | 6,3% | 25% | 05% | 0,4% | 1,1% | 1,7% | 3,2% | 0,6% | 0,2%

"Inddstria Intensiva em Outros

. " 51% | 50% | 0,9% | 10% | 03% | 09% | 0,7% | 1,2% | 1,0% | 1,0%
Recursos Agricolas

"Industria Intensiva em Recursos

. 45% | 4,7% | 3,4% 3,9% 32% | 25% | 41% | 4,9% | 6,1% | 7,3%
Minerais

"Inddstria Intensiva em Recursos

e 08% | 0,7% | 0,2% | 05% | 04% | 04% | 0,3% | 0,6% | 0,9% | 1,1%
Energéticos

"Industria Intensiva em Trabalho" 9,0% | 90% | 3,7% | 6,2% |12,6% |18,4% | 4,2% | 59% | 17,5% | 10,7%

"Inddstria Intensiva em Escala" 6,9% | 6,7% | 19,9% | 24,6% | 9,2% | 12,6% | 11,3% | 12,3% | 23,1% | 21,1%
"Fornecedores Especializados" 24,7% | 24,4% | 55,7% | 44,7% | 63,7% | 49,6% | 34,5% | 27,6% | 32,1% | 28,5%
"Industria Intensiva em P&D" 24,8% | 26,5% | 12,1% | 17,4% | 8,5% | 12,8% | 37,2% | 40,2% | 17,9% | 28,7%

EXPORTAQOES TOTAIS 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Fonte: Elaboracgdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.

Os resultados encontrados apontam aspectos importantes do padréo de especializacao
comercial da China em sua relacdo com os mercados dos paises desenvolvidos™: (i)
comparando a participagdo relativa das exportacdes e importacdes, constatou-se que os fluxos
estiveram concentrados nos mesmos subgrupos mais intensivos em capital e tecnologia, o que
revela o alto conteddo importado dos produtos de exportacdo e a importancia do comércio
intra-industrial; (ii) relacionado ao item anterior, deve-se destacar o envolvimento da China
com as cadeias de producdo fragmentadas, o que explica a importagdo de produtos da
indUstria intensiva em tecnologia do Japdo, que estabeleceu subsidiarias na China, o que, por
sua vez, explica o aumento das exportacdes de eletronicos, principalmente, bens de consumo
eletrénicos e aparelhos domésticos, para os EUA, através das vendas de multinacionais nédo
apenas japonesas, mas também de outros paises asiaticos que se estabeleceram na China
(ERNST; GUERRIERI,1997) (iii) a maior integragdo da China ao mercado mundial esta
beneficiando os paises desenvolvidos, principalmente, suas exportacdes de bens de capital e
produtos manufaturados, setores em que a China esta construindo sua capacidade tecnoldgica
e competitiva e que sdo dominados pelos paises altamente industrializados que podem

estabelecer uma relagdo comercial complementar com a China.
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Tabela 2.17: Saldo Comercial Anual Médio - Comércio Bilateral da China com Paises Desenvolvidos
Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006 - Em US$ Bilhdes

Unido Européia .
EUA — Japéo
Tipologia Pavitt Alemanha Italia Franca
1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002- 1994- | 2002-
1998 | 2006 | 1998 | 2006 1998 2006 1998 2006 1998 2006
"Produtos Primarios Agricolas” | -0,8 | -0,4 0,3 0,4 0,1 0,1 -0,1 -0,1 23 2,4
"Produtos Primarios Minerais" -12 | -11 -0,1 -0,2 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,2 -0,4
Produtos Primarios 03 | 05| 00 | 01 | 00 01 0,0 01 18 21
Energéticos
"Industria Agroalimentar” -0,7 | 15 0,0 0,3 01 0,3 0,0 -0,1 14 3,7
Industria Intgn5|val.em Outros 06 | 00 0,0 03 0.0 0.0 0.0 01 1,0 13
Recursos Agricolas
Industria Intensiva em 01|17 | 00 | 05| 00 | 03 | 00 | -02 | -06 | -34
Recursos Minerais
IndUstria Intensiva em 01]02] 00 | 01| 00 | 00 | 00 | 00 | -01 | -05
Recursos Energéticos
Industrlz'il Intensiva em 143 | 441 23 438 0,7 2.7 0,9 2,6 7,0 14,2
Trabalho
"IndUstria Intensiva em Escala” | 3.9 | 282 | -0,1 -1,8 0,0 15 0,1 0,9 -3,2 -8,3
"Fornecedores Especializados” | -0,3 | 27,9 | -3,3 -5,6 -1,6 -1,5 -0,7 0,5 -6,6 -10,2
"IndUstria Intensiva em P&D" -1,8 | 100 | -0,3 01 -0,1 0,0 -0,8 -1,8 -3,1 -17,2
EXPORTACOES
AGREGADAS 129 |1124| -11 | 29 | -08 | 34 | 06 | 17 02 | -162

Fonte: Elaboracgdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.

A tabela 2.17 apresenta o saldo do comércio bilateral entre a China e os paises
desenvolvidos selecionados, obtido a partir da media simples das exporta¢fes e importagdes.
Em relagdo aos paises da Europa, a China apresentava um déficit comercial em 1994-1998 e
passou a obter um superavit com a Italia e Franca, sendo que no caso da Alemanha, houve
uma ampliacdo do déficit. Por se tratar da média das exportacGes no periodo 2002-2006, o
resultado foi negativo no caso da Alemanha, “puxado” pelo pior desempenho das exportacoes
chinesas nos anos de 2002 a 2004, ja em 2005 e 2006, a China passou a obter um superavit.
Quando se analisa o comércio bilateral entre a China e a Unido Européia, o resultado global é
positivo. Segundo dados da OMC (2006), em 1998, a China apresentou um superavit
comercial com a Europa de US$ 8,9 bilhGes, aumentando para US$ 70,1 bilhGes em 2005. Por
ultimo, no caso do Japdo, a China apresentou um pequeno superavit no primeiro periodo, mas
nos anos mais recentes essa trajetdria se reverteu para um forte déficit comercial.

No caso da analise da balanca comercial chinesa, destacam-se 0s seguintes pontos: (i)
0 superavit mantido com os EUA ¢ “puxado” pelas manufaturas intensivas em trabalho, cuja
competitividade da China é determinada pelos baixos custos de sua mao-de-obra. Por outro
lado, a China obteve importantes superavits nas industrias mais intensivas em tecnologia. Isso

em parte € explicado pelos investimentos estrangeiros diretos advindos dos EUA que se

1% Para essa analise, ver as tabelas 0.9 até 0.28.
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instalaram no pais visando atender ao mercado doméstico, mais do que participar das
atividades de processamento, 0 que explica a queda das exportacdes dos EUA para a China.
Todavia, segundo dados do US-China Business Council (2007), o ritmo de crescimento das
exportacGes dos EUA em 2006 foi quase duas vezes maior que o das importacGes de produtos
chineses. A explicacdo para uma reversao dessa trajetéria ascendente do superavit comercial
da China com os EUA esta relacionado com a maior liberalizacdo comercial obtida com a
entrada da China na OMC, ampliando o acesso ao seu mercado, bem como, a importancia
crescente de importados de alta intensidade tecnoldgica com os investimentos na estrutura
industrial chinesa que sobe na cadeia de valor das manufaturas. Por ultimo, a pequena
desaceleracdo da economia norte-americana em 2006 refletiu em uma retragdo no consumo de
produtos chineses de baixa qualidade; (ii) os investimentos originados na Europa que
entraram na China, como no caso dos EUA, visavam atender ao mercado doméstico, mais do
que participar das industrias exportadoras. Em relacéo aos principais produtos exportados pela
China para os trés paises europeus selecionados, as primeiras posicBes em termos da
participacdo relativa, pertencem aos setores de maquinas de processamento e equipamentos de
telecomunicagdes, com excegdo da Italia, cujas primeiras posi¢des pertencem aos setores
tradicionais de calcados e vestuario, que também se destacam nos casos da Alemanha e
Franca. Do lado das importac@es, tratam-se dos setores de alta intensidade tecnolégica, como
maquinas e equipamentos de transporte, maquinario elétrico etc.; (iii) no caso do Japdo, o
déficit comercial “puxado” pelas industrias de alta intensidade tecnoldgica esta relacionado
com a caracteristica peculiar das cadeias de producdo japonesas presentes na regido da Asia:
suas cadeias sdo fechadas aos outros paises, no sentido de que as decisGes estratégicas e as
fases de alto valor agregado sdo centralizadas no Japao. Além disso, uma parte importante do
comércio entre o Japdo e a regido asiatica na industria de alta intensidade tecnoldgica
acontece em nivel intra-firma. (ERNST; GUERRIERI, 1997).

Avancando na analise do comércio bilateral da China com seus principais parceiros
comerciais, a tabela 2.18 apresenta a composicao relativa das exportacdes chinesas para 0s
paises da Asia selecionados, classificadas segundo a intensidade tecnolgica. Em relagdo a
Coréia do Sul, no primeiro periodo, as exportacGes se concentraram na “industria intensiva
em trabalho” e “industria intensiva em escala”, representando metade das exportacdes,
enquanto no segundo periodo, cresceu a importancia dos subgrupos “fornecedores
especializados” e “industria intensiva em P& D”. No que se refere a Malasia e Cingapura, as
exportacdes se concentraram nas inddstrias de alta intensidade tecnolégica em ambos o0s

periodos. No caso dos vizinhos asiaticos, pode-se dizer que a menor participacdo relativa das
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exportacdes no subgrupo “industria intensiva em trabalho” em comparacdo com os valores
obtidos para os paises desenvolvidos, é contrabalancada por um maior comércio nos setores

de produtos primarios e baseados em recursos naturais.

Tabela 2.18: Composicdo das ExportacGes - Comércio Bilateral da China com Paises Asiaticos em
Desenvolvimento Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006

Coréia do Sul Malésia Cingapura
Tipologia Pavitt 1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002-
1998 2006 1998 2006 1998 2006
"Produtos Primérios Agricolas" 9,0% 53% | 115% | 46% 5,2% 0,9%
“Produtos Primérios Minerais" 1L7% | 13% | 13% | 06% | 01% | 0,0%

"Produtos Primarios Energéticos” 9,3% 5,1% 0,5% 1,3% 1,6% 0,8%

“Indstria Agroalimentar" 43% | 28% | 67% | 22% | 42% 1.2%

"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas"” 2,2% 1,8% 3,5% 1,6% 3,7% 0,6%

"IndUstria Intensiva em Recursos Minerais" 7,7% 9,4% 6,0% 3,5% 6,1% 4,0%
“Industria Intensiva em Recursos Energéticos” 2,6% 1,1% 0,4% 0,4% 4,4% 6,2%
"Industria Intensiva em Trabalho" 30,3% | 21,1% 16,9% 145% | 232% | 151%

19,7% 21,8% 22,5% 13,2% 18,2% 15,3%
"Fornecedores Especializados” 55% | 142% | 163% | 316% | 221% | 24,4%
"Indstria Intensiva em P&D" 7,8% | 16,0% | 145% | 26,5% | 11,0% | 31.2%

EXPORTACOES TOTAIS 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Fonte: Elaboragdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.

"Inddstria Intensiva em Escala"

Em relagdo as importacOes, a tabela 2.19 apresenta a composicdo relativa das
importagdes chinesas originadas na regifo da Asia selecionada. Observou-se que, no caso das
importacGes houve mudancgas marcantes entre um periodo e outro. No caso da Coréia do Sul,
destaca-se a queda da participacdo relativa das importacdes referente a “industria intensiva em
trabalho”, contrabalangada pelo aumento na “industria intensiva em P& D”. Em relagdo a
Malasia, em 1994-1998, viu-se uma forte importacdo nos setores pertencentes a “industria
agroalimentar”, ja em 2002-2006, a importancia dessa industria cai, enquanto aumenta,
significativamente, a participacdo das importaces no subgrupo “industria intensiva em
P&D”. No caso de Cingapura, destaca-se no primeiro periodo, uma alta participacdo das
importacBes nos setores da “indUstria intensiva em recursos energéticos”, enquanto no
segundo periodo, cresce a importancia da “industria intensiva em trabalho” e “industria

intensiva em P&D”.

79



Tabela 2.19: Composi¢cdo das Importagdes - Comércio Bilateral da China com Paises Asiaticos em
Desenvolvimento Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006

Coréia do Sul Malésia Cingapura
Tipologia Pavitt 1994- 2002- | 1994- | 2002- 1994- 2002-
1998 2006 1998 2006 1998 2006
"Produtos Primarios Agricolas” 0,4% 01% | 9,6% 4,5% 0,5% 0,1%
"Produtos Primarios Minerais" 0,2% 02% | 04% 0,3% 0,3% 0,1%
"Produtos Primarios Energéticos” 0,5% 01% | 32% 2,5% 1,0% 0,2%
"Inddstria Agroalimentar" 1,0% 0,2% | 43,2% 9,0% 1,8% 0,6%
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas” 3,7% 08% | 04% 0,2% 0,4% 0,3%
“Industria Intensiva em Recursos Minerais" 114% | 110% | 3.2% 2,9% 3,1% 5,5%
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos” 4,8% 52% | 11% 2,3% 35,5% 15,3%
“Industria Intensiva em Trabalho" 415% | 144% | 11,4% | 6.2% 7,8% 16,2%
"Indstria Intensiva em Escala” 128% | 127% | 4.2% 3,8% 8,1% 3,9%
"Fornecedores Especializados” 12,4% | 13,9% | 103% | 12,3% 25,8% 24,5%
"Inddstria Intensiva em P&D" 11,3% 41,1% 13,0% 55,9% 14,4% 32,9%
EXPORTACOES TOTAIS 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Elaboracgdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.

Quando se analisa 0 comércio entre a China e seus vizinhos asiaticos no periodo
recente, & dada maior importancia aos setores da industria de manufaturas eletrénicas, pois
sua participacdo relativa no total das importacdes da China € significativamente maior. Por
isso, ainda que os resultados obtidos apontem para importancia dos setores de produtos
primarios e baseados em recursos naturais durante a década de 90, no comércio com 0s
asiaticos, ndo se pode deixar de considerar a baixa participacdo relativa desses produtos na
pauta de importagdes da China (ver tabela 2.2). Olhando para os dados desagregados, os
principais setores de importacdo nesses subgrupos foram: preparados de petrdleo/ outros 6leos
minerais, e produtos quimicos, gorduras vegetais e 6leos, manufaturas de madeiras, cortica
etc™.

Pode-se dizer que as relagcBes comerciais entre a China e esses paises se modificaram
na medida em que essas economias subiram na cadeia de valor das manufaturas. Isto é, a
presenca de investimentos estrangeiros diretos advindos dos EUA, Europa e Japdo na regido
asiatica contribuiu para o desenvolvimento das industrias de alta tecnologia, modificando o
padrdo de comércio entre os paises do leste asiatico. As redes de producdo internacionais se
desenvolveram de formas variadas nesses paises determinando sua competitividade e
especializacao e configurando relacbes mais complexas.

Nesse sentido, a China se tornou uma importante localidade que atraiu investidores da
regido asiadtica, como Hong Kong, Taiwan, Coréia do Sul e Japdo, dado o tamanho e

1> Para uma analise dos dados desagregados, ver as tabelas 0.29 até 0.40 no anexo estatistico.
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dinamismo de seu mercado doméstico e 0s baixos custos de sua forca de trabalho, aliadas aos

subsidios as exportacdes de processamento, no contexto das redes de producao.

Tabela 2.20: Saldo Comercial Anual Médio - Comércio Bilateral da China com Paises Asiaticos em
Desenvolvimento Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006 - Em US$ Milhdes

Coréia do Sul Malésia Cingapura
Tipoplogia Pavitt - - -
PoPIog 1994-1998 | 2002-2006 | 1994-1998 | 2% | TP | 202
"Produtos Primarios Agricolas” 564,2 1.448,2 -44,8 -361,1 172,3 106,5
“Produtos Primarios Minerais" 83,9 234,0 97 3,5 7.3 55
"Produtos Primarios Energéticos” 5718 1.416,2 -64,4 -309,9 21,2 84,5
"IndUstria Agroalimentar” 169,6 679,6 -861,1 -1.341,6 87,2 80,5
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas” | -295.5 40,9 42,0 109,4 1205 29,5
“Industria Intensiva em Recursos Minerais" -846,1 | -3.9391 15,9 -196,0 | 1101 | -1825
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos” -4015 | -2.836,9 -19,3 -355,3 | -1.129,4 | -1.160,2
“Industria Intensiva em Trabalho" -2917,6 | -2.582,4 6.7 202,0 553,9 -59,6
"IndUstria Intensiva em Escala" -201,5 -1.376,3 234,0 486,9 363,9 1.586,9
"Fornecedores Especializados” -1113,6 | -4.3259 9,4 6428 | -137,2 | 1084
"Inddstria Intensiva em P&D" -830,05 -20.157,2 -78,4 -7.213,5 -128,4 -53,7
EXPORTACOES AGREGADAS -5.212,9 | -31.480,8 -763,8 -8.355,5 -21,6 528,0

Fonte: Elaboracgdo propria, a partir de COMTRADE/ UNCTAD.
Nota: Nessa tabela, os valores estdo em milhdes de délares, pois no caso da Malasia e Cingapura os valores tém, em sua
maioria, uma escala menor.

A tabela 2.20 apresenta, entdo, o saldo comercial médio, nos periodos considerados,
da China com os paises da Asia selecionados. Os maiores déficits comerciais foram gerados
com a Coréia do Sul, principalmente, nas industrias de alta intensidade tecnoldgica, com
destaque para o aumento significativo do déficit entre um periodo e outro (US$ 5.212,9
milhdes para US$ 31.480,7 milhdes). O mesmo movimento é observado em relacdo a
Malasia. No caso de Cingapura, no segundo periodo, registrou-se um pequeno superavit,
“puxado” pelo resultado positivo nos anos de 2004 e 2005, com destaque para a “inddstria
intensiva em escala”. Pode-se dizer que Cingapura perdeu market-share nos setores de alta
tecnologia para os produtos chineses. Olhando para os dados desagregados, tratam-se dos
setores: embarcacgdes, aparelhos e maquinarios elétricos, receptores de radio, manufaturas de
base metalica, gravadores e reprodutores de som e televisao, materiais de construgdo etc.

Deve-se destacar o déficit obtido na “industria intensiva em P& D” com os trés paises,
em ambos os periodos. A maior intensidade do comércio nas inddstrias intensivas em
tecnologia deve ser analisada no contexto das redes de producdo asiaticas. O trabalho de
Lemoine e Unal-Kesenci (2002) mostrou a importancia dos produtos intermediarios no

comércio com a regido asiatica. A correspondente exportacdo de bens de consumo da China
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para os paises da Asia é um indicativo do processo de fragmentagio da cadeia de valor dentro
da regido asiética.

Para captar tal processo de fragmentacdo das cadeias produtivas na regido asiatica, as
tabelas 2.21 e 2.22 permitem analisar a importancia do comércio intra-industrial entre a China
e 0s paises selecionados, a partir do indicador de comércio intra-industrial (GL) desenvolvido
por Grubel-Lloyd (1975). Este foi calculado a partir da média simples das exportacdes e
importacdes nos periodos de 1994 a 1998 e 2002 a 2006.

Tabela 2.21: Indicador de Comércio Intra-Industrial ""Grubel-Lloyd" - Comércio Bilateral da China com
Paises Desenvolvidos Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006

Unido Européia ~
EUA — Japéo
Tipologia Pavitt Alemanha Italia Franca

1994- | 2002- | 1994- | 2002- 1994- | 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002-

1998 | 2006 | 1998 2006 1998 2006 | 1998 | 2006 | 1998 | 2006
Produtos Primarios 048 | 085 | 023 0,41 0,06 008 | 076 | 061 | 0,08 | 0,13
Agricolas
P_rodut_oEPrlmarlos 0,19 034 035 0,20 0,94 0,51 0,81 0,22 0,41 | 0,68
Minerais
Produtos Primarios 023 | 019 | 000 0,00 0,00 000 | 000 | 000 | 001 | 006
Energéticos
Inddstria 056 | 060 | 098 0,47 0,15 031 | 085 | 08 | 021011
Agroalimentar
"IndUstria Intensiva em
Outros Recursos 0,37 0,98 0,52 0,12 0,53 0,69 0,92 0,27 0,36 | 0,56
Agricolas"
Industria Intensivaem | g5 | (51 | 05 0,72 0,90 053 | 075 | 066 | 0,80 | 0,63
Recursos Minerais
"Inddstria Intensiva em
Recursos Energéticos” 041 | 059 | 087 0,73 0,54 077 | 098 | 092 | 0,66 | 0,69
Industria Intensiva em 017 | 007 | 018 0,42 0,51 046 | 020 | 026 | 059 | 057
Trabalho
E':é;‘:;ﬁr'a'”tens"’aem 036 | 008 | 09 | 085 095 | 052 | 087 | 069 | o068 | 071
"Fornecedores
Especializados” 097 | 025 | 0,29 0,71 0,16 067 | 039 | 090 | 043 | 074
P'Q%‘{?”'a'”tens"’aem 070 | 050 | 083 0,99 0,71 100 | 029 | 059 | 056 | 048

Fonte: Elaboracdo prépria, a partir d¢ COMTRADE/ UNCTAD.

Foram observadas diferencas marcantes entre um pais e outro, para facilitar a analise,
0s maiores valores (acima de 0,7) foram grifados na cor cinza. Primeiramente, no caso dos
EUA, os maiores valores do indice de GL correspondem aos subgrupos “produtos primarios
agricolas”, “indlstria intensiva em outros recursos agricolas” no periodo 2002-2006 e
“indUstria intensiva em recursos minerais” no periodo 1994-1998. Sendo que, do lado das
industrias de alta tecnologia, percebe-se uma queda do indice de GL nos subgrupos
“fornecedores especializados” e “industria intensiva em P& D”.

Esse padréo observado para o mercado norte-americano pode ser explicado com base
em alguns fatores: de um lado, a teoria aponta para o baixo comércio intra-industrial entre
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paises com grandes diferencas de renda per capita, como é o caso da China e EUA; por outro
lado, o comércio do tipo intra-industrial poderia ser estimulado pela presenca de investidores
estrangeiros dos EUA na economia chinesa, no contexto das redes de producgéo internacionais,
mas, Vviu-se que a entrada desses investidores na China visou, principalmente, o mercado
doméstico, em detrimento das atividades de processamento/ re-exportacdo. Em relagdo ao
comércio nos setores de primarios e baseados em recursos naturais, de fato, a China é um
grande importador desses produtos, sendo o seu maior fornecedor os EUA, ao mesmo tempo,
esse € um importante mercado para suas exporta¢cdes. De acordo com o US-China Business
Council (2007), a China importou dos EUA a cifra de US$ 7 bilhdes na industria de
Agricultura, Silvicultura e Pesca e exportou US$ 6 bilhGes até novembro de 2006.

Em segundo lugar, em relacdo aos paises da Europa, observou-se no caso da “industria
intensiva em P& D” na Alemanha e Italia, no periodo 2002-2006 que, o indicador obtido foi
muito préximo de um ou igual a um, apontando para um comeércio nesse setor,
fundamentalmente, do tipo intra-industrial. Além disso, foram obtidos valores muito
proximos de um para esses paises, incluindo a Franga, em setores de primarios e baseados em
recursos naturais, como “produtos primarios minerais”, a “industria agroalimentar”, a
“indUstria intensiva em recursos minerais” e a “industria intensiva em recursos energéticos”.
No que se refere as indUstrias intensivas em tecnologia, além do destaque dado para os setores
da “inddstria intensiva em P& D”, também foi obtidos altos valores para o indicador de GL
nos subgrupos “industria intensiva em escala” e “fornecedores especializados”, indicando a
importancia do comércio intra-industrial nesses setores.

Tal padrdo parece indicar uma maior importancia do comércio intra-industrial com os
paises da Europa do que com os EUA. Isso esta relacionado com a importancia dos paises da
Europa como exportadores de bens de capital para China (0 que nédo parece ser o caso dos
EUA, que é um importador liquido desse setor na China), sendo, a0 mesmo tempo, uma
importante regido importadora de bens de consumo finais chineses. Em relacdo aos setores de
primarios e baseados em recursos naturais, 0 comércio intra-industrial mais intenso nesses
setores se deve a fatores semelhantes ao caso americano. A China é uma forte importadora de
produtos agricolas, petrdleo e minérios de ferro. Enquanto que o crescimento de suas
exportacdes nesses setores esta relacionado com o aumento de sua capacidade produtiva.

Por ultimo, o caso do Japdo apresentou os mais altos indices de GL nas inddstrias mais
intensivas em tecnologia, a excecdo da “inddstria intensiva em recursos minerais” no periodo
1994-1998, que também se destacou em termos desse indice. A economia japonesa se

caracteriza por certa estabilidade e maturidade de seu padrdo de especializacdo comercial, o
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que se reflete em poucas mudancas em suas relacdes comerciais com os demais paises. Nesse
sentido, a China modificou essas relacfes na medida em que se integrou as redes de producéo
regionais, no contexto de consolidacdo das novas economias industrializadas asiaticas, como
Coréia do Sul e Taiwan, como base fornecedora de produtos de alta intensidade tecnolégica,
se refletindo no aumento das importacGes desses insumos originadas no leste asiatico pelo
Japdo, nos anos mais recentes. Portanto, as relagdes mais complexas entre as redes de
producdo internacionais estabelecidas, primeiramente, pelo Japdo nos paises do leste asiatico,
e desses para outras regides da Asia, como a China, explicam os resultados que indicaram a

importancia do comércio intra-firma nos setores mais intensivos em tecnologia.

Tabela 2.22: Indicador de Comércio Intra-Industrial ""Grubel-Lloyd" - Comércio Bilateral da China com
Paises Asiaticos em Desenvolvimento Selecionados - 1994-1998 e 2002-2006

Coréia do Sul Malasia Cingapura
Tipologia Pavitt 1994- [ 2002- | 1994- | 2002- | 1994- | 2002-
1998 | 2006 1998 2006 1998 2006
"Produtos Primérios Agricolas" 0,14 0,10 0,88 0,69 0,16 0,23
"Produtos Primarios Minerais" 0,40 | 0,55 0,66 0,97 0,59 0,67
"Produtos Primarios Energéticos" 0,16 | 0,05 0,18 0,42 0,78 0,38
"Inddstria Agroalimentar” 0,60 0,27 0,19 0,22 0,60 0,66
"Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas" 0,50 | 0,96 0,29 0,37 0,19 0,76
"Inddstria Intensiva em Recursos Minerais" 0,55 0,58 0,90 0,75 0,67 0,86
"Industria Intensiva em Recursos Energéticos" 0,46 | 0,18 0,38 0,15 0,22 0,59
"Industria Intensiva em Trabalho" 0,59 | 0,82 0,99 0,91 0,51 0,99
"IndUstria Intensiva em Escala” 0,93 0,90 0,44 0,73 0,62 0,39
"Fornecedores Especializados" 0,40 | 0,65 0,98 0,87 0,92 0,98
"IndUstria Intensiva em P&D" 0,56 0,31 0,84 0,39 0,86 0,99

Fonte: Elaboracdo propria, a partir dc COMTRADE/ UNCTAD.

Em relacdo a regido asiatica, conforme a tabela 2.22, os setores de produtos primarios
e baseados em recursos naturais apresentaram valores do indice de GL mais proximos de um,
significando um maior comércio intra-industrial, sendo que tais resultados variaram entre as
industrias em relacdo a cada pais. Por outro lado, pode-se dizer que 0s paises convergiram nos
altos valores encontrados em relacdo aos setores mais intensivos em tecnologia, destacando-se
também os setores da “industria intensiva em trabalho”.

Para interpretar os resultados, partiu-se dos dados desagregados de exportacdo e
importacdo entre a China e esses paises. Foi constatado que os produtos importados pela
China da Coréia do Sul, Malésia e Cingapura correspondem, principalmente, a produtos
quimicos (setores do capitulo 5 da classificacdo SITC), fibras téxteis, tecidos especiais etc.

Enguanto que as exportacdes chinesas para esses paises consistiram, principalmente, em
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artigos téxteis, tecidos ndo sintéticos, vestuario feminino e masculino, calgados. Portanto, os
resultados encontrados apontaram para importancia das redes de producdo regionalizadas,
com a importacao de insumos intermediarios pela China e a exportacao de bens finais.

Do lado das industrias de alta intensidade tecnolégica, o comércio entre a China e 0s
trés paises aponta novamente para a relacdo encontrada para 0s setores intensivos em
trabalho. Em relacdo as importacGes chinesas desses paises, destacam-se: catodos termais/
valvulas e tubos, partes e componentes de maquinas, equipamentos de telecomunicacdes,
maquinas e equipamentos especializados, maquinas de téxteis e couro, etc. Do lado das
exportacdes, destacam-se: equipamentos de informatica, equipamentos de telecomunicagdes,
catodos termais/ valvulas e tubos etc., no caso desses setores, um nivel maior de desagregacao
dos dados permitiria inferir sobre o nivel de elaboracdo dos produtos exportados e
importados, alterando, talvez, os resultados em termos do indice de comércio intra-industrial.

Pode-se concluir sobre o padrdo de comércio entre a China e os paises asiaticos: (i) as
economias mais desenvolvidas da regido asiatica irdo se beneficiar da maior liberalizacdo
comercial da China, pois sdo importantes fornecedores de insumos intermediarios e
equipamentos (metais, petroquimicos, manufaturas eletroeletrénicas, etc.) para essa economia,
possuindo um elevado grau de complementaridade comercial com a China; (ii) os efeitos de
aglomeracao, originarios das redes de producdo regionais, passam a ter maior importancia que
as vantagens comparativas tradicionais de baixos custos de mao-de-obra. Assim, a China se
move em direcdo aos produtos de maior valor agregado, impulsionada pelos ganhos de
produtividade induzidos pelo comércio internacional; (iii) a politica do governo chinés
estimulou a fragmentacdo e reestruturacdo das cadeias de producdo na regido asiatica.
Segundo Lemoine e Usal-Kesenci (2004), o sistema de protecdo tarifaria beneficiou as
atividades de processamento/ re-exportacdo, ao garantir a isencdo de impostos sobre bens de
capital e insumos importados para serem incorporados nos produtos para exportagdo. A
integracdo as redes de producdo regionais determinou, em grande parte, 0 processo de
expansdo comercial da China e as mudancas na estrutura das exportacdes em direcdo aos
setores mais intensivos em tecnologia.

Em geral, parece que o principal fator explicativo da alta intensidade do comércio do
tipo intra-industrial entre a China e seus principais parceiros comerciais diz respeito ao
estabelecimento de zonas econémicas especiais na China, o que estimulou a fragmentacédo das
cadeias produtivas na regido asidtica. Associado a isso, a proximidade geogréfica e
semelhancga cultural entre os paises, impulsionam a integragdo comercial e estimulam o

comeércio intra-industrial.

85



*k%k

A analise do padrdo de especializacdo comercial chinés mostrou que, de fato, a China se
tornou mais competitiva nos setores de alta intensidade tecnoldgica, principalmente, nos anos
2000, ainda que os setores intensivos em trabalho tenham revelado um desempenho superior
ao das demais industrias, tanto em termos do indicador de VCR como o indicador de CS.
Ademais, as mudancas na estrutura de exportacdes em dire¢do aos setores mais intensivos em
tecnologia conformaram um padréo de especializagdo comercial dindmico, na medida em que
a China ampliou sua participacdo de mercado naqueles setores que apresentaram uma
evolucdo positiva da taxa de crescimento médio no comércio internacional. Portanto, a
despeito da atuacdo do IDE explorando as vantagens comparativas da China com abundancia
de mao-de-obra, os resultados parecem sugerir que a China melhorou sua eficiéncia produtiva
e estd avancando na construcdo de capacidades tecnoldgicas, desenvolvendo a inddstria de
alta tecnologia e consolidando sua posicdo em tais setores no mercado internacional.

Em relacdo a analise dedicada a caracterizacdo do comércio exterior da China com
seus principais parceiros comerciais, foi observado que nos anos mais recentes, tal comércio
se deu, principalmente, nos setores mais intensivos em tecnologia, seja considerando os paises
desenvolvidos ou os paises em desenvolvimento asiaticos. Portanto, os resultados apontam
para importancia das cadeias de producdo regionais na ampliacdo da participacdo da China no
mercado dos paises desenvolvidos dos Estados Unidos e Europa, principalmente, nos setores
de bens de consumo eletrénicos, telecomunicac@es e equipamentos de informatica.

O dltimo capitulo empirico utiliza a modelagem econométrica para estabelecer uma
relacdo entre o IDE e estrutura de exporta¢bes da China, considerando os efeitos do IDE em

termos setoriais.
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3 ANALISE ECONOMETRICA DA RELACAO ENTRE FLUXOS DE
INVESTIMENTO DIRETO EXTERNO E PAUTA DE
EXPORTACOES DA CHINA

A China se tornou um importante lécus dos fluxos de IDE mundiais a partir da década
de 90, como mostrado no primeiro capitulo, despertando a curiosidade dos estudiosos sobre
0s impactos da sua presenca na economia de outros paises em desenvolvimento, bem como,
sobre a importancia desses fluxos sobre o desempenho econdémico chinés.

Nesse sentido, os paises que estdo integrados as redes de producao regionais presentes
na China e sdo importantes fornecedores para 0 mercado chinés tendem a se beneficiar da
importancia crescente da China como destino dos fluxos de IDE mundiais. Por outro lado,
chamou-se atencdo para o carater desigual dos fluxos de IDE atraidos para China que estdo
concentrados em algumas regides da China, principalmente, as costeiras, e também, sua
distribuicdo desigual entre os setores da economia. Outro destaque é a mudanga observada em
relacdo aos fluxos de IDE que antes se concentravam nos setores intensivos em trabalho,
passando a se concentrar nas manufaturas mais intensivas em capital e tecnologia. Tal
movimento estd associado as mudancas observadas no comércio exterior da China, que
aumentou a participacdo relativa de suas exportacdes em setores de alta intensidade
tecnoldgica, como mostrado no segundo capitulo.

Em relacdo aos impactos do IDE sobre o desempenho econémico da China, varios
estudos apontaram para importancia do investidor estrangeiro nos processos de catching-up
com os paises desenvolvidos, em um contexto globalizado e de rdpidas mudancas, através da
transferéncia de tecnologia e de técnicas gerenciais avangadas, bem como, ao facilitar o
acesso a terceiros mercados. Outra visdo contraria a essa, chama atencdo para os efeitos
limitados das multinacionais nos paises em desenvolvimento, casos do México e Brasil,
guanto ao processo de internacionalizacdo tecnoldgica, ao constatar um baixo investimento
em P& D das multinacionais, a auséncia de efeitos positivos de encadeamento, etc.,
caracterizando mais um processo de imitacdo do comportamento das firmas domésticas mais
atrasadas.

Todavia, no caso das economias asiaticas, a abertura econémica foi acompanhada por
politicas industriais ativas, através da adogdo de medidas seletivas sobre os fluxos de IDE que
entraram no pais, subordinados a estratégia de crescimento e desenvolvimento desses paises.

Tais medidas estdo por tras das mudancas observadas no padrdo de especializacdo comercial e
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produtivo da China, com um crescimento da utilizacdo de insumos locais nos produtos
exportados e um aumento do valor agregado produzido, com os investimentos em infra-
estrutura, através da implementacdo de técnicas mais intensivas em capital e
tecnologicamente mais avangadas.

Mas, a maioria dos estudos, investiga a relacdo entre IDE e crescimento econémico,
em termos do PIB, ou entre IDE e a produtividade dos fatores, sendo que alguns avancos sdo
feitos ao considerar essas relacdes em termos desagregados, seja por setor da economia, seja
por regido/ provincia da China. Nesse sentido, considerando varios paises, foram encontrados
efeitos diferenciados entre os setores da economia quanto aos impactos do IDE sobre o
crescimento econdmico, sendo que 0s setores de manufaturas parecem ser 0s que mais se
beneficiam com a entrada de IDE. Em relacdo ao caso da China, de fato, aquelas industrias e
regides chinesas, nas quais o IDE esteve mais concentrado, apresentaram os melhores
resultados em termos de sua relagdo com a produtividade dos fatores.

Portanto, o principal objetivo desse capitulo é estabelecer uma relagdo empirica entre
os fluxos de IDE e as exportagdes da China, avancando ao considerar seus efeitos
diferenciados sobre os setores de exportacdo agrupados segundo sua intensidade tecnoldgica.
Para isso, a primeira secéo do terceiro capitulo é dedicada a revisdo dos estudos empiricos que
trataram da relacdo entre o IDE e o desempenho exportador dos paises, tema que é mais
recente na literatura especializada. Além disso, uma segunda sec¢do do presente capitulo sera
dedicada a andlise da evolucdo dos fluxos de IDE na economia chinesa. A terceira secao
apresenta uma breve revisdo tedrica da econometria de séries temporais. A Ultima secéo,
entdo, trata do procedimento econométrico com a analise empirica do caso chinés, a partir da
analise de regressao de séries temporais e da metodologia do VAR, através do instrumento de

Decomposicdo da Variancia.

3.1 Uma Revisdo dos Estudos Empiricos Recentes sobre as Relagdes entre IDE e
Exportacdes

Os estudos que exploram as relagbes entre o IDE e as exportagdes o fazem sob
diferentes abordagens: alguns estdo preocupados com os efeitos da decisdo de investimento
internacional sobre as exportacdes do pais investidor (efeito substituicdo), enquanto outros
focam os efeitos do IDE sobre as exportacdes do pais receptor (efeito complementaridade), o
que esta relacionado a estratégia de internacionalizagdo das filiais estrangeiras (por exemplo,
market-seeking) e a similaridade entre os paises que transacionam.

88



Na presente secdo, ao considerar as experiéncias dos paises asiaticos, a analise enfatiza
os efeitos dos fluxos de IDE sobre o desempenho das exportacdes dos paises receptores, dada
a importancia dessas variaveis (exportacbes e IDE) na explicacdo do extraordinario
crescimento econdmico observado nessas economias.

Hsiao e Hsiao (2006) buscam investigar as relacdes de causalidade entre IDE,
exportacBes e PIB (como proxy para o crescimento econdémico) para oito economias asiaticas,
sejam elas, China, Coréia, Taiwan, Hong Kong, Cingapura, Malasia, Filipinas e Tailandia,
compreendendo os anos de 1986 até 2004, que corresponde a fase dindmica coincidente entre
0s paises da amostra. Observando o comportamento das variaveis PIB, exportagdes e IDE nas
oito economias durante o periodo de andlise, poderia se argumentar sobre o peso
relativamente pequeno do IDE para as economias em compara¢do com os niveis do PIB e das
exportacdes, mas notou-se que o IDE geralmente entra em industrias pilares como setores de
manufaturados elétricos e eletronicos e de alta tecnologia, tendo um papel importante na
transferéncia de tecnologia e promocéo das exportagoes.

Os autores estimaram um modelo VAR (auto-regressivo vetorial) para analisar
relacbes de causalidade de Granger entre as variaveis PIB, exportacGes e IDE. Ao estimar
para dados em séries temporais considerando cada pais individualmente, ndo foram
encontrados resultados que permitissem tracar regras gerais, pois as relacdes de causalidade
variaram de pais para pais. Entdo, foram estimados dados em painel agrupando as oito
economias e analisando para causalidade de Granger do grupo. Foi encontrado que, em geral,
os fluxos de IDE tém impactos positivos diretos sobre o PIB e indiretos através das
exportacdes, que por sua vez, tém relacbes com o PIB.

Johnson (2006) chama atencédo para a importancia que os fluxos de IDE e o comércio
exterior tiveram no crescimento econémico da regido do Leste Asiatico e prople investigar a
relagdo entre IDE e exportacbes para China, Hong Kong, Indonésia, Coréia, Maléasia,
Cingapura, Taiwan e Tailandia. Observando os valores de IDE e exportagdes per capita para
as oito economias selecionadas nos anos de 1980 e 2003, destacou-se o0 aumento significativo
dessa proporcao durante o periodo em todas as economias, indicando a importancia crescente
desses fluxos.

Em seu modelo empirico, € proposta uma primeira analise de regressdes em série
temporal para os paises individualmente, nas quais as exportacdes sdo a variavel dependente e
os fluxos de IDE que entram no pais e os fluxos de IDE que saem sdo as variaveis
explicativas, todas tratadas em termos per capita. Os resultados parecem sugerir que os fluxos
de IDE que entram no pais tendem a aumentar as exportacdes, enquanto os fluxos de IDE que
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saem das economias aparecem com sinal positivo e negativo, sugerindo relacbes de
complementaridade e substituicdo. Com o objetivo de aumentar o nimero de observacdes, a
analise é feita para os dados em painel, com efeitos fixos. Os resultados apontaram para um
efeito positivo e significativo dos fluxos de IDE que entram nos paises sobre as exportagdes,
enguanto os resultados para os fluxos de IDE que saem nédo se mostraram significativos.

Para avancar nas suas conclusdes, o autor faz uma estimacdo em painel para um grupo
de paises da Europa, o EU-15, encontrando resultados diferentes. No caso dos efeitos dos
fluxos de IDE que entram, o coeficiente é negativo e ndo significativo, ja os fluxos de IDE
que saem das economias apresentaram um coeficiente positivo e significativo, sugerindo um
efeito de complementaridade entre o IDE e as exportacdes, 0 que estd relacionado com o
aumento do comércio de produtos intermediarios para o pais receptor.

Por altimo, apo6s encontrar que os fluxos de IDE tém um efeito positivo significativo
para as economias da Asia, Johnson (2006) estima o teste de causalidade de Granger entre os
fluxos de IDE e as exportacbes. Em geral, os resultados apontam que os fluxos de IDE
precedem os fluxos de exportacdo. Estimando, entdo, o teste de causalidade entre os fluxos de
IDE que saem das economias e as exportacOes, foram encontrados resultados inconclusivos.

Em geral, os resultados encontrados apontam para importancia das politicas orientadas
para exportacdes sobre as economias do leste asiatico no periodo analisado, além disso, ao
encontrar uma relacdo positiva e significativa entre os fluxos de IDE e as exportagdes, sugere-
se a adoc¢do de politicas que incentivam a entrada de IDE.

O trabalho de Zhang e Felminghan (2001) analisa as relagfes causais entre fluxos de
IDE e exportacdes da China e de suas provincias no periodo de 1986 até 1999. A abordagem
no nivel provincial se baseia na constatacdo de diferencas entre as regides da China quanto a
entrada de IDE, o que esta relacionado com a proximidade & costa maritima e aos principais
paises de origem do IDE, como Hong Kong. A desigualdade na distribuicdo dos fluxos de
IDE sugere diferencas entre as regides quanto a interacao entre exportacées e IDE.

O modelo empirico envolve, primeiramente, a agregacdo das provincias/cidades de
acordo com os valores médios dos fluxos de IDE no periodo de 1983-1998, formando trés
grupos, separando para as provincias que receberam um volume alto, médio ou baixo de IDE.
Em uma primeira aproximacao, na analise das estatisticas descritivas, é possivel perceber que
nas provincias que receberam alto volume de IDE a taxa de crescimento das exportacdes foi
maior, o que evidencia a precedéncia do IDE sobre as exportagdes nesse grupo de provincias.
Foram estimados, entdo, dados em painel para cada grupo, realizando testes de causalidade de

Granger para cada um dos painéis. Os resultados obtidos confirmaram a expectativa de
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diferencas nas relacdes entre IDE e as exportacBes entre as provincias que receberam
montantes diferentes de IDE no periodo de analise. No caso do grupo de provincias que
receberam um alto e um baixo volume de IDE, encontrou-se uma relagéo bidirecional entre
IDE e exportacdes. J& no grupo de provincias com médio volume de IDE, encontrou-se uma
relacdo unidirecional, na qual as exportacdes precedem o IDE. As diferencas encontradas
entre 0s grupos de provincias tém a ver com as caracteristicas de cada regido em termos de
grau de abertura, politicas preferenciais em zonas econdmicas especiais, boas condi¢cbes de
infra-estrutura, dentre outros fatores que sdo determinantes na atragdo dos investidores
estrangeiros.

Liu et al. (2001) investiga relacdes de causalidade entre o IDE e o comércio exterior
na China no periodo de 1984-1998 com base em dados de painel relativos a fluxos bilaterais
de comércio entre a China e paises/regides selecionados. Para tanto, utiliza um modelo VAR
com dados de painel a fim de testar a interdependéncia entre as variaveis IDE, exportacdes e
importacdes.

Os resultados mostraram que variacdes nas importacGes causam no sentido Granger,
variagOes no IDE do pais de origem, em que o sinal positivo dos coeficientes estimados indica
uma relacdo de complementaridade entre as variaveis. O resultado é interpretado com base no
ciclo do produto de Vernon, em que o pais de origem primeiro exporta para 0 mercado chinés
e em estagio posterior lanca o IDE. Uma segunda conclusdo emerge da relacédo entre IDE e
exportacGes, em que o IDE causa, no sentido Granger, as exportacbes, 0 que deve estar
associado ao comércio complementar gerado a partir de paises que possuem diferentes
intensidades de fatores, nesse sentido, o IDE que entra na China é atraido pelos baixos custos
do fator trabalho. Além disso, é preciso considerar as politicas orientadas para exportacdo que
incentivavam a entrada de IDE em atividades de processamento. Por altimo, foi encontrado
ma relacéo causal positiva entre variac6es das exportagdes e variagdes das importacoes, o0 que
esta relacionado com a capacidade da China de importar a partir do acimulo de reservas
cambiais.

Em conclusédo, Liu et al. (2001) descreveram os resultados obtidos como um ciclo
virtuoso, no qual o crescimento das importacdes do pais estrangeiro para o mercado chinés
leva ao aumento dos fluxos de IDE originados em tal pais; o IDE, por sua vez, leva ao
aumento das exportacdes e o crescimento das exportacfes gera um aumento das importacdes.
Tal ciclo explicaria, entdo, o rapido crescimento dos fluxos de IDE e comércio na China no

periodo recente.
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O estudo de Zhang e Song (2000) chama atencdo para importancia crescente da China
como receptor de IDE entre as economias em desenvolvimento, a0 mesmo tempo em que sua
participacdo nas exportagcdes mundiais cresceu de 0.75% em 1978 para 3.3% em 1997, sendo
que a participacdo das firmas estrangeiras no total das exportacdes aumentou de 20% na
década de 80 para 41% em 1997. Nesse sentido, buscam avancar nos estudos empiricos sobre
o tema, estimando dados de painel das provincias da China no periodo 1986 até 1997.

O modelo estima uma regressao multipla para dados de painel em nivel das provincias,
na qual as exportagdes sdo uma funcéo do IDE em t-1, procurando estimar o efeito do IDE no
ano anterior sobre as exportacfes no ano seguinte, das proprias exportacdes defasadas no
tempo, considerando os efeitos das exportacdes passadas sobre o desempenho exportador
futuro, do investimento doméstico em t-1, da taxa de crescimento do produto interno bruto
(PIB), da participacéo do setor de manufaturados em relacdo ao PIB, o que esta relacionado a
importancia crescente dos produtos manufaturados nas exportacBes totais, e, por fim, é
incluida uma variavel de cambio para captar os efeitos das mudancas de precos relativos sobre
as exportacoes.

Utilizando os métodos de efeitos aleatdrios e minimos quadrados generalizados,
encontrou-se um efeito positivo e significativo do IDE defasado sobre o desempenho das
exportacdes em t, sendo a varidvel estatisticamente mais significativa Além disso, as variaveis
exportacGes defasadas no tempo e PIB apresentaram coeficientes significativos com sinais
positivos esperados, todavia, os resultados das demais variaveis foram inesperados. Por essa
razdo, um terceiro modelo foi estimado, no qual a variavel “exportacfes defasadas no tempo”
deixou de ser incluida, ja que nas estimacgdes anteriores seu coeficiente e t value apresentaram
valores muito altos, viesando os coeficientes das outras variaveis. Os resultados obtidos
confirmaram a suspeita de dominéncia da variavel “exportacdes defasadas no tempo”, pois 0s
coeficientes de todas as varidveis explicativas aumentaram, sendo significativos e com sinal
esperado, a excecdo da variavel cdmbio, que apresentou um sinal negativo, a possivel
explicacdo para tal resultado inesperado, ja que uma desvalorizacdo no cambio deveria, ao
contrério, impactar positivamente as exportaces, € a grande proporcdo de atividades de
processamento no total das exportagdes, nas quais as partes e insumos da producdo séo, em
grande medida, importados. Sua principal concluséo é a de que os fluxos de IDE tém impacto
positivo sobre o desempenho das exportacdes das provincias da China.

Zhang (2005), com base na importancia tedrica do IDE para promoc¢do das
exportacOes, chama atengédo para o caso especial da China, onde o boom das exportagdes foi

acompanhado por um aumento significativo dos fluxos de IDE no pais, buscando desenvolver
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o tema da relacdo entre o IDE e as exportacdes a partir de uma abordagem empirica. O seu
estudo, ao tratar a relacdo entre o IDE e as exportacBes para 186 industrias, inova ao
subdividir a amostra entre as industrias intensivas em capital e as inddstrias intensivas em
trabalho.

Em relacdo a industria intensiva em trabalho, o IDE teve um papel importante para a
consolidacdo das suas manufaturas leves, como bens de consumo e téxteis, uma vez que a
entrada de investidores estrangeiros representou fonte adicional de capital, tecnologia e
conhecimentos gerenciais avangados, além de permitir melhor acesso aos mercados globais.
Do lado da inddstria intensiva em capital, a presenca das multinacionais, através da
transferéncia de conhecimento e treinamentos da mao-de-obra local, permite o acesso a ativos
gue a China de outra forma, como pais em desenvolvimento, teria muitas dificuldades de
desenvolver. Estes séo fatores que promovem a competitividade das exportaces da China,
que depende, por sua vez, das ac¢Oes futuras do governo investindo em capital humano e em
infra-estrutura, sendo determinante da posicdo dos produtos chineses em setores mais
intensivos em tecnologias e mais dinamicos do mercado mundial.

No que se refere ao modelo empirico desenvolvido em Zhang (2005), o autor
argumenta que sao vérias as especificacbes que podem ser consideradas ao estudar 0s
determinantes do desempenho das exportacbes de um pais. Como seu foco é captar em
separado a relagéo entre o IDE e as exportagdes em seus fundamentos, o autor propde tratar o
IDE como variével adicional ao modelo convencional, em que o desempenho das exportagdes
é funcdo da dotacdo de fatores e das economias de escala. Nesse sentido, 0 autor considera
as exportacGes em funcédo do IDE, do capital doméstico, dos salarios, das economias de escala
e uma variavel dummy para diferenciar as industrias quanto a intensidade dos fatores (capital
e trabalho). A andlise cross-sectional considera 186 industrias no ano de 1995.

Os resultados mostraram que, de uma maneira geral, os modelos especificados sdo
bastante satisfatdrios, sendo que a variavel IDE parece ser a mais influente sobre as
exportacBes, com coeficientes maiores e estatisticamente mais significativos. Além disso, 0s
efeitos do IDE sobre a industria intensiva em trabalho é relativamente maior que a industria
intensiva em capital.

Em suas observagdes finais, Zhang (2005) chama atencdo para as vantagens da
economia Chinesa sobre outros paises em desenvolvimento ao impor restri¢fes a atuacdo das
multinacionais, referindo-se ao tamanho da economia chinesa, ao governo centralizado, as
politicas nacionais orientadas para exportacdo e sua estratégia bem sucedida de atracdo do

IDE que reduziu seus efeitos adversos.
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Portanto, sumariamente, pode-se dizer que a variavel IDE impactou positivamente as
exportacBes chinesas, se mostrando, em alguns casos, a varidvel mais importante dentre as
variaveis explicativas. Além disso, o IDE concentrado em algumas regides da China resultou
em diferengas quanto aos seus impactos, dependendo do volume de IDE recebido. Por tltimo,
o trabalho que tratou dos efeitos diferenciados entre as industrias intensivas em trabalho e
capital, encontrou efeitos positivos do IDE mais significativos no caso das manufaturas

intensivas em trabalho em sua analise cross-sectional no ano de 1995.

3.2 Evolucéo dos Fluxos de Investimento Direto Externo na China

A presente subsecdo tem o objetivo de avaliar, brevemente, a trajetéria do
investimento direto externo (IDE) na China com base nos procedimentos utilizados no estudo
de Laplane e Sarti (2002).

O gréfico 3.1 apresenta a evolucdo dos fluxos de IDE que entraram na economia
chinesa durante o periodo de 1985 até 2005. Como ja explicitado nos primeiros capitulos, 0s
fluxos de IDE apresentaram um crescimento expressivo a partir de meados da década de 90,
quando o governo ampliou as reformas de abertura econdmica. A despeito de pequenas
oscilacdes, a sua trajetoria ascendente é reforcada nos anos 2000 pela entrada da China na
OMC, o que significou a liberalizacdo do setor de servigcos para a atuacdo do investidor

estrangeiro, dentre outras medidas.

Gréfico 3.1: Evolucao dos Fluxos de IDE na China — 1985-2005
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Fonte: UNCTAD, World Investment Directory (2007).

A partir da razdo entre o estoque de IDE e a formacdo bruta de capital fixo (FBCF) é

possivel medir o grau de internacionalizacdo da economia chinesa. O grafico 3.2 mostra essa
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relacdo para o periodo em que os fluxos estrangeiros comecaram a ter importancia na

economia chinesa (1992-2005). E possivel observar a importancia crescente dos capitais

estrangeiros durante a década de 90 para 0 aumento do investimento na economia chinesa,

sendo que nos anos 2000, observou-se uma queda dessa razdo, com uma recuperagdo em

2004, mas que ndo atingiu o patamar maximo observado em 1999 (52%).

Gréfico 3.2: Relacao Estoque IDE/ FBCF (%)
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Fonte: UNCTAD, World Investment Directory (2007).

Mas, para concluir sobre a contribuicdo do IDE para o investimento e o crescimento

econdmico chinés, deve-se analisar ainda a relacdo entre FBCF e PIB (Produto Interno Bruto).

O gréfico 3.3 mostra a evolucdo da taxa de investimento da economia chinesa em 1992-2005.

E possivel perceber que ela ndo oscilou muito durante o periodo, apresentando uma trajetoria

ascendente, indicando que o IDE contribuiu para o crescimento da economia.

Gréfico 3.3: Relagéo FBCF/ PIB (%)
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Fonte: UNCTAD, World Investment Directory (2007).
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A capacidade que os investimentos estrangeiros tém de contribuir para o crescimento
da economia esta relacionado as caracteristicas desse investimento, no caso da economia
chinesa, eles foram majoritariamente do tipo greenfield, isto €, foram destinados & aquisicdo
de novos ativos e ndo ativos ja existentes. A tabela 3.1 mostra a participacdo das fusdes e
aquisicdes no total do IDE recebido, a partir de 1990, quando houve um primeiro registro
desse tipo de investimento. Como é possivel notar, durante o periodo, essa razdo oscilou entre
1% e 11%, o que significa que cerca de 90% do IDE que entrou na China foi, principalmente,

destinado a modernizagéo e ampliagcdo da capacidade produtiva existente.

Tabela 3.1: Relagdo Fusdes e Aquisi¢bes/ IDE - China - 1990-2006

Ano  Fluxos de IDE  Fusbes e Aquisicdes (Vendas) F(’ﬁ‘/g ;
(US$ milhoes)
1990 3.487,11 8,00 0,2%
1991 4.366,34 124,80 2,9%
1992 11.007,51 221,10 2,0%
1993 27.514,95 561,20 2,0%
1994 33.766,50 714,90 2,1%
1995 37.520,53 402,80 1,1%
1996 41.725,52 1.905,50 4,6%
1997 45.257,04 1.855,60 4,1%
1998 45.462,75 797,80 1,8%
1999 40.318,71 2.395,00 5,9%
2000 40.714,81 2.247,00 5,5%
2001 46.877,59 2.324,63 5,0%
2002 52.742,86 2.072,45 3,9%
2003 53.505,00 3.820,11 7,1%
2004 60.630,00 6.768,39 11,2%
2005 72.406,00 8.252,72 11,4%
2006 69.468,00 6.723,76 9,7%

Fonte: UNCTAD, World Investment Directory (2007).

A abertura econémica da China foi gradual e a politica de atracdo de IDE foi seletiva,
subordinada a estratégia do governo de desenvolver as industrias pilares da economia,
intensivas em capital e tecnologia. Além disso, 0 governo exigia contrapartidas dos
investidores estrangeiros como metas de exportacdo e transferéncia de tecnologia, o que foi
amplamente discutido no primeiro capitulo. Nesse sentido, uma das expectativas associadas a
presenca das empresas estrangeiras que possuem vantagens sobre a firma doméstica quanto a
técnicas mais avancadas e acesso aos mercados globais, é a ampliacdo da participacdo do pais
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receptor no comércio internacional, o que foi verificado no caso da economia chinesa, como
mostra a tabela 3.2.

Observou-se que a participacdo das firmas estrangeiras no total das exportagOes
chinesas apresentou durante o periodo uma trajetoria ascendente, representando mais de
metade das exportacdes totais da China. Do lado das importacdes, o coeficiente também é
elevado, mas como existe a contrapartida do lado das exportagbes, ndo ha um
constrangimento a balanca comercial. Além disso, pode-se dizer que a participacao das firmas
estrangeiras no total das importacdes chinesas é ligeiramente superior do que a sua
participacdo nas exportacfes, sendo que esta diferenca se reduziu nos anos mais recentes.
Pode-se dizer que parcela consideravel do IDE que entrou na China, a despeito do potencial
mercado consumidor chinés, visou atender o mercado externo. Além disso, os coeficientes de
exportacdo e importacdo elevados indicam a importancia dos fluxos de comércio intra-

industrial, o que esté relacionado a participacdo da China nas cadeias de producéo regionais.

Tabela 3.2: Participacdo das Empresas Estrangeiras no Comércio Exterior da China

Empresas Estrangeiras Total
US$ 100 milhoes Part.(%)
Ano Exp Imp Exp Imp Exp Imp
1995 468,76 629,43 1.487,8 1.320,8 32% 48%
1996 615,06 756,04 1.510,5 1.388,3 41% 54%
1997 749,00 777,21 1.827,9 1.423,7 41% 55%
1998 809,62 767,17 1.837,1 1.402,4 44% 55%
1999 886,28 858,84 1.949,3 1.657,0 45% 52%
2000 1.194,41 1.172,73 2.492,0 2.250,9 48% 52%
2001 1.332,35 1.258,63 2.661,0 2.435,5 50% 52%
2002 1.699,85 1.602,54 3.256,0 2.951,7 52% 54%
2003 2.403,06 2.318,64 4.382,3 4.127,6 55% 56%
2004 3.385,92 3.244,48 5.933,2 5.612,3 57% 58%
2005 4.441,83 3.874,56 7.619,5 6.599,5 58% 59%

Fonte: National Bureau of Statistics of China.

Portanto, a participacdo crescente da China nos fluxos de comércio mundial relaciona-
se com a estratégia de internacionalizacdo adotada pelas empresas estrangeiras. Estas
buscavam, principalmente, explorar as vantagens de custos de mao-de-obra da economia
chinesa, em um contexto de integracdo as cadeias produtivas internacionais, no qual a China
se especializou nas etapas intensivas em trabalho. Nesse sentido, a presenca das empresas
estrangeiras contribuiu para promover as exportacdes de manufaturas da China, e mais do que

isso, levou a mudancas qualitativas em sua pauta de exportagdes.
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Como pode ser visto pela tabela 3.3, o IDE sempre esteve concentrado no setor de
manufaturas, sendo que esta participacdo cresceu ao longo do periodo, representando 60% em
1998 e 70% em 2003. Além disso, observou-se uma mudanga no interior do setor de
manufaturas no final dos anos 90, com a queda da participacdo das industrias intensivas em
trabalho, representando 23%, e 0 aumento da participacdo das industrias intensivas em capital

e tecnologia, representando 77% dos fluxos de IDE nesse setor®.

Tabela 3.3: Distribuicdo Setorial dos Fluxos de IDE

Participacdo (%)

Setor 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Agricultura, Silvicultura, Pescaria 23% 36% 24% 25% 20% 2,0%
Mineracédo 16% 08% 08% 09% 05% 0,6%
Manufatura 59,2% 61,5% 70,9% 70,6% 71,6% 70,2%
Producéo e Distribuigéo de Eletricidade, Gés e Agua 38% 40% 20% 31% 18% 18%
Construcéo 34% 27% 13% 26% 13% 15%
Prospeccédo geotécnica e Preservacgdo das aguas 0,0% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%

Transporte, Armazenamento e Correio e Servigos de

S 44% 2,7% 23% 13% 18% 4,4%
Telecomunicacgdo

Comércio atacadista e varejista 25% 29% 23% 20% 20% 21%
Negdcio bancério e Seguro 00% 00% 01% 01% 06% 0,3%
Bens Imoveis 12,8% 10,1% 84% 73% 8,7% 7,9%
Servicos Sociais 58% 73% 68% 62% 6,0% 61%
Servico de Salde, Esportes e Previdéncia social 03% 02% 02% 02% 03% 0,2%
Educacdo, Cultura e Artes, Radio, Filme e Televisdo 00% 02% 01% 0,1% 0,1% 0,2%
Pesquisa Cientifica e Servigos Politécnicos 00% 00% 04% 09% 06% 0,7%
Outros Setores 40% 42% 19% 21% 25% 21%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: National Bureau of Statistics of China.

Por altimo, cabe relacionar as mudancas observadas nos fluxos de IDE da China com
0 processo de upgrade da pauta de exportagdes chinesas, é o que mostrado na tabela 3.4". E
surpreendente como a estrutura das exportagdes da China se modificou durante o longo
periodo observado (1985-2006). Na década de 80, a participacdo conjunta das exportaces
dos setores de produtos primarios e baseados em recursos representava mais de 40% do total
das exportacdes chinesas, enquanto os setores mais intensivos em tecnologia (média + alta)
representavam um pouco mais de 10%. No final dos anos 80, essa diferenca cai, se igualando
em 22% em 1990. A partir dai, cresce a participacdo dos setores mais intensivos em
tecnologia, aumentando de 23% em 1991 para 56% em 2006, enquanto a participacdo

conjunta dos produtos primarios e baseados em recursos caiu de 20% para 12% no mesmo

16 Segundo IDB (2005). N4o existem dados com um nivel maior de desagregacéo do que aquele apresentado na
tabela 3.3.

7 A metodologia utilizada para classificacdo das exportacdes sequndo a intensidade tecnoldgica seré apresentada
na subsecdo 3.4.1.2.
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periodo. Em relacdo as exportacdes do setor de baixa tecnologia, que compreende as
industrias de téxteis, vestuario e calcados, € possivel perceber que sua importancia foi elevada
em todo o periodo, em conformidade com as vantagens comparativas da China que é
abundante em mao-de-obra. Em meados de 90, apds a segunda onda de reformas, a
participacdo desse setor foi superior a 50%, apresentando uma tendéncia declinante a partir

dos anos 2000, com uma participacao de 31% em 2006.

Tabela 3.4; Exportacgdes Chinesas segundo Intensidade Tecnolégica

Ano  Produtos Primdrios Baseados em Recursos Baixa tecnologia Média Tecnologia Alta tecnologia

1985 35,1% 13,5% 39,8% 7,7% 2,6%
1986 30,6% 11,8% 43,8% 9,0% 3,3%
1987 25,1% 10,3% 47,4% 11,3% 4,4%
1988 21,1% 9,4% 49,5% 13,1% 5,7%
1989 17,9% 8,4% 51,2% 14,7% 6,7%
1990 15,0% 7,9% 53,7% 15,3% 7,3%
1991 12,9% 7,3% 55,8% 15,2% 7,9%
1992 10,9% 6,7% 57,5% 15,1% 9,0%
1993 9,9% 6,4% 57,1% 15,4% 10,4%
1994 8,3% 6,6% 55,4% 16,3% 12,4%
1995 7,5% 6,8% 53,6% 16,9% 14,2%
1996 6,8% 6,9% 52,1% 17,2% 16,1%
1997 6,4% 6,6% 51,2% 17,0% 17,8%
1998 5,8% 6,4% 50,1% 17,0% 19,5%
1999 5,4% 6,3% 48,5% 17,2% 21,5%
2000 5,1% 6,3% 47,2% 17,4% 22,8%
2001 4,9% 6,2% 45,6% 17,9% 24,4%
2002 4,7% 6,1% 45,2% 18,0% 24,9%
2003 4,3% 6,1% 42,5% 18,5% 27,5%
2004 3,9% 6,3% 39,2% 19,0% 30,5%
2005 4,4% 8,3% 31,5% 22,0% 33,2%
2006 4,2% 8,0% 31,3% 22,2% 33,7%

Fonte: Elaboragdo propria, a partir de TradeCan (2006).

3.3 Analise de Séries Temporais

Para examinar a influéncia do investimento direto externo sobre o desempenho
exportador, utilizou-se o instrumental econométrico das séries temporais, particularmente, a
analise de regressdo envolvendo dados de séries temporais e a metodologia dos vetores auto-
regressivos (VAR), com a anélise de decomposicao de variancia.

3.3.1 Processos estocasticos estacionarios

As séries temporais sdo um conjunto de varidveis aleatérias com uma ordenacao

temporal. Um conjunto de dados de séries temporais fornece um resultado possivel, ou uma
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realizacdo, do processo estocastico subjacente. A partir das realizacdes sao feitas inferéncias
sobre 0 processo estocastico.
Os processos estocasticos estacionarios mantém uma relacdo de estabilidade entre as

variaveis ao longo do tempo, isto é, a relagcdo entre as variaveis (Y,,x,)ndo muda

arbitrariamente no tempo, 0 que permite examinar a influéncia de uma variavel sobre outra.
Na versdo mais forte de estacionaridade, essa estabilidade estd relacionado com as
distribuicdes de probabilidades de um processo ao longo do tempo: *“a distribuicdo conjunta

de (x, ,X,,-X_)€amesma que a distribuicdo conjunta de (x, ,X_ ,...,X_)para todos os

torn
inteiros h>1”. Mas, as vezes uma forma mais fraca de estacionaridade é suficiente.
(WOOLDRIDGE, 2006: p.341)

Portanto, um processo estocastico é fracamente estacionario quando: “suas médias e
variancia forem constantes ao longo do tempo e o valor da covariancia entre dois periodos de
tempo depender apenas da distancia ou defasagem entre os dois periodos, e ndo do periodo de
tempo efetivo em que a covariancia é calculada” (GUJARATI, 2000: p. 719). Isso implica

gue a série estacionaria tenha as seguintes propriedades:

E(Xt):/u
Var(X,)=0o"
Cov(X,,X,;) =0,

Onde E(X,)é constante, Var(X,) é constante e, para qualquer t, j > 1,

Cov(X,, X,,;) depende somente de t e ndo de j. Outra caracteristica do processo estocastico €

a independéncia temporal, que impde restricdes sobre o quanto as variaveis aleatorias podem
estar fortemente relacionadas, a medida que aumenta a distancia temporal entre elas. Por ser
uma restricdo muito forte, a nogdo de dependéncia fraca é definida em termos das correlaces
da covariancia estacionaria: a medida que as variaveis se afastam no tempo, a correlacdo entre
elas se torna cada vez menor (WOOLDRIDGE, 2006: p. 342). Assim, as covariancias
estacionarias sdo assintoticamente nado-correlacionadas. Isso implica que a memoria do
processo estocastico vai diminuindo a medida que os periodos de tempo aumentam.

Muitas séries temporais econdmicas ndo podem ser caracterizadas pela dependéncia
fraca, nesse caso, 0s procedimentos usuais de inferéncia sdao muito suscetiveis a violacdo das
hipdteses de um modelo de regressdo classico de que as séries sejam estacionarias e 0S erros
sejam um processo ruido branco gaussiano (média = zero, variancia constante e covariancia =

zero).
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Na andlise de regressdo com dados de série temporal, a utilizacdo de série temporal
ndo-estacionaria pode gerar resultados espurios, como previsto por Granger e Newbold (1974)

apud Enders (2004). Se o R, é alto, assim como as razdes t, mas a estatistica d de Durbin-
Watson é baixa, € possivel que a regressdo estimada sofra de regressdo espuria. Quando a
regressdo é esplria, 0s residuos apresentam uma tendéncia estocéstica, ou seja, ndo séo

estacionarios. Desta maneira, os procedimentos de teste t e F ou R, usuais ndo séo confiaveis

e 0s residuos apresentam um alto grau de auto-correlacao.

Portanto, a utilizacdo de séries temporais ndo estacionarias € um problema para a
analise de regressdo, sendo necessario testar a estacionaridade das séries. Para evitar o
problema da regressdo espuria, utiliza-se o operador de primeira diferenca para remover a
tendéncia presente na série. Quando a série temporal exibe uma tendéncia estocastica, ela tem
uma raiz unitaria, portanto, a série é ndo-estaciondria. Para verificar a existéncia de raiz

unitaria, partiu-se do seguinte modelo, conforme (GUJARATI, 2000):
Y, =Y, +U, (3.1)

Onde u, e o termo de erro estocastico que segue as hipdteses classicas, ou seja, possui

média zero, variancia constante e € ndo auto-correlacionado, portanto, sdo residuos
gaussianos. O modelo apresentado € uma regressdo de primeira ordem, pois Y no instante t é

obtido a partir de seu valor no instante (t - 1). Se Y, , apresenta um coeficiente igual a 1, entéo,
a série {Y,} tem uma raiz unitaria e, portanto, é nio-estacionéria. Para testar a presenca de raiz

unitéaria, o modelo AR (1) é reescrito como se segue (WOOLDRIDGE, 2006):
Y, =a+pY,_, +€ (3.2)

Onde e, representa um processo que tem média zero, dados os Y passados observados.
Se a série {Y,} seguir (3.2), ela tera uma raiz unitaria se, e somente se, p=1. Se =0 e
p=1, entdo, {Y,} seguird um passeio aleatorio sem tendéncia. Se o =0e p=1, entdo, {Y,}
seguird um passeio aleatério com tendéncia, o que significa que E(y,)é uma fungdo linear de

t. Sob a hip6tese nula de que a série possui raiz unitaria, tem-se:
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Hy:p=1

H :p<1

Testa-se a hipotese de que {Yt} é integrada de ordem zero ou I(0) contra a hipotese
alternativa de que a série {Yt} ¢ integrada de primeira ordem ou I(1). A estacionaridade das

séries pode ser alcancada com a inclusdo de defasagens adicionais, assim, a equagéo (3.2)
pode ser expressa como:

AY,=a+6&,_ +7AY, , +€ (3.3)

Como |y,|<1, a hipétese nula é H,:0=0 contra a hipétese alternativa H,:0<0,
sendo que a série {Y,} segue um modelo AR (1). Portanto, a série {Y,} tornou-se estacionaria
em primeira diferenca. A série temporal para se tornar estacionaria, pode incluir p

defasagens, sendo integrada de ordem p ou I(p). Assim, quando a série temporal for

integrada de ordem 1 ou mais, a série original é ndo-estacionaria, analogamente, se a série é
1(0), a série em nivel é estacionaria.
O teste de Dickey-Fuller (DF) envolve a estimacdo de trés equacdes que testam para

presenca de raiz unitéria:

AY, =X, +& (3.4)
AY,=a,+ N+ & (3.5)
AY, =, + N +at+ ¢ (3.6)

A diferenca entre as trés estimac@es € a presenca dos termos «,e a,t. A primeira
regressdao € um modelo que segue um caminho puramente aleatério. A segunda regressao
inclui um termo de intercepto. A terceira regressao inclui, além do intercepto, um termo de
tendéncia temporal. Em todas as regressdes, se 0 termo y =0, entdo, a série {Y,} tem uma raiz
unitaria. O modelo é estimado a partir dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) para obter
o valor estimado de ye seu desvio-padrdo. A partir dos valores criticos da estatistica t

tabulados por Dickey-Fuller, é possivel verificar se o coeficiente estimado permite rejeitar a

hipotese nula de que ¥ =0. Para rejeita a hip6tese nula de que a série temporal tem uma raiz
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unitéria, a estatistica t do coeficiente estimado deve exceder os valores criticos nos niveis de
significancia de 10%, 5% ou 1%. Os valores criticos sdo sensiveis a inclusdo do termo de
intercepto e/ ou tendéncia temporal no modelo e ao tamanho da amostra.

Como as séries temporais podem ndo ser bem representadas por um processo AR (1),
0 teste DF pode ser aplicado para inclusdo de defasagens mais altas, as equaces (3.4), (3.5) e

(3.6) podem ser reescritas como:

p
AY, =N+ ZﬂiAthiJrl + & (3.7)
i—2
p
AY, =, +7/Yt—l+ZIBiAYt—i+l+gt (3.8)
i=2
p
AY, =y + N+t + D BAY , +é (3.9)

i=2

O modelo é conhecido como teste de Dickey-Fuller aumentado (ADF) e consiste na

incluséo de variagOes defasadas para retirar qualquer correlacdo serial em AY,. O novo termo

p
z PAY, ;,, representa a regressao de AY, sobre Y, ,, AY,,sobre Y _,,.., AY, . Novamente,
i=2

se o termo y =0, a série tem uma raiz unitaria. Utilizam-se os mesmos valores criticos do
teste DF, sendo que estes dependem da inclusdo dos termos de intercepto e tendéncia na
regressao. Os testes DF e ADF assumem que 0s erros sao independentes e possuem variancia
constante. (Enders, 2004)

A escolha das defasagens a serem incluidas no testes de raiz unitaria é muitas vezes
determinada empiricamente, ou seja, sdo incluidos termos suficientes para que o termo de erro
seja serialmente independente. A cada defasagem incluida no modelo, perde-se uma
observacao inicial. Conforme Wooldridge (2006), “quando sdo incluidas defasagens em
demasia, o poder de amostra pequena do teste sofrera. Mas, se forem incluidas poucas
defasagens, o tamanho do teste sera incorreto, pois a validade dos valores criticos depende de
a dindmica ter sido completamente modelada. Frequentemente, a extensdo da defasagem é

ditada pela freqtiéncia dos dados”.
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3.3.2 Vetores auto-regressivos

Sims (1980) apud Enders (2004) apresenta a metodologia dos Vetores Auto-
Regressivos (VAR), a partir da critica aos modelos macroeconémicos estruturais de larga
escala, argumentando que a estrutura de equacOes assume a auséncia de feedback entre as
variaveis independentes e a variavel dependente. Além disso, a determinacdo do modelo
guanto a exogeneidade das variaveis ndo tem embasamento teorico solido, sendo um modelo
com fortes restricGes. Nesse sentido, propde estimar tais modelos tratando todas as variaveis
como enddgenas.

O modelo multivariado considera defasagens da variavel dependente como sendo
influenciadas por defasagens da variavel independente ou exdgena. O modelo VAR é uma
extensdo do modelo multivariado, pois ao tratar todas as varidveis simetricamente considera,
também, a influéncia das defasagens da variavel dependente sobre a variavel independente.
Isto é, ndo é feita nenhuma referéncia quanto a endogeneidade ou exogeneidade das variaveis.

Conforme Gujarati (2000, p. 741), a metodologia do VAR, portanto, considera
diversas variaveis enddgenas ao mesmo tempo, sendo que cada variavel enddgena é explicada
por seus valores defasados (ou passados) e pelos valores defasados de todas as demais
variaveis enddgenas no modelo. Isto é, séo modeladas varias séries, por isso o termo “vetor”,
em termos de seus proprios passados.

Assim, o modelo VAR pode ser representado como se segue (Enders, 2004: p. 264):

Yo =By —00,7 + 7 Yo 102 ey (3.10)

Z, =0, =0, Y + 7Y Yl tEy (3.11)

Onde vy, ¢é influenciada por realizacBes correntes e passadas da variavel z, e, ao
mesmo tempo, z, é influenciada por realizagbes correntes e passadas da variavel y,. O

modelo assume que: as séries y, e z, sdo estacionarias; os termos de erro &, e &, S80 um

yt

processo ruido branco, com desvios padrao o, e o,, respectivamente; e, {gyt} e {&,} sdo nfo

correlacionados.

Ao assumir que os erros sdo ndo correlacionados serialmente e que possuem variancia
constante, cada equacédo do sistema pode ser estimada usando o método MQO, pois produzem
estimativas consistentes e assintoticamente eficientes. A utilizacdo da técnica SURE
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(Seemingly Unrelated Regression) para estimar as duas equacdes simultaneamente produz as
mesmas estimativas do MQO, pois as equacdes possuem varidveis explicativas idénticas.
As equagbes acima representam um modelo auto-regressivo formado por duas

variaveis, e com defasagem maxima de um, sendo um modelo de primeira ordem. E

importante notar que o modelo permite feedback entre as séries y, e z,. Assim, o termo —b,
é o efeito contemporaneo da mudanca de uma unidade em z, sobre y, e o termo y,, € 0

efeito da mudanca de uma unidade em z,_, sobre y,. Os termos ¢, € ¢, sdo choques nas

variaveis y, e z,, respectivamente. Se —b, for diferente de zero, &, tem um efeito

yt

contemporéneo indireto sobre z, e se —b, for diferente de zero, ¢, tem um efeito
contemporaneo indireto sobre Y, .

O modelo VAR envolve duas escolhas importantes: quais variaveis econémicas a
serem incluidas no modelo e qual o nimero de defasagens. Em um primeiro momento, seriam
incluidas todas as variaveis que tém efeitos econdmicos importantes em suas relagdes de
interdependéncia. Mas, a inclusdo de variaveis € limitada pelo nimero de observacGes, pois
se perdem graus de liberdade. Para escolha do nimero de defasagens, sdo utilizados testes
apropriados. Se 0 modelo considera muitas defasagens, os graus de liberdade sdo reduzidos.
De outro lado, se 0 numero de defasagens é pequeno, o modelo é mal especificado. Assim,
deve-se considerar, inicialmente, a defasagem maxima plausivel, dados os graus de liberdade.

Portanto, para analise do VAR, torna-se importante considerar os critérios de selecao,
no presente estudo, foram utilizados os testes AIC (Akaike Information Criterion) e o SBC
(Schwarz Criterion):

AIC=Tlog[} |+2N (3.12)
SBC =T |og\z \+ N log(T) (3.13)

Onde ‘Z ‘ é o determinante da matriz de variancia/ covariancia dos residuos; N é o
total de pardmetros estimados em todas as observacdes; e T € o numero de observagdes. Em
um VAR com n equacdes e p defasagens, N =n’p+n; cada equagao possui nNp regressores

defasados e um termo de intercepto. Em ambos os testes, a ordem de defasagem é escolhida
com base nos menores valores obtidos nos testes AIC e SBC.
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3.3.2.1 Decomposicdo de variancia®™®

O modelo VAR apresentado em (3.10) e (3.11) pode ser generalizado para um

processo auto-regressivo de n - variaveis:

X =P+ AX g+ AX e AX e (3.14)
Onde:

X, = um vetor (n x 1) contendo cada uma das n variaveis incluidas no modelo;

A, = um vetor (n x 1) dos termos de intercepto;

A = sdo as matrizes (n x 1) dos coeficientes;

e, = € um vetor (n x 1) dos termos de erros.

Supondo que os valores de A, e A sé&o conhecidos, para obter a previséo dos valores
em X, condicionados aos valores observados em x,, a partir da equacdo (3.14) pode ser
escrita a esperancga condicional de x,,, e 0 erro de previsdo em t+1, que € a diferenca entre a

realizacdo em x,, e a previsdo, como:

EXa = A+ AX (3.15)
X1~ Etxt+l =€ (316)

Considerando agora o periodo x,,,:

Xt+2 = A\) + A1X1+l + et+2

(3.17)
= AO + AJ.(A) + A.Xt + et+1) +et+2
Da mesma maneira, a esperanca condicional de x,,:
EX.o=(1+A)A +A'X (3.18)
Generalizando para n — defasagens a frente, a previsdo e o erro de previsao sao:
EXun =(i+ A+ A+t AT A+ A'X, (3.19)
et+n + Aiet+n—1 + Aizet+n—2 Tt Ain_let+1 (320)

18 Essa subsecao foi baseada em Enders (2004, p. 278).
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Portanto, a partir das equacGes acima, € possivel perceber que com base nas
propriedades dos erros de previsdo, sdo feitas inferéncias sobre as inter-relacdes entre as
variaveis do modelo. Nesse sentido, a Decomposicao de Variancia do erro de previsao mede a
contribuicdo relativa das diversas variaveis versus a contribuicdo dos choques da propria

variavel para a variancia do erro de previsdo n — defasagens a frente. Se os choques em {811}

ndo explicam 0s movimentos na sequéncia {yt} em todos os periodos de previsdo,

Gaj’n « . . h l
~2~0], entdo, {y,} & exdgena. Se os choques em {g,} consegue explicar
z

consideravelmente o erro de previsdo da variancia de {yt} em todo o periodo de previsao,

2
(aa% 5 zlJ , entdo, {y,} é endogena.

Na Decomposicdo de Variancia, a fim de identificar a seqiiéncia {gyt} e f{e,} €
necessario impor uma restricdo aos parametros no VAR, de maneira que {yt} seja
influenciado por choques em ¢, | e {e,}, enquanto {z} é influenciado apenas por choques
em {g,}. Para isso, utiliza-se a decomposicdo de Choleski, em que {y,} ndo tem um efeito
contemporaneo em {zt}. Isso significa que b,, =0 na equagéo (3.11). Assim, os erros podem
ser decompostos como:
€y =&y —Dbuey (3.21)
€y = &y (3.22)

Apesar de a restricdo ndo permitir que um choque em {gyt} influencie {zt}, ha um
efeito indireto da variavel y, defasada sobre o valor contemporaneo de z,, enquanto {s,}

tem um efeito contemporaneo em ambas as seqiiéncias {y,} e {z}. Por isso, a decomposigio

de Choleski é uma ordenacdo das varidveis e foi utilizada na estimacdo da analise de

decomposicgéo da variancia.
3.4 Procedimentos Econométricos

Apos a revisdo da literatura empirica que tratou da relacdo entre IDE e exportacdes e a
breve revisdo tedrica da econometria de séries temporais, as subsecfes apresentam as

variaveis e 0 modelo especificado, os testes de estacionaridade e a determinacdo da ordem de
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defasagem do VAR, por fim, a analise dos resultados das regressdes e da decomposicdo da

variancia.

3.4.1 Asvariaveis e 0o modelo

O presente capitulo investiga os impactos do IDE sobre as exportacdes da China ao
longo de diferentes setores de exportacdo agrupados segundo parametros tecnologicos em trés
categorias: manufaturas de alta-tecnologia, média-tecnologia e baixa-tecnologia. Para isso,
buscou-se isolar os efeitos do IDE, controlando para outras variaveis importantes que afetam
0 seu desempenho exportador. Inicialmente, procurou-se estimar o impacto do IDE sobre o

total das exportagdes, segundo a especificacdo a seguir:

X, = B, + BIDE, + ,(CONTROLES) + 0, (3.23)

Todas as varidveis sdo de frequéncia anual e compreendem o periodo de 1985 até
2005. A equacéo (3.1) se refere ao modelo mais geral estimado para as exportagdes totais da
China e inclui, além do IDE, outras variaveis explicativas, que podem também ser
denominadas “varidveis de controle”. A partir do modelo mais geral, outras especificacGes
foram consideradas, a partir de combinacdes diferentes das variaveis explicativas, com o
objetivo de testar a robustez dos resultados e corrigir para problemas de multicolinearidade e

correlacdo serial. A descricdo das varidveis utilizadas nas estimativas é feita a seguir:

e X, = Exportag0es totais da China em dodlares correntes.
e |IDE, = Estoque de Ide em ddlares correntes.

Variaveis de Controle:
e X, , = Exportactes defasadas no tempo.

e TXI,= Taxa de investimento medida pela razdo entre a Formacéo Bruta de Capital

Fixo (FBKF) e o Produto Interno Bruto (PIB). Ambos expressos em ddlares correntes.

e TCREF, = Taxa de cambio real efetiva com ano base em 2000.
e GA = Grau de abertura da economia medida pela raz&o entre a corrente de comércio

(Exportacdes e Importacdes) e o PIB. Ambos expressos em doélares correntes.
e PIB MUNDO = Taxa de crescimento anual do PIB mundial.

e PIB EUA = Taxa de crescimento anual do PIB dos Estados Unidos.
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e PIB UE = Taxa de crescimento anual do PIB da Unido Européia.

Foi considerado o estoque de IDE ao invés dos fluxos, pois permite captar os efeitos
cumulativos e de mais longo prazo caracteristicos desses investimentos. Espera-se um
coeficiente positivo no caso do IDE. Tais efeitos positivos sobre as exportacbes, como ja
discutido anteriormente, se devem a transferéncia de tecnologia e técnicas gerenciais mais
avancadas introduzidas pelas firmas multinacionais e seu melhor acesso aos mercados

globais. Em relacdo a varidvel EXP,_,, esta representa a relagdo entre o desempenho

exportador passado e futuro, sendo que um aumento das exportacdes no periodo passado
sugere um aumento das exportacbes no préximo ano, espera-se, entdo, um coeficiente

positivo. A variavel TXI, indica a importancia dos investimentos em capital fisico para todos

0s setores da economia, induzindo a ganhos de produtividade que tendem a aumentar a
capacidade de exportar do pais, também nesse caso espera-se um coeficiente positivo. A
varidvel TCREF capta a influéncia dos pregos relativos sobre a competitividade das
exportacdes. Ao considerar a taxa de cdmbio real efetiva esta se buscando a variabilidade das
observagdes, uma vez que a taxa de cambio nominal da China é fixada em um nivel

subvalorizado. Um aumento de TCREF, significa que a moeda da China se desvalorizou em

relacdo as demais, ampliando a competitividade das exportacdes, portanto, espera-se um

coeficiente positivo. A variavel GA, permite captar os efeitos da liberalizacdo comercial sobre

as exportagdes. Considerando a importancia da abertura econémica sobre o processo de
expansdo comercial da China e atracdo de fluxos de IDE, espera-se que um aumento do grau
de abertura tenha um impacto positivo sobre as exportagdes. Por fim, as varidveis PIB
Mundo, PIB EUA e PIB UE permitem captar o efeito das variagdes da renda externa sobre as
exportacdes. Ao considerar também as economias dos EUA e UE separadamente, buscou-se
captar a influéncia dos principais parceiros comerciais da China. Espera-se, portanto, um
coeficiente positivo no caso dessas variaveis.

Além da estimacdo de um modelo sobre o impacto do IDE no total das exporta¢des da
China, testou-se a hipbtese de que os efeitos do IDE se diferenciam entre os setores de
exportagdo de manufaturas de alta, média e baixa tecnologia’®. Com isso, buscou-se
estabelecer uma interagéo entre o IDE e as mudancas na composi¢éo da pauta de exportagoes
da China em direcéo aos setores de mais alta tecnologia, em detrimento das manufatures leves

19 Como foi visto na segéo 3.2, os fluxos de IDE se concentram nos setores de manufaturas (70%).
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mais intensivas em trabalho. O modelo que trata dos impactos do IDE por setor de exportacao

tem a seguinte especificacao:

X, = B, + BIDE, + 8,(CONTROLES) + (3.24)

Como no caso do modelo mais geral, as variaveis sdo de frequéncia anual e se referem
ao periodo de 1985 até 2005. Por conta da indisponibilidade de dados, ndo foi possivel
considerar as variaveis de controle por setor, a excecdo da variavel “exportacdes defasadas”,
pois apenas a variavel dependente “exportacGes” possui dados setoriais. As novas variaveis

utilizadas nas estimativas por setor sdo descritas a seguir:

e XLT = Exportacbes dos setores de baixa tecnologia em dolares correntes.
e XMT = Exportac¢Ges dos setores de média tecnologia em ddlares correntes.
e XHT = Exportacdes dos setores de alta tecnologia em ddlares correntes.

e XLT, , = ExportacOes dos setores de baixa tecnologia defasadas no tempo.
e XMT,_, = Exportacdes dos setores de média tecnologia defasadas no tempo.

e XHT, , = ExportacOes dos setores de alta tecnologia defasadas no tempo.

No caso das exportacdes setoriais, a interpretacdo dos coeficientes ndo é diferente do
modelo mais geral, entdo, em todos 0s casos, se espera encontrar coeficientes positivos. Em
relacdo a variavel IDE, testa-se a hipotese de efeitos diferenciados entre os setores, mas se

espera encontrar diferencas nas magnitudes do coeficiente, mais do que um sinal negativo.

3.4.1.1 Dados

Para a construcdo da série historica dos valores das exportacoes setoriais da China foi
utilizado o programa Competitive Analysis of Nations (TradeCAN) desenvolvido pela
Comissdo Econdmica para América Latina e Caribe (CEPAL). Trata-se de uma base de dados
de comércio global, cuja fonte é a base oficial de dados de comércio (valores das importaces
em dolares correntes por setor e pais) mantida pela ONU — COMTRADE (Commodity Trade
Statistic Database). Os dados compreendem 82 paises, correspondendo a aproximadamente
90% do mercado mundial e se referem aos anos de 1985 até 2004.
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Os dados de comércio correspondem a classificacdo internacional SITC (Standard
International Trade Classification) Revisdo 2, desagregados a trés digitos. O valor das
importacOes, em dolares correntes, se supfe igual ao valor das exportacdes. Pode haver
diferencas, quando as importacfes se expressam em Custo, Seguro e Frete (CIF) e as
exportacdes utilizam a definicdo Livre a Bordo (FOB). Portanto, ao escolher como “mercado
importador” a opcdo “mundo” e como “pais exportador” a opc¢do “China”, sdo gerados 0s
valores das importacGes chinesas que se supde serem idénticos aos valores das exportagdes.

Outro detalhe da base de dados de comércio é sua construgdo a partir do célculo de
médias moveis de trés anos, por exemplo, o0 ano de 1999 é a média do periodo 1998-2000, a
ndo ser o Ultimo ano da série (2004) que é a média de dois anos. Portanto, a base de dados ndo
se refere simplesmente aos dados anuais, com isso, evitam-se as flutuacdes ciclicas.

Com a preocupacdo de apresentar uma série temporal mais longa, o que garante uma
melhor estimacdo do modelo econométrico, o periodo se estendeu até o ano de 2005. Para
isso, foi necessario também dispor da base de dados COMTRADE/ UNCTAD (United
Nations Commodity Trade Statistics Database) que disponibiliza os valores das exportacdes,
em dolares correntes, segundo a classificagdo internacional SITC Revisdo 2, desagregados a
trés digitos.

Como ja citado, ndo foi possivel considerar os valores das demais varidveis
desagregadas por setor, de maneira que convergissem aos setores de exportacdo, portanto, se
referem ao seu valor agregado. Trata-se do estoque de IDE, da taxa de investimento, da taxa
de cambio real efetiva, do grau de abertura, do PIB Mundo, do PIB EUA e do PIB UE.

Em relacdo as fontes de dados, sdo variadas. No caso do estoque de IDE, foi utilizada
a base de dados on line WID (World Investment Directory) da UNCTAD que oferece os
valores do estoque de IDE em dolares correntes por pais. No caso da taxa de investimento,
obtida a partir da razdo entre a formacdo bruta de capital fixo (FBKF) e o PIB, do grau de
abertura, que € a razdo entre a corrente de comércio (exportagdes mais importagdes) e o PIB,
e da taxa de cambio real efetiva, foi utilizada a base de dados disponivel no site da Nation
Master, cuja fonte de dados é o WDI (World Development Indicators) do Banco Mundial. No
que se refere as varidveis de renda externa (taxa de crescimento anual do PIB mundial, dos
EUA e da UE), a fonte de dados é a base on line World Outlook do IMF (International
Monetary Fund).
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3.4.1.2 Atipologia de classificacdo das exportagdes segundo a intensidade tecnoldgica

by

Em relacdo a classificacdo dos setores de exportacdo segundo a intensidade

tecnoldgica, foi utilizado o trabalho de Lall (2000a) que elaborou uma tipologia com base em

Pavitt (1984) e OECD (1994), conforme nota do préprio autor. Tal tipologia converge a

classificacdo das exportacdes segundo a classificacdo internacional SITC, revisdo 2, a trés

digitos, que permite acessar os dados de exportacdo em periodos mais longinquos. O presente

estudo considerou os setores de exportacdo de manufaturados pertencentes as seguintes

categorias:

Baixa tecnologia (Low Technology): a categoria se refere a produtos com tecnologias
mais estaveis e difundidas. As tecnologias estdo incorporadas nas maquinas e
equipamentos e a mao-de-obra ndo é especializada. Os produtos, em sua maioria, nao
sdo diferenciados, sendo o preco o principal fator competitivo. Em geral, possuem
baixas economias de escala e barreiras a entrada. Os mercados desses produtos
crescem pouco, sendo a elasticidade-renda da demanda inferior a unidade. Destacam-
se 0s setores de téxteis, vestuario e calgados.

Média tecnologia (Medium Technology): se refere aos produtos com tecnologia
complexa, com niveis moderadamente altos de P &D, mao-de-obra especializada e
longos periodos de aprendizagem. A categoria compreende as inddstrias: automotiva,
onde o0s encadeamentos inter e intra-setoriais tém importancia destacada;
processadora, que se refere aos produtos quimicos e metais basicos, com grandes
economias de escala e elevado esforco tecnoldgico; e engenharia, onde se destacam as
atividades de desenvolvimento e design do produto, possuindo altas barreiras a
entrada.

Alta tecnologia (High Technology): se refere aos produtos com tecnologias avancgadas
e que mudam rapidamente, caracterizados por altos investimentos em P& D, com
énfase no design do produto. Por trés das tecnologias mais avancadas, esta uma infra-
estrutura tecnoldgica sofisticada, com elevado grau de especializacdo da médo-de-obra

e interacdo com outras firmas, bem como universidades e institutos de pesquisa.

Em geral, os setores de baixa tecnologia se caracterizam por tecnologias difundidas, de

mais facil acesso, sendo o principal fator competitivo, nesse caso, 0s baixos custos de méo-de-

obra. Ja os setores de média e alta tecnologia se caracterizam por tecnologias avancgadas, alta

especializacdo, com processos de aprendizagem complexos e elevado esfor¢o tecnoldgico.
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Todavia, a classificacdo é arbitraria, apresentando problemas de agregacdo. As vezes, sd0
considerados produtos com diferentes niveis de intensidade tecnoldgica na mesma categoria,
pois a natureza dos dados de comércio ndo oferece maior detalhe. Portanto, dentro da
categoria de baixa tecnologia, pode haver produtos com rapidos avancos tecnoldgicos, que
competem em marcas e design. Do lado das categorias de média e alta tecnologia, pode haver
produtos que se caracterizam por baixas atividades de inovacdo, bem como, determinadas
cadeias de producdo que podem ser fragmentadas, localizando as fases mais intensivas em

trabalho em localidades com vantagens de custos de méao-de-obra.

3.4.2 Teste de raiz unitéria e escolha das defasagens do modelo VAR

Dada a importancia da estacionaridade das séries na analise de regresséo,
primeiramente, foram realizados os testes de estacionaridade ADF (Augmented Dickey-
Fuller) para as séries temporais anuais da China, incluindo o maximo de oito defasagens,
conforme o critério de Schwarz. Para estimar o modelo de determinacdo das exportacdes
utilizando a analise de regressdo de séries temporais, optou-se pela forma funcional log-linear,
pois reduz a multicolinearidade.

A tabela 3.5 apresenta os resultados do teste ADF para as varidveis utilizadas nas
estimativas. Os valores do t - ADF mostrados na tabela se referem aqueles em que as
variaveis foram consideradas estacionarias, além da estatistica t — ADF, observou-se o p-value
para rejeitar a hipotese de nula de que a série tem uma raiz unitéria. Os resultados indicaram
que a maioria das séries € integrada de primeira ordem ou I(1), é o caso da taxa de
investimento, taxa de cadmbio, grau de abertura, PIB mundial e da Unido Européia, e as
exportacdes de baixa tecnologia (XLT) e média-tecnologia (XMT). J& as séries do estoque de
investimento direto estrangeiro e do PIB dos EUA se mostraram estacionarias em nivel ou |
(0). Por ultimo, apenas no caso das exportacdes totais (X) e das exportacdes de alta tecnologia
(XHT) as séries se mostraram estacionarias em segunda diferenca, se revelando integradas de

segunda ordem ou 1(2).

2 Os testes e estimagdes foram realizados a partir do software E-Views 4.1.
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Tabela 3.5: Testes de Raiz Unitaria - ADF - China 1985-2005

Variavel Defasagem  Constante  Tendéncia t-ADF p-value Ordem de Integracéo
X 0 SIM SIM -4.79759  0.0066  ** 1(2)
Log(X) 5 SIM SIM -3.71888  0.0535  * 1(0)
IDE 8 SIM SIM -7.54873  0.0004 *** 1(0)
Log(IDE) 8 SIM SIM -4.73418  0.0038  ** 1(0)
TXI 7 SIM NAO -2.83256  0.0828  * 1(1)
Log(TXI) 5 SIM SIM -4.4672  0.0155  ** 1(0)
TCREF 0 NAO NAO -5.2839  0.0000 *** 1(1)
Log(TCREF) 6 SIM NAO -3.20008  0.0419  ** 1(0)
GA 0 SIM NAO -2.90759  0.0631  * 1(1)
Log(GA) 0 NAO NAO -2.74547  0.0087  ** 1(0)
PIB Mundo 0 NAO NAO -4.9537  0.0000 *** 1(1)
PIB EUA 0 SIM NAO -3.06218  0.0461  ** 1(0)
PIB EU 0 NAO NAO -4.66838  0.0001 *** 1(1)
XHT 5 SIM SIM -9.39893  0.0000 *** 1(2)
Log(XHT) 8 SIM SIM -20.2321  0.0001  *** 1(0)
XMT 5 SIM SIM -6.37892  0.0009  *** 1(1)
Log(XMT) 8 SIM SIM -4.60352  0.0174  ** 1(0)
XLT 5 SIM SIM -6.42451  0.0009  *** 1(1)
Log(XLT) 8 SIM SIM -3.92244  0.0469  ** 1(0)
Log(Xt.1) 5 SIM SIM -3.455978  0.0843  *** 1(0)

Nota: *, **, *** sjignificativo a 10%, 5% e 1%.

Apos testar para estacionaridade das séries, o proximo passo foi escolher a ordem de
defasagem do modelo VAR, com base no critério de Akaike (AC) e Schwarz (SC). A partir da
utilizacdo das variaveis estacionarias em nivel, primeira diferenca (D) ou segunda diferenca

(DD), foram estimados modelos distintos, conforme a descricéo a seguir:

Exportagdes Totais:

. Modelo 1= DDX, IDE, DTXI, DTCREF, DGA

. Modelo 2= DDX, IDE, DTXI, DTCREF, DPIBMUNDO
o Modelo 3= X, IDE, DTXI, DTCREF, DPIBMUNDO

o Modelo 4= DDX, IDE, DTXI, DTCREF, DPIBUE

o Modelo 5= DDX, IDE, DTXI, DTCREF, PIBEUA
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Exportacdes por setor®:

. Modelo 1= DDXHT, IDE, DTXI, DCTREF, DGA

° Modelo 2=DDXHT, IDE, DTXI, DTCREF, DPIBMUNDO
° Modelo 3= DDXHT, IDE, DTXI, DTCREF, DPIBUE

° Modelo 4= DDXHT, IDE, DTXI, DTCREF, PIBEUA

A escolha das varidveis incluidas no modelo VAR se baseou nos estudos empiricos
recentes sobre os determinantes das exportacGes da China, que da énfase no papel
desempenhado pelos fluxos de IDE, a partir da liberalizacdo comercial experimentada pela
economia chinesa, captada pela variavel grau de abertura, considerando também outras
variaveis como investimento doméstico, custos do fator trabalho e tamanho das firmas. Por
falta de dados disponiveis, a melhor aproximacao feita considerou além do IDE e do grau de
abertura, a taxa de investimento da economia. Nesse caso, a interpretacdo mais comum é que
um aumento da capacidade produtiva da economia leva ao aumento das exportagcdes. Em
relacdo as varidveis como taxa de cdmbio e renda externa, captada pela taxa de crescimento
anual do PIB mundial, sua inclusdo tem embasamento teérico, em que um aumento da taxa de
cambio ou uma depreciacdo real aumenta a competitividade das exportacdes, pois significa
que os precos dos bens produzidos no exterior tém aumentado em relacdo aos bens
produzidos domesticamente. De outro lado, variagdes na renda externa afetam a demanda
externa pelas exportac@es chinesas, nesse sentido, modelos distintos consideraram também as
variacdes no PIB dos EUA e da Unido Européia, dada a importancia desses mercados nas
exportacBes totais da China. Ademais, os modelos que incluem a varidvel renda externa,
deixaram de incluir a variavel explicativa “grau de abertura”, pois foi detectado um problema
de multicolineridade da variavel grau de abertura com o IDE e a taxa de investimento, a partir

da estimacdo de regressdes auxiliares entre as varidveis explicativas, observando o

R? calculado.

As tabelas 3.6 e 3.7 apresentam os valores do critério de informacéo utilizado para
escolha da ordem de defasagem do VAR para os cinco modelos das exportacdes totais e 0s
quatro modelos das exportacdes por setor. Dado o numero de observacdes, partiu-se de um
modelo com duas defasagens até uma defasagem, sendo que em quase todos 0s c€asos, O
modelo com 1 defasagem apresentou 0s menores valores, principalmente, para o teste (SC).

21 Os modelos sd0 0s mesmos no caso do setor de baixa tecnologia (XLT) e média tecnologia (XMT), pois as
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Tabela 3.6: Ordem de Defasagens do VAR para a China — Exportac@es totais - 1985-2005

Schwarz (SC)

Defasagens Modelo 1 Modelo 2 Modelo3  Modelo4  Modelo 5
Sistema com 2 defasagens 100.3722 106.1562  109.4365  109.4105  109.6233
Sistema com 1 defasagem 98.6833 106.5919  106.2408  107.3505  108.2597

Tabela 3.7: Ordem de Defasagens do VAR para a China — Exportagdes por setor - 1985-2005

Schwarz (SC)

ExportacBes/ Modelos Defasagens Modelol Modelo2 Modelo3 Modelo 4

Sistema com 2 defasagens 59.21525 65.81927 65.89742  65.43579

Alta-tecnologia Sistema com 1 defasagem  57.18644 64.22558 6519076  64.30588

Sistema com 2 defasagens 58.8007 65.18408 65.96594  64.78118

Media-tecnologia Sistema com 1 defasagem  55.76822 62.73857 634338  62.70186

Sistema com 2 defasagens 59.52703 65.54353 66.19549  65.94122

Baixa-tecnologia .
Sistema com 1 defasagem 57.19553 64.28303 64.94105 64.27114

3.4.3 Andlise de regressdo multipla para exportac6es da China

A tabela 3.8 apresenta os resultados da estimagdo do modelo mais geral conforme a
equacdo (3.21), que considera as exportacdes totais como varidvel dependente. Observando o
modelo 1, foram encontrados resultados interessantes, pois os coeficientes das variaveis se
mostraram significativos a 1%, com sinais esperados, a excecdo da variavel taxa de
investimento, ademais, os valores dos testes BG LM?? e White ndo rejeitaram a hip6tese nula
de auséncia de correlacdo serial e auséncia de heteroscedasticidade ou erro de especificacéo.
Apesar da variavel IDE ter apresentado um resultado positivo em termos de seu impacto sobre
as exportacdes, a taxa de cambio e o grau de abertura apresentaram coeficientes positivos
maiores. Em relacdo a taxa de investimento domestico, o sinal inesperado pode estar
relacionado ao problema de multicolinearidade entre essa variavel e o IDE, uma vez que 0s
dados de FBCF ndo separam para a origem dos investimentos. Mas, a regressao auxiliar

estimada entre as duas variaveis explicativas apresentou um R, de 0.54, 0 que apontaria para

uma colinearidade ndo-perfeita, o que significa que os estimadores por MQO ainda sdo 0s
MELNVZ,

varidveis explicativas ndo sdo tratadas setorialmente, conforme j& explicitado. Por isso, optou-se por descrever
%2 Teste Breusch-Godfrey Lagrange Multiplier para detectar a presenca de correlacdo serial, conforme nota da tabela 3.8.
2 Melhores estimadores lineares néo-viesados.
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Tabela 3.8: Exportacdes Totais
Variavel Dependente - Logaritmo das Exportagdes (1985-2005)

1) (2) 3) (4)
Log(IDE) 0.4493 0.4500
(0.0000)*** (0.0000)***
Log(TXI) -0.6439 -0.6866 -0.0499
(0.0616)* (0.5291) (0.8380)
Log(TCREF) 1.0777 1.0245 1.128165 0.1653
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0187)** (0.2737)
Log(GA) 2.1699 1.9090 3.901091 0.6975
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0048)**
Log(Xe1) 0.848084
(0.0000)***
Observacdes 21 21 21 20
R2 0.9929 0.9911 0.9161 0.9960
Teste BG LM 3.1752 1.0392 9.8846 3.3548
(0.2044) (0.5947) (0.0071)** (0.1868)
Teste de White 17.8026 11.3117 11.0155 19.1763
(0.2159) (0.2549) (0.2746) (0.1580)

Notas: Todas as regressfes incluem um termo constante e sdo estimadas por MQO. P-values estdo em parénteses (***, **, *
significativo a 1%, 5% e 10%). A variavel Log(IDE) é o log do estoque de IDE. A variavel Log(TXI) é o log da razdo FBKF/
PIB. A varidvel Log(TCREF) é o log da taxa de cdmbio real efetiva. A varidvel Log(GA) é o log da razdo corrente de
comércio/ PIB. A variavel Log(X.1) é o log das exportacBes defasadas. Todas as variaveis sdo estacionarias conforme
tabela 3.5. O teste BG LM (Breusch-Godfrey Lagrange Multiplier Test) detecta a presenca de correlagdo serial. O teste de
White detecta a presenca de heteroscedasticidade.

Dada a suspeita de colinearidade ndo-perfeita, 0 modelo foi estimado com a excluséo
da variavel taxa de investimento (TXI), como pode ser visto na coluna (2), obtendo resultados
robustos ao nivel de 1% de significancia. O modelo na coluna (3) excluiu, agora, o IDE e
manteve a taxa de investimento, mas o0s resultados dessa varidvel se mostraram nao
significativos, além disso, os testes BG LM apontaram para um problema de correlacéo serial
dos erros. Para corrigir tal problema, optou-se por incluir a variavel X, ,, exportacdes
defasadas no tempo, como pode ser observado na coluna (4). A inclusdo dessa variavel
corrigiu o problema de correlagdo serial, todavia, o coeficiente da varidvel TXI permaneceu
ndo-significativo, além disso, a taxa de cdmbio real efetiva deixou de ser significativa. Apenas

as variaveis GA e X, , se mostraram significativas, com os sinais esperados, o0 que da uma

pista sobre a importancia da variavel X, , no modelo de determinacdo das exportacdes

chinesas.
O trabalho de Awokuse e Gu (2005), analisando os determinantes das exportacdes da
China, encontrou resultados semelhantes para a variavel investimento doméstico defasado,

que apresentou um coeficiente significativo negativo. A razdo que apresentam esta
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relacionada com o fato de que o investimento doméstico € menos eficiente que o0s
investimentos estrangeiros na promocao das exportacdes, em termos de acesso aos mercados
globais e know-how mais avancado das firmas estrangeiras. Todavia, como ja apontado, a
varidvel utilizada aqui é a taxa de investimento que se, em parte, considera os efeitos do
investimento domeéstico, por outro lado, ndo exclui os capitais de origem estrangeira, 0 que

ndo permite a mesma conclusao apresentada pelos autores citados.

Tabela 3.9: Exportac@es Totais — Modelo com PIB Mundial
Variavel Dependente - Logaritmo das Exportagdes (1985-2005)

(1) (2) ©) (4)
Log(IDE) 0.6664 -0.0909 -0.0921
(0.0000)*** (0.1572) (0.1295)
Log(TXI) 1.7400 0.0237 0.1071
(0.0502)** (0.9286) (0.6912)
Log(TCREF) 0.7113 -0.1816 -0.1860 -0.0848
(0.1510) (0.2353) (0.1851) (0.5441)
DPIB Mundo -0.0166 0.0490 0.0498 0.0451
(0.8191) (0.0310)** (0.0123)** (0.0492)**
Log(X¢.1) 1.1221 1.1258 1.0064
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)***
Observagdes 20 20 20 20
R2 0.9359 0.995386 0.995383 0.99465
Teste BG LM 12.8027 4.9638 4.8433 1.2585
(0.0016)** (0.0835)*** (0.0887)*** (0.5329)
Teste de White 15.7829 12.37879 11.65972 11.82981
(0.3268) (0.2605) (0.1670) (0.6199)

Notas: Todas as regressdes incluem um termo constante e séo estimadas por MQO. P-values estdo em parénteses (***, **, *
significativo a 1%, 5% e 10%). A variavel DPIB Mundo € a primeira diferenca da taxa de crescimento anual do PIB mundial.
Todas as varidveis sdo estacionérias conforme tabela 3.5.

A tabela 3.9 apresenta os resultados do modelo estimado para as exportacdes totais
com uma nova especificagdo: a inclusdo da varidvel PIB Mundo e a exclusdo da variavel GA.
A estimacao do modelo sem a varidavel GA deve-se ao fato de que esta apresentou problemas
de colinearidade ndo-perfeita, como ja explicitado na sec¢do (3.4.2). Uma proxy para captar a
influéncia do grau de abertura sobre as exportacdes poderia ser as barreiras comerciais
impostas pelos parceiros comerciais da China, mas em razéo das dificuldades para acessar tais
dados, optou-se por estimar um novo modelo incluindo uma nova varidvel explicativa que, no

caso, foi a taxa de crescimento do PIB mundial®.

% Na verdade, um modelo geral dos determinantes das exportacdes deveria levar em conta os impactos do grau
de abertura e da renda externa, mas por conta do baixo nimero de observacGes e sabendo que a inclusdo de mais
uma variavel ao modelo reduziria os graus de liberdade, essa possibilidade foi desconsiderada.
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Observando a coluna (1), foram encontrados resultados significativos para o IDE e a
taxa de investimento, com os sinais esperados. Além disso, o IDE apresentou um coeficiente
maior que nas estimativas anteriores (0.66 contra 0.44), mas inferior a taxa de investimento
(1.74). De outro lado, o PIB Mundo e a taxa de cambio real efetiva (TCREF) néo
apresentaram resultados significativos. Em razdo do teste BG LM que indicou um problema
de correlacdo serial dos erros, 0 que poderia explicar os resultados inesperados dessas duas

variaveis, foi incluido no modelo a variavel X, ,, conforme a coluna (2). Mais uma vez, essa

variavel mostrou um resultado positivo e significativo, assim como o PIB Mundo, que passou
a apresentar um coeficiente positivo. Todavia, as demais variaveis tornaram-se néo

significativas, isso pode ser explicado pela predominancia da variavel X, , sobre as demais,

ja que esta apresentou um coeficiente bastante alto. Esse problema foi levantado por Zhang e
Song (2001) em sua estimacéo dos determinantes das exportacdes da China.

As colunas (3) e (4) se referem a mesma modelagem da tabela anterior que testa para a
robustez dos resultados, dada a suspeita de multicolinearidade entre IDE e TXI, com a
estimacdo de um modelo que exclui a variavel TXI e outro que exclui o IDE. Os resultados
ndo divergem do que foi encontrado na coluna (2), o que parece indicar que os resultados néo-
significativos dessas variaveis (IDE e TXI) ndo se devem a suspeita de multicolinearidade,

sendo que apenas as variaveis X, , e PIB mundo se mostraram significativas e com sinais

esperados.

As préximas tabelas se referem as estimacdes para testar os efeitos do IDE por setor
exportador, classificados segundo a intensidade tecnoldgica em trés categorias: baixa, média e
alta tecnologia. Espera-se encontrar efeitos diferenciados do IDE entre os setores, testando a
hipo6tese de que o IDE € importante para explicar as mudangas na composicao das exportacdes
chinesas em direcao aos setores mais intensivos em tecnologia.

A tabela 3.10 apresenta os resultados das estimativas para as exportacGes de baixa
tecnologia. O modelo da coluna (1) considerou como varidveis explicativas: investimento
direto externo (IDE), taxa de investimento (TXI), taxa de cdmbio real efetiva (TCREF) e grau
de abertura (GA). As variaveis, em geral, apresentaram resultados significativos e com sinais
esperados, a excecdo mais uma vez da variavel TXI, bem como, da taxa de cambio. Além
disso, os valores criticos dos testes BG LM e White ndo rejeitaram a hipotese nula de auséncia
de correlagdo serial e heteroscedasticidade. Observando, entdo, a variavel IDE, pode-se dizer
que o seu coeficiente € maior que no mesmo modelo estimado para as exportacdes totais (0.61

contra 0.44), mas € interessante comparar esse resultado com os obtidos para os demais
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setores, 0 que sera feito adiante. Em relacdo ao resultado inesperado da taxa de cambio, o
trabalho de Zhang e Song (2001) em sua estimacdo dos determinantes das exportacdes da
China em nivel agregado, encontrou um coeficiente negativo e significativo para taxa de
cambio, o que poderia estar associado, segundo aos autores, ao alto contetdo importado de
insumos intermediarios e equipamentos dos produtos de exportacdo. Mas, grande parte dos
resultados positivos em termos de saldo comercial se deve as exportagdes da industria
intensiva em trabalho, conforme a analise do comércio exterior no segundo capitulo. Por outro
lado, de fato o comércio com seus vizinhos asiaticos nessa inddstria se caracteriza pela

importacdo de insumos e maquinas e exportacao de bens finais de consumo.

Tabela 3.10: Exportacgdes de Baixa Tecnologia
Variavel Dependente - Logaritmo das Exportacdes de Baixa Tecnologia (1985-2005)

1) (2) 3 (4) (5) (6) 0
Log(IDE) 0.6153 -0.0563 0.7112 -0.0923 -0.1008
(0.000)***  (0.4726) (0.000)*** (0.3316) (0.2296)
Log(TXI) -1.3298 -0.2345 -0.4600 -0.0331 -0.0978
(0.000)*** (0.1620) (0.2182) (0.8303) (0.4884)
Log(TCREF) -0.5379 -0.0612 -0.1065 -0.8437 -0.0203 -0.0116 -0.1117
(0.000)***  (0.5696) (0.1968)  (0.0010)***  (0.8726) (0.9201) (0.2090)
Log(GA) 0.8591 0.0758 0.1940
(0.000)***  (0.3852) (0.0966)*
DPIB MUNDO -0.0136 0.0148 0.0140 0.0121
(0.6707) (0.2738) (0.2633) (0.3552)
Log(XLTcs) 0.9479 0.8674 1.0162 1.0241 0.9024
(0.0000)***  (0.0000)*** (0.0000)***  (0.0000)***  (0.0000)***
Observacdes 21 20 20 20 20 20 20
R2 0.9963 0.9975 0.9977 0.9837 0.9975 0.9975 0.9974
Teste BG LM 2.3924 12.5942 13.1402 12.2391 13.0320 7.2596 0.8818
(0.3023)  (0.0018)**  (0.0014)**  (0.0022)**  (0.0015)**  (0.0265)**  (0.6435)
Teste de White 16.8967 19.8831 19.9308 12.8080 18.3667 19.1984 17.0513
(0.2617) (0.1339) (0.1323) (0.5417) (0.0491) (0.1575) (0.2535)

Notas: Todas as regressdes incluem um termo constante e sdo estimadas por MQO. P-values estdo em parénteses (***, **, *
significativo a 1%, 5% e 10%). A varidvel Log(IDE) é o log do estoque de IDE. A variavel Log(TXI) é o log da razdo FBKF/
PIB. A variavel Log(TCREF) ¢é o log da taxa de cdmbio real efetiva. A variavel Log(GA) é o log da razéo corrente de
comércio/ PIB. A variavel Log(XLT,) é o log das exportagGes de baixa tecnologia defasadas. A variavel DPIB Mundo é a
primeira diferenga da taxa de crescimento anual do PIB mundial. Todas as variaveis sdo estacionarias conforme tabela 3.5.
O teste BG LM (Breusch-Godfrey Lagrange Multiplier Teste) detecta a presenca de correlagdo serial. O teste de White detecta
a presenca de heteroscedasticidade.

As colunas (2) e (3) estimam dois modelos testando em separado os efeitos do IDE e
da taxa de investimento. Por causa dos valores do teste de BG LM que indicaram a presenca
de correlacdo serial, foram apresentados apenas os resultados das estimacdes que incluiram a

varidvel XLT, , para corrigir o problema. Pode-se dizer que, como observado no caso das
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estimacOes das exportacOes totais, a variavel XLT, , apresenta um coeficiente positivo e

significativo, enquanto as demais variaveis deixam de ser significativas, certamente porque
ela predomina sobre as demais.

As colunas de (4) a (7) se referem as estimacdes que incluem a variavel PIB Mundo,
excluindo a variavel grau de abertura. Na coluna (4) é possivel perceber que com a inclusdo
de PIB Mundo, apenas as varidveis IDE e a TCREF apresentam um resultado significativo,
sendo que o coeficiente do IDE aumentou para 0.71 ao nivel de 1% de significancia,
confirmando, entdo, a suspeita de colinearidade pelo grau de abertura sobre essa variavel. A

coluna (5) inclui a varidvel XLT, , para tentar corrigir o problema de correlacdo serial

positiva (estatistica Durbin-Watson menor que 2), mas os resultados ndo se alteram, sendo
gue apenas a variavel incluida mostrou-se significativa. As colunas (6) e (7) reportam as

estimagOes para 0 modelo que exclui TXI e outro que exclui IDE, com a incluséo de XLT, ,,
pelos mesmos motivos ja expostos. Apena os resultados de XLT,, se mostraram

significativos. De maneira geral, pode-se dizer que a especificacdo que incluiu a variavel PIB
Mundo néo apresentou resultados satisfatorios.

Passando a analise da tabela 3.11, esta apresenta os resultados dos modelos das
exportacdes de média tecnologia. O modelo da coluna (1) apresentou resultados significativos
para a maioria das variaveis, a exce¢do da taxa de cambio. E importante notar que a variavel
IDE apresentou um resultado positivo ligeiramente superior ao caso das exportacdes de baixa
tecnologia. Em relacdo ao resultado ndo significativo da TCREF, pode-se dizer que nos caso
dos setores mais intensivos em tecnologia, 0 pre¢o nao € o fator competitivo mais importante.

As colunas (2) e (3) se referem as estimacGes considerando em separado os efeitos do

IDE e da TXI, incluindo a varidvel XMT, , para corrigir o problema da auto-correlacdo. De

um lado, as variaveis IDE e TXI deixaram de ser significativas, enquanto a TCREF, o grau de
abertura e a variavel XMT, ; apresentaram resultados positivos significativos. O efeito da
TCREF é 0 mais baixo, enquanto XMT, , apresenta o maior coeficiente. Pode-se dizer que a
dindmica das exportacGes é, em grande parte, explicada pelo desempenho exportador no
periodo anterior, todavia, pode ser que o efeito predominante dessa varidvel esteja
subestimando os coeficientes das demais variaveis. Nas colunas de (4) a (7), os modelos
incluem a variavel PIB Mundo. O modelo da coluna (4) nédo ¢ satisfatorio, apesar do resultado
positivo significativo do IDE, pois a maior parte das varidveis ndo apresentou resultados

significativos. Nas colunas (5) a (7), a inclusdo da variavel XMT, , corrige o problema da
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auto-correlacdo, mas a variavel IDE passa a apresentar um sinal ndo esperado, além disso, 0
PIB Mundo ndo se mostrou significativo, enquanto a varidvel XMT, ; apresentou resultados

positivos e significativos. Em geral, os resultados encontrados para 0 modelo das exporta¢des

de média tecnologia sao frageis.

Tabela 3.11: Exportagdes de Média Tecnologia
Variavel Dependente - Logaritmo das Exportacdes de Média Tecnologia (1985-2005)

1) (2 (3) (4) (5) (6) (7)
Log(IDE) 0.6611  -0.0562 08608  -02776  -0.1731
(0.000)***  (0.3013) (0.000***  (0.0024)**  (0.0994)*
Log(TXI) -2.1389 -0.2059 0.2077 0.7360 0.4921
(0.000)**+ (0.2384)  (0.7892)  (0.0015)** (0.0557)**
Log(TCREF) 01711 0.1879 0.1669 -0.6247 0.2538 0.1601 0.0588
(0.1879)  (0.0445)** (0.0585)**  (0.1751)  (0.0523)**  (0.3461)  (0.6926)
Log(GA) 2.0392 0.5888 0.7188
(0.000)*** (0.0000)*** (0.0000)***
DPIB MUNDO 00492  0.0054 0.0282 -0.0033
(04717)  (0.7461)  (0.2111)  (0.8828)
Log(XMT.,) 0.8728 0.8041 1.1642 11111 0.8975
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)***
Observacdes 21 20 20 20 20 20 20
R2 0.9955 0.9985 0.9985 0.9553 0.9976 0.9949 0.9952
Teste BG LM 6.2965 1.2411 14453 126515  3.2231 1.6008 5.5467
(0.0429)**  (0.5376)  (0.4855) (0.0018)**  (0.1996)  (0.4492)  (0.0625)**
Teste de White 12,6805 100668 103257 167023  12.4756  18.9810  17.8450
(05518)  (0.7573)  (0.7380)  (0.2724)  (0.2545)  (0.1657)  (0.2139)
Notas: Idem.

Por Gltimo, a tabela 3.12 apresenta os resultados dos modelos das exportacfes de alta
tecnologia. Na coluna (1) € interessante notar que o coeficiente da variavel IDE é bastante
superior que os casos anteriores (1.03), com um nivel de significancia de 1%. Por outro lado,
como j& encontrado nas estimacdes anteriores, a taxa de investimento apresentou um resultado
inesperado, com o sinal invertido, enquanto a taxa de cdmbio ndo se mostrou significativa, o
gue esta relacionado com a importancia reduzida dessa variavel em setores de alta intensidade
tecnoldgica. Certamente, ha uma relagdo entre o grau de abertura, varidvel com o maior
coeficiente positivo, a atracdo de fluxos de capitais estrangeiros e a promocgdo das
exportacdes. A modelo da coluna (2) e (3) excluiu a variavel TXI e a variavel IDE,

respectivamente, e incluiu a variavel XHT,_ , pelos motivos ja expostos. O que se percebe é

que, apesar de corrigir o problema da correlagdo serial, a maior parte das variaveis deixa de
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apresentar resultados significativos, enquanto a variavel XHT, , apresenta 0s maiores
coeficientes positivos e significativos. As colunas de (4) a (7) se referem aos modelos que
incluem a varidavel PIB Mundo, excluindo a variavel GA. O setor de alta tecnologia
apresentou resultados semelhantes a andlise feita para o setor de média tecnologia. Notou-se
que, no modelo da coluna (4), apesar do IDE ter apresentado um resultado positivo e
significativo, a estimacdo apresentou correlacdo serial positiva. Ao incluir entdo a variavel

XHT, ,, apesar de corrigir o problema, o IDE passa a ter um sinal negativo néo esperado,

enquanto a maioria das variaveis ndo apresenta resultados significativos, a excecdo da

variavel XHT,_,.

Tabela 3.12: Exportacgdes de Alta Tecnologia
Variavel Dependente - Logaritmo das Exportacdes de Alta Tecnologia (1985-2005)

(1) (2) 3) (4) (5) (6) (7)
Log(IDE) 1.0316 0.0837 1.2683 -0.1509 -0.1076
(0.0000)***  (0.2413) (0.0000)***  (0.0723)*  (0.2717)
Log(TXI) 12,2343 0.1278 05071 0.5493 0.4824
(0.0000)*** (0.4983)  (0.5863)  (0.0098)** (0.0270)
Log(TCREF) 0.2483 0.1061 0.0813 -0.1945 0.0091 -0.0328 -0.0082
(0.1228)  (0.2648)  (0.3962)  (0.7159)  (0.9333)  (0.8049)  (0.9445)
Log(GA) 24167 05732 0.4470
(0.0000)***  (0.0001)***  (0.0055)**
DPIB MUNDO -0.0389 0.0121 0.0314 0.0089
(06326)  (0.4722)  (0.1097)  (0.6228)
Log(XHT,.) 0.8043 0.8739 1.0197 1.0177 0.9174
(0.0000)***  (0.0000)*** (0.0000)*** ~ (0.0000)*** (0.0000)***
Observacdes 21 20 20 20 20 20 20
R2 0.9967 0.9992 0.9991 0.9698 0.9989 0.9981 0.9985
Teste BG LM 2.3720 3.7689 3.0422 13.2773 3.3068 0.1444 1.2752
(0.3054)  (0.1519)  (0.2185)  (0.0013)**  (0.1914)  (0.9304)  (0.5286)
Teste de White  5.2699 6.3269 5.8271 13.5626 9.5906 7.5422 5.9176
(0.7284)  (0.6107)  (0.6666)  (0.0939)  (0.4771)  (0.4794)  (0.6565)
Notas: Idem.

Em geral, pode-se dizer que a hipdtese testada de efeitos diferenciados do IDE entre 0s
setores de exportacdo classificados segundo a intensidade tecnologica parece ter se
confirmado, com um efeito superior do IDE no caso dos setores mais intensivos em
tecnologia. De um lado, os resultados divergem daqueles encontrados por Zhang (2005), em
que os efeitos do IDE foram mais fortes nos setores de exportacdo mais intensivos em

trabalho. De outro lado, Alfaro (2003), ao estimar os efeitos do IDE sobre o crescimento
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econdmico, concluiu que o IDE que € atraido para os setores de manufaturas versus os setores
de priméarios tem impactos superiores sobre o crescimento. Além disso, o trabalho de
Awokuse e Gu (2005), ao considerar os efeitos do IDE sobre grandes industrias de exportagdo
(alimentos, bebidas, minerais, quimicos, téxteis e maquinarios), conclui que os efeitos do IDE
nos setores mais intensivos em capital vis-a-vis 0s setores intensivos em trabalho, é mais
eficiente para promover as exportacdes. No entanto, devem ser consideradas as diferencas
guanto a metodologia empregada em tais trabalhos, que ndo utilizou a analise de series
temporais e estimou para periodos diferentes. Entdo, para avancar nessas primeiras
conclusdes, a proxima secdo apresenta a analise de decomposicdo de varidncia das

exportacdes chinesas, também desagregando para os setores de baixa, média e alta tecnologia.

3.4.4 Andlise de decomposicéo de variancia das exportacdes da China

A tabela 3.13 mostra os resultados para as exportacdes totais da China, sendo que
foram estimados cinco modelos distintos, conforme explicitado na subsecéo (3.4.2). Em todos
0s modelos, a anélise de decomposic¢do da variancia (ADV) informou que a varidvel de maior
importancia para explicar as varia¢fes futuras das exportacGes totais chinesas € a propria
dindmica das exportacGes (mais de 74%).

No modelo 1, a varidvel que apresentou uma contribuicao significativa foi a taxa de
investimento (DTXI), explicando 8% da variancia de DDX. O modelo 2 deixa de considerar o
grau de abertura e a variavel renda externa é incluida, representada pelo PIB Mundial. Com
essa nova estimacdo, a contribuicdo do IDE se elevou para cerca de 4%, enquanto a
contribuicdo relativa de DTXI e de DTCREF deixa de ser importante, sendo que a variavel
DPIB Mundo tem a maior contribuicdo (7%). O modelo 3% encontrou que os movimentos da
variavel (X) sdo explicados, principalmente, pela TXI e pelo IDE, somando 6%. Por outro
lado, aumentou a importancia da propria dindmica das exportacfes na explicacdo dos
movimentos de (X). O modelo 4 inclui como renda externa o PIB da Unido Européia®® , é
possivel perceber que a contribuigéo relativa do IDE é maior nesse modelo (4%), sendo que a
taxa de investimento (DTXI) é a varidvel mais significativa (13%), ao lado do PIB UE, com

uma contribuicdo conjunta dessas variaveis de 19%. Por fim, 0 modelo 5 mostrou que o PIB

> 0 modelo 3 considerou a variavel exportacdes em nivel, pois analisar a segunda diferenca das exportacdes
significa concluir sobre a contribuicdo das diversas variaveis sobre as mudancas nas variagfes das exportacoes, o
que pode ter um sentido reduzido em termos econémicos.
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EUA tem a contribuicdo mais significativa para explicar variagdes futuras nas exportacdes da
China (8%), ao lado da variavel DTXI, que mantém sua importancia (7%). De fato, os
analistas prevéem que uma recessdo da economia norte-americana pode reduzir,

consideravelmente, o superavit comercial que a China mantém com essa economia®’.

Tabela 3.13: ADV para DDX - China - Modelos 1 a 5 (1985-2005)

Modelo 1 - VAR(1)

Periodo DDX IDE DTXI DTCREF DGA
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 86.27758 1.422522 8.909419 2.786637 0.603844
10 84.75384 2.427347 8.745952 3.357107 0.71575
Modelo 2 - VAR(2)
Periodo DDX IDE DTXI DTCREF DPIBMUNDO
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 88.35585 2.340077 1.907914 1.496513 5.899645
10 84.73809 4.125343 1.957729 1.750299 7.428535
Modelo 3 - VAR(1)
Periodo X IDE DTXI DTCREF DPIBMUNDO
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 94.09708 1.424792 4.311554 0.113103 0.053474
10 92.15586 3.682208 3.816297 0.245983 0.099648
Modelo 4 - VAR(1)
Periodo DDX IDE DTXI DTCREF DPIBUE
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 77.50231 1.411007 14.04288 0.527582 6.516226
10 74.43847 4.133924 13.63221 1.488823 6.306573
Modelo 5 - VAR(1)
Periodo DDX IDE DTXI DTCREF PIBEUA
1 100.0000 0.00000 0.000000 0.00000 0.00000
5 82.11571 0.991292 7.792878 0.365212 8.734904
10 80.029 2.93427 7.594248 0.872185 8.570298

Nota: (i) A notacdo (DD) informa que a variavel esta em segunda diferenca e (D) em primeira diferenca, sendo, a varivel é
estacionaria em nivel. (ii) O modelo 3 se refere as exportages em nivel (X), desconsiderando o teste de estacionaridade.

As tabelas a seguir, apresentam os resultados da estimacdo da ADV para as
exportacdes chinesas agrupadas segundo a intensidade tecnoldgica, sendo que foram
considerados modelos distintos também no caso das exportacdes setoriais, conforme

explicitado na subsecéo (3.4.2).

%6 A inclusio do PIB da Unido Européia (UE) e do PIB dos EUA tem a ver com a importancia desses mercados
no total das exportagdes chinesas, sendo que os EUA aumentaram sua participacdo de cerca de 8% no inicio dos
anos 90 para 21% nos anos 2000 e, do lado da EU, destaca-se a Alemanha com uma participacdo de 4%.

27 Us-China Business Council (2007).
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A tabela 3.14 mostra os resultados para as exportacdes chinesas de baixa tecnologia.
Também no caso das exportacdes por setor, com sera visto no caso das exportacGes de média
e alta tecnologia, os movimentos das exportacGes (DXLT) sdo explicados pela propria
dindmica das exportac6es, sendo que no modelo 1, a contribuicdo relativa do conjunto das
variaveis € maior (quase 15%). Além disso, a principal contribuicdo relativa é da taxa de
investimento (6%) e do grau de abertura (4.7%), sendo que o IDE néo influencia de maneira
significativa a variancia futura de DXLT. O modelo 2 incluiu a variavel PIB mundial,
observou-se, nesse caso, que o IDE passa a explicar cerca de 3% dos movimentos de DXLT,
destaca-se também a contribuicdo de DTXI (4%) e do PIB Mundo (3%). O modelo 3 inclui a
variavel PIB UE, nesse caso, a contribuicdo conjunta das variaveis consegue explicar apenas
10% da variancia em DXLT, sendo que o PIB UE ndo tem influéncia importante sobre
DXLT. No modelo 4, que inclui a variavel PIB EUA, a contribuicdo relativa das variaveis
explicativas é superior, com destaque para DTXI e PIB EUA (7%).

Tabela 3.14: ADV para DXLT - China — Modelos 1, 2, 3 e 4 (1985-2005) — VAR(1)

Modelo 1
Periodo DXLT IDE DTXI DTCREF DGA
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 87.41942 0.67929 7.11650 0.31722 4.46758
10 86.95380 0.91007 6.94095 0.40898 4.78621
Modelo 2
Periodo DXLT IDE DTXI DTCREF DPIBMUNDO
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 89.18292 2.941171 4.300468 0.584593 2.990844
10 89.00596 3.090335 4.289658 0.591303 3.022746
Modelo 3
Periodo DXLT IDE DTXI DTCREF DPIBUE
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 91.69188 2.565834 5.000561 0.383059 0.358671
10 91.50664 2.735402 4.999098 0.390565 0.368298
Modelo 4
Periodo DXLT IDE DTXI DTCREF PIBEUA
1 100.0000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
5 89.71845 1.056222 6.196248 1.225684 1.803392
10 89.53116 1.250263 6.185496 1.231401 1.80168

Em relacdo as estimacOes da ADV para as exportacdes de baixa tecnologia, alguns

aspectos interessantes podem ser destacados: a variavel grau de abertura apresentou uma
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contribuicéo significativa no modelo 1, cerca de 5%, o que é consoante com o desempenho de
destaque da China na industria de téxteis, vestuario e calgcados, na qual se tornou o principal
exportador de tecidos para os EUA, de vestuario para o Japdo e Canada e o segundo maior
exportador para a UE?, nos anos 2000, ap6s sua entrada na OMC; a pequena contribuicio
relativa do PIB da Unido Européia e dos Estados Unidos pode estar associado ao fato de que
tais varidveis ndo foram tratadas setorialmente; por ultimo, ao longo dos modelos, a
contribuicdo relativa do IDE foi no maximo cerca de 3%, 0 que da pistas sobre uma
importancia menor desses investimentos para explicar as variagdes de DXLT, j& que no
periodo mais recente o IDE mudou em direcdo as manufaturas mais intensivos em capital e

tecnologia.

Tabela 3.15: ADV para DXMT - China - Modelos 1, 2, 3 4 (1985-2005) - VAR(1)

Modelo 1
Periodo DXMT IDE DTXI DTCREF DGA
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 75.98529 0.206925 14.41456 2.847014 6.546208
10 74.57955 2.55391 15.67657 1.876499 5.31347
Modelo 2
Periodo DXMT IDE DTXI DTCREF DPIBMUNDO
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 86.94173 3.563217 6.590242 1.233138 1.671669
10 82.61638 7.005659 7.765701 0.854646 1.757614
Modelo 3
Periodo DXMT IDE DTXI DTCREF DPIBUE
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 90.40559 2.693599 6.106587 0.508166 0.286058
10 87.31633 5.241125 6.805497 0.316057 0.32099
Modelo 4
Periodo DXMT IDE DTXI DTCREF PIBEUA
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 93.78662 0.70718 5.167914 0.149654 0.188633
10 92.62767 1.889206 5.254365 0.054436 0.174324

A tabela 3.15 mostra os resultados da ADV para as exportacGes de média tecnologia.
No modelo 1, os choques derivados da taxa de investimento (DTXI) e grau de abertura
(DGA) sdo os melhores previsores da variancia futura de DXMT. O IDE tem uma

contribuicdo pequena, cerca de 2%, sendo que o conjunto das varidveis explica quase 30%

%% DB (2005).
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dos movimentos em DXMT. No modelo 2 que inclui a varidvel PIB mundial, o IDE passa a
ser a principal variavel explicativa, ao lado de (DTXI), representam cerca de 7% da variancia
de DXMT. Por outro lado, a taxa de cambio e o PIB mundial ndo sdo bons previsores, pois
tem uma influéncia pequena. O modelo 3 e 4 apresentou resultados semelhantes em relacéo as
variaveis PIB UE e PIB EUA, com uma contribui¢do pouca significativa sobre DXMT, o que
pode estar relacionado ao fato de que essas variaveis ndo foram tratadas setorialmente, como
ja explicado. Além disso, no caso desses modelos, a contribui¢cdo do conjunto das variaveis
para explicar movimentos em DXMT é menor, cerca de 10%. Destaca-se apenas a variavel
IDE e DTXI, no modelo 3, representando 5% e 6% da variancia de DXMT, respectivamente,
sendo que DTXI mantém essa importancia no modelo 4 (5%).

Tabela 3.16: ADV para DDXHT - China - Modelos 1, 2, 3 e 4 (1985-2005) — VAR(1)

Modelo 1
Periodo DDEXHT IDE DTXI DTCREF DGA
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 83.01463 1.044328 8.888343 0.622356 6.430344
10 81.10252 2.843412 8.707107 0.995373 6.351592
Modelo 2
Periodo DDXHT IDE DTXI DTCREF DPIBMUNDO
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 83.99338 2.570587 5.357227 3.135033 4.943776
10 82.56302 3.771128 5.316005 3.355204 4.994646
Modelo 3
Periodo DDXHT IDE DTXI DTCREF DPIBUE
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 90.38442 1.649134 5.718846 1.412581 0.835021
10 88.67726 3.057263 5.677818 1.701374 0.886287
Modelo 4
Periodo DDXHT IDE DTXI DTCREF PIBEUA
1 100 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
5 91.14168 0.280101 6.46115 0.636276 1.480795
10 89.60024 1.728173 6.358053 0.836431 1.477101

A Ultima tabela 3.16 mostra os resultados da ADV para as exportacdes de alta
tecnologia. Como foi encontrado no caso das exportacdes de média tecnologia, no modelo 1,
os choques derivados da taxa de investimento (DTXI) e do grau de abertura (DGA) sédo bons
previsores da variancia futura de DDXHT, representando cerca de 8% e 6%, respectivamente.
O IDE tem uma contribuicdo relativa menor (2.8%), sendo que a taxa de cambio (DTCREF)
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ndo tem uma influéncia importante. No modelo 2, parte da contribuicéo relativa de DTXI
migra para variavel IDE (3.7%) e para DTCREF (3.3%), sendo que a variavel PIB mundo
também apresentou um resultado importante, representando 4% da variancia de DDXHT. Nos
modelos 1 e 2, o conjunto das variaveis consegue explicar quase 20% da variancia em
DDXHT. O modelo 3 inclui a variavel PIB UE que apresentou uma contribuicdo desprezivel.
Além disso, os choques advindos de IDE e DTXI mantém sua influéncia importante na
explicacdo da variancia de DXHT, enquanto a TCREF também apresentou uma contribuicéo
desprezivel. O modelo 4 inclui a varidvel PIB EUA que ndo se revela um importante previsor
da variancia futura de DXHT, sendo que 0 mesmo se observou para DTCREF. Além disso, a
contribuicéo relativa do IDE na explicacdo dos movimentos em DXHT é menor (1.7%), sendo
que a variavel DTXI mantém sua influéncia importante (6%).

Comparando os modelos do VAR para as exportagbes de baixa, média e alta
tecnologia, deve-se destacar que a contribuigdo relativa da varidvel (IDE) apresentou uma
importancia maior nos casos das exportacfes de média e alta tecnologia versus de baixa
tecnologia. Por exemplo, no modelo 1, o IDE apresentou uma contribuicdo desprezivel para
explicar os movimentos nas exportacGes de baixa tecnologia, enquanto para as exportacoes de
média tecnologia essa contribuicao foi de 2.5% e para as exportacdes de alta tecnologia foi de
2.8%. Pode-se dizer que as mudancas dos fluxos de capitais estrangeiros em direcdo a
industria mais capital-intensiva tiveram efeitos importantes na promoc¢do das exportacdes
desses setores, pois, a0 mesmo tempo, houve mudangas na composicdo da pauta de
exportacOes em direcdo aos setores mais intensivos em tecnologia.

Além disso, o grau de abertura revelou ter uma contribuicdo importante na explicacdo
da variancia das exportacdes dos trés grupos, bem como a variavel taxa de investimento, que
teve um destaque ainda maior. Pode se especular que a variavel DTXI (que é a razdo entre a
formacéo bruta de capital fixo e o PIB) estaria captando o efeito do IDE?°. Deve-se destacar
que os resultados encontrados quanto a importancia elevada da taxa de investimento é
consoante com a performance econémica da China, que apresentou um crescimento do PIB
em 2007 de 11.4%, o melhor nivel atingido nos dltimos 13 anos®. Além disso, os fluxos de
IDE contribuiram para geracdo de divisas ao promover as exportacdes, sendo importante
componente do crescimento. Por Gltimo, nos modelos que consideram a contribuicdo relativa

% Foi estimado um modelo de decomposicéo da variancia considerando os trés grupos de exportacdes testando
para a importancia de DTXI quando néo é incluido no modelo o IDE, sendo que nos casos das exportacdes de
baixa e alta tecnologia, de fato, a exclusdo da variavel IDE resultou em um pequeno aumento da importancia de
DTXI.

%0 China Daily News. Disponivel em: <http:// www.chinadaily.com.cn>.
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da renda externa, notou-se que os choques do PIB mundial, da Unido Européia e dos Estados
Unidos ndo séo bons previsores dos movimentos das exportacdes, a exce¢do do modelo 2, no
caso das exportacOes de baixa tecnologia, em que o PIB Mundo representou 3% da variancia
de DXLT, e no caso das exportacOes de alta tecnologia, em que essa contribuicdo relativa foi
de cerca de 5%.

A andlise econométrica sobre os determinantes das exportacdes da China envolveu
limitacGes importantes que estdo relacionadas a indisponibilidade de dados. A construcdo das
séries historicas das variaveis que foram utilizadas nas estimagdes esteve limitada pela falta
de dados de exportacédo setorial para a China em periodos anteriores a 1985, dessa maneira foi
considerado um periodo curto de tempo (1895-2005), significando um baixo numero de
observacdes, ja que a freqliéncia dos dados € anual. Portanto, a analise de séries temporais ndo
parece ser o melhor instrumento para verificar a hipotese proposta pela dissertacdo que é
relacionar a entrada de capitais estrangeiros com as mudangas na composi¢do da pauta de
exportacdes em direcdo aos setores mais intensivos em tecnologia. Além disso, ao considerar
o0s impactos do IDE em termos dos setores de exportacdo (baixa, média e alta tecnologia), ndo
foi possivel utilizar varidveis explicativas em nivel setorial, de maneira que convergissem aos
setores de exportacdo. Nesse sentido, uma agenda de pesquisa futura deve considerar um
instrumento econométrico diverso para superar os limites impostos pelo baixo nimero de
observacdes. Ademais, deve ser feito um esforco de compatibilizacdo dos dados setoriais de
exportagcdo com as variaveis explicativas que, geralmente, possuem um nivel de desagregacao

inferior.
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4 CONCLUSOES FINAIS

A China constitui uma importante experiéncia de economia em desenvolvimento, pois
seu processo de abertura, de carater gradual, com politicas industriais ativas e com forte
presenca do Estado na defini¢do de politicas e estratégias de crescimento e desenvolvimento,
levou a um desempenho econdmico surpreendente nos ultimos 20 anos. Um dos eixos do
processo de abertura econdOmica diz respeito ao setor externo da economia, com a
liberalizacdo comercial e a entrada significativa de investimentos diretos externos (IDE). A
partir de 1993, apds o aprofundamento da reforma econémica iniciada em 1979, com novas
medidas de reducdo tarifaria e a fixagdo da taxa de cAmbio em um nivel subvalorizado,
constatou-se a ampliacdo da participacdo da China nos fluxos de comércio e IDE mundiais.
Além das mudancas em termos quantitativos, foi observada também uma melhora qualitativa
na pauta de exportacdes da China. A partir dai, a dissertacdo buscou caracterizar a evolucao
do padrédo de especializacdo comercial da China e estabelecer uma interagédo entre a
sofisticacdo da pauta de exportacGes da China e a presenga do investidor estrangeiro nos
setores de manufaturas intensivos em capital e tecnologia.

No capitulo 2, que analisou as mudangas no comércio exterior chinés no periodo de
1994-1998 e 2001-2005, os resultados corroboram a hipétese de que a China melhorou sua
pauta de exportacdes tanto em termos quantitativos, como em termos qualitativos, com a
ampliacdo das exportacfes concentradas nos setores intensivos em tecnologia. Do lado das
importacdes, observou-se que as mudancas na composicdo setorial destas acompanharam
aquelas observadas no caso das exportagOes, ou seja, houve uma queda das importacGes de
manufaturas intensivas em trabalho e um aumento das importacGes de produtos intensivos em
tecnologia. Além disso, analisando a evolucdo do saldo comercial médio da China, apesar de
0 superavit comercial ser “puxado” pelos setores pertencentes a inddstria intensiva em
trabalho, observou-se uma mudanca dessa trajetéria com a ampliacdo do superavit gerado
pelos setores mais intensivos em tecnologia, particularmente, a industria intensiva em escala.

Em relacéo a evolugdo do comércio mundial, os setores mais intensivos em tecnologia
apresentaram o melhor desempenho em termos de crescimento anual médio. Esses setores
apresentam as maiores participacOes relativas no total das exportacbes mundiais,
configurando uma trajetoria de crescimento mais estavel do que o caso dos setores de
produtos primarios, principalmente, energéticos e minerais que, apesar de apresentarem uma

taxa de crescimento significativa, tal desempenho deve ser relativizado pelo fato de que séo
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setores bastante vulneraveis as oscilaces de precos no mercado internacional e, por isso,
configuram uma trajetoria de crescimento erratica.

Analisando a performance da China em termos do indice de marke-share é possivel
concluir sobre o desempenho competitivo da China, dadas as mudancas observadas na
composicao setorial de suas exportacdes. De fato, a China ampliou seu market-share em todos
os setores, ao longo do periodo 1994-2005, a excecdo do setor de produtos primarios
energéticos, em que se revelou uma forte importadora, além disso, obteve uma taxa de
crescimento de seu market-share superior nos setores mais intensivos em tecnologia (ou seja,
a industria intensiva em escala, fornecedores especializados e intensiva em P& D).
Contrapondo esse resultado com a taxa de crescimento da demanda mundial, é possivel
concluir que o padrdo de especializacdo comercial chinés convergiu a evolucdo da
composi¢do setorial mundial, conformando uma estrutura de comércio dindmica. Para
explorar melhor essas conclusdes, foi construida ainda a matriz de competitividade da China
que permite agrupar os setores de exportacdo segundo a competitividade do pais, no caso a
China e o dinamismo do setor, no caso a zona de referéncia € o mercado mundial. Foi
encontrado que um pouco mais da metade das exportagdes da China se concentrou nos setores
dindmicos do mercado mundial, ou seja, com uma demanda crescente. Portanto, os resultados
obtidos confirmam mais uma vez que o padrdo de especializagdo comercial da China
convergiu a evolucdo da estrutura das exportacdes mundiais e, além disso, dado que os setores
dindmicos se referem, principalmente, aos produtos mais intensivos em tecnologia (maquinas
e equipamentos de transporte, produtos quimicos e manufaturados diversos), 0s resultados
confirmam a mudanca da pauta de exportagcdes da China em direcdo aos setores de mais alta
intensidade tecnoldgica.

Uma maior especificacdo da analise do padrdo de especializacdo comercial da China
foi realizada a partir dos resultados obtidos em termos dos indicadores de vantagem
comparativa revelada (VCR) e contribuicdo ao saldo (CS), estabelecendo uma relacéo entre a
especializacdo comercial da China e sua capacidade de geracdo de saldos comerciais. Foram
encontrados resultados convergentes em termos de VCR e CS, pois 0s setores que
contribuiram positivamente ao saldo também foram aqueles em que a China se mostrou
competitiva. A industria intensiva em trabalho destacou-se com os maiores indices, sendo que
nos anos mais recentes, de 2001 a 2005, verificou-se que as indudstrias intensivas em escala e
de fornecedores especializados apresentaram um melhor desempenho competitivo,
contribuindo positivamente para geracdo de saldos comerciais, apesar de em patamar bastante

inferior se comparado ao caso da inddstria intensiva em trabalho. Portanto, em relacdo as

132



possibilidade de mudancas em sua estrutura de exportacGes, concluiu-se que a China
apresentou um desempenho competitivo melhor nos anos de 2001 a 2005, nos setores
intensivos em tecnologia (a excecdo da industria intensiva em P& D, em que a China é
deficitéaria). Assim, a integracdo da China as cadeias produtivas globais constituiu importante
mecanismo de transferéncia de tecnologia, permitindo o avanco da China na cadeia de valor
agregado global.

Um ultimo importante aspecto do capitulo 2 diz respeito a analise do padréo
geografico do comércio exterior da China que levou em conta seus principais parceiros
comerciais, na andlise da composicdo relativa das exportacbes e importacdes, do saldo
comercial e da importancia do comércio intra-industrial. Do lado dos paises desenvolvidos,
constatou-se uma forte concentracdo das importacGes nos setores mais intensivos em
tecnologia, sendo que no periodo de 2002-2006, também as exportacBes passaram a
apresentar uma maior participacdo relativa nesses setores. Em termos do saldo comercial,
observou-se um forte superavit com os EUA e em um patamar inferior, com a Unido
Européia, e no caso do Japdo, um significativo déficit comercial.

Do lado das economias asiaticas em desenvolvimento, constatou-se que as exportagdes
e importagBes estiveram concentradas nas inddstrias de alta intensidade tecnoldgica, com
algum destaque para a industria intensiva em trabalho e os setores de primarios e baseados em
recursos. Em relacdo ao saldo comercial, a China obteve um forte déficit comercial com a
Coréia do Sul, e em um patamar inferior, com a Mald&sia, sendo que no caso de Cingapura,
registrou um pequeno superavit.

Em geral, os resultados apontaram para a constituicdo de relacbes complexas das
cadeias de producdo regionais. De um lado, os EUA, Europa e Japdo foram importantes
investidores estrangeiros na regido asiatica na configuracdo do padrdo de comércio desses
paises. De outro lado, com a consolidacdo das industrias intensivas em tecnologia,
particularmente, de manufaturas eletrénicas, na Coréia do Sul, Taiwan e Cingapura, houve
importantes investimentos desses paises na China atraidos pelo dinamismo de seu mercado
doméstico e pelos baixos custos de sua mao-de-obra. Portanto, isso explica 0 superavit obtido
com o EUA e os paises da Europa, e o déficit com os vizinhos asiaticos.

Uma melhor interpretacdo desses resultados é feita com base nas estimativas do
indicador de comércio intra-industrial da China com seus principais parceiros comerciais. Em
termos desagregados, foi encontrado que a China é forte importadora de insumos
intermediérios e maquinas e equipamentos, sendo forte exportadora de bens finais (consumo e

capital), com um indice de comércio intra-industrial elevado na industria de alta intensidade
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tecnoldgica. Sobretudo, confirma-se a importancia das cadeias de producdo regionais para a
maior integracdo da China ao mercado internacional.

No capitulo 3, foi estabelecida uma interagdo entre as mudancas verificadas na pauta
de exportacGes da China e os fluxos de IDE atraidos para o pais. Foi encontrado, através da
analise de regressdo de séries temporais e da metodologia do VAR (Vetores Auto-
Regressivos), através do instrumento de decomposicdo da variancia dos erros (ADV), que a
variavel investimento direto externo (IDE) é importante para explicar as exportacdes da
China, apresentando um coeficiente positivo e significativo, no caso das regressdes e uma
contribuicdo relativa que variou de 2.4% a 4.1% no caso da ADV. Em termos setoriais,
constatou-se que a importancia do IDE se tornou superior a medida que o contetdo
tecnologico das exportacdes aumentou, ou seja, 0s coeficientes das estimacGes dos setores de
exportacdo de média e alta tecnologia foram superiores aqueles das estimacdes obtidas para os
setores de baixa tecnologia, que se referem a indUstria de téxteis, vestuario e calgados. Além
disso, é preciso dizer que as outras variaveis explicativas utilizadas no modelo de
determinacdo das exportacGes chinesas apresentaram resultados tdo importantes quanto o
IDE, como a taxa de investimento, o grau de abertura, a taxa de cAmbio e a renda externa,
considerando as limitagOes dos distintos modelos estimados e as variagfes dos resultados ao
longo dos modelos.

Portanto, pode-se concluir que o IDE teve um papel importante na ampliacdo da
participagdo da China no comércio internacional e, mais do que isso, nas mudancas
verificadas na composicao setorial de suas exportagdes em direcdo aos setores mais intensivos
em tecnologia.

A partir dos resultados empiricos, é possivel concluir que a estratégia adotada pelo
governo para promover as exportagcdes e melhorar a insergéo externa da China, ampliando sua
participacdo em setores dindmicos do mercado mundial, foi bem sucedida. Dadas as politicas
industriais ativas de comércio e tecnologia, a entrada de IDE esteve subordinada a estratégia
do governo de desenvolver as industrias de alta tecnologia e infra-estrutura. Portanto, se tratou
de uma abertura econdmica gradual, com a seletividade na atrac&o dos fluxos de IDE.

As filiais estrangeiras que se instalaram na China, a despeito de seu mercado
consumidor de dimensdo continental, dedicaram importante parcela de sua producdo ao
mercado externo, representando mais da metade das exportacdes da China. Além disso, 0s
investimentos estrangeiros foram destinados a construcdo de nova capacidade produtiva,
representando cerca de 90% do total dos fluxos de IDE que entraram na China. Assim, ao
conformar um padrdo de comércio dinamico, a China foi capaz de ampliar de maneira
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expressiva sua participagdo no mercado mundial, representando, em 2005, 9,2% das
exportacGes mundiais.

Os resultados encontrados parecem sugerir que as politicas industriais ativas sao
determinantes de uma estrutura produtiva mais eficiente e um padrdo de especializacdo
comercial dindmico. Tais politicas ndo estiveram presentes na experiéncia recente da
economia brasileira, pois o Brasil, ao implementar um processo de abertura que ndo contou
com politicas restritivas sobre a atuacdo das empresas estrangeiras, apesar do aumento de
produtividade atingido em determinados setores, acabou por levar a faléncia um grande
namero de empresas domésticas despreparadas para enfrentar a concorréncia internacional, a
guem sobrou apenas a opcao de modernizagdo. Por outro lado, as expectativas que se tinha
sobre a presenca dos investidores estrangeiros foram frustradas a medida que esses capitais
foram atraidos para aquisicdo de ativos ja existentes e, dada a politica de curto prazo de
estabilizacéo, tais investimentos ndo promoveram as exportacdes e, menos ainda, o up-grade
das exportacGes brasileiras. Assim, muitos estudos demonstram que o padrdo de comércio
brasileiro se baseia em vantagens comparativas com abundancia de recursos naturais,
apresentando uma participacéo no total do comercio internacional que oscila, ha muitos anos,

em torno de 1%.

135



5 REFERENCIAS

ALFARO, Laura. Foreign Direct Investment and Economic Growth: Does the Sector
Matter? Harvard Business School, abr. 2003.

AQUINO, Antonio. Intra-Industry and Inter-Industry Specialization as Concurrent
Sources of International Trade in Manufactures. Weltwirtschaftliches Archiv Bd. CXIV,
1978.

(ADO) Asian Development Outlook. Foreign Direct Investment in Developing Asia. 2004.

AWOKUSE, Titus; GU, Weishi. The Contribution of Foreign Direct Investment to
China’s Export Performance: Evidence from Disaggregated Sectors. University of
Delaware, USA, jun. 2007.

BALASSA, Bela; BAUWENS, Luc. Inter-industry and intra-industry specialization in
manufactured goods. Weltwirtschaftliches Archiv Bd. CXXIV, 1988. p. 1-13.

BALASSA, Bela. Trade liberalization and *revealed” comparative advantage. The
Manchester School, v. XXXIII, n.° 2, 1965. p. 99-123.

BAUMANN, Renato; NEVES, Luis Felipe Castro. Abertura, Barreiras Comerciais
Externas e Desempenho Exportador Brasileiro. CEPAL - Brasil, 1998.

BORENSZTEIN, E.; DE GREGORIO, J.; LEE, J-W. How does foreign direct investment
affect economic growth? Journal of International Economics 45, 1998. p. 115-135.

BRANSLETTER, Lee; LARDY, Nicholas. China’s Embrace of Globalization. NBER
Working Paper 12373, jul. 2006.

CAPDEVIELLE, Mario; CIMOLI, Mario; DUTRENIT, Gabriela. Specialisation and
Technology in Mexico: A Virtual Pattern of Development and Competitiveness? “Nota
Di Lavoro” n. 96.09, abr. 1996.

CARVALHO, Maria Auxiliadora de; GHILARDI, Arthur. Crescimento da China e Trocas
Comerciais com o Brasil. Informagdes Econdmicas, SP, v. 35, n. 8, ago. 2005.

CHAKRABORTY, Chandana; NUNNENKANP, Peter. Economic Reforms, Foreign Direct
Investment and its Economic Effects in India. The Kiel Institute for the World Economy,
Kiel Working Paper N. ° 1272, mar. 2006.

CHEN, Yu; DEMURGUER, Sylvie. Foreign Direct Investment and Manufacturing
Productivity in China. CEPIl “The Competitiviness of China’s Economy”, Franca, abr.
2002.

CUNHA, Samantha; XAVIER, Clésio; AVELLAR, Ana Paula. Desempenho das
Exportacbes da Industria Intensiva em P&D: Comparacdo entre o Brasil e Paises
Selecionados no Periodo 1994-2004. In: Encontro Nacional de Economia, 35: 2007, Recife,
PE. Anais... ANPEC, 2007. (Disponivel em CD-ROM).

136



EICHENGREEN, Barry; RHEE, Yeongseop; TONG, Hui. The Impact of China on the
Exports of other Asian Countries. NBER, Working Paper 10768. Cambridge, set. 2004.

EICHENGREEN, Barry; TONG, Hui. Is China’s FDI Coming at the Expense of other
Countries? NBER, Working Paper 11335. Cambridge, mai. 2005.

ENDERS,Walter. Applied Econometric Time Series, Wiley Series in Probability and
Statistics. 2 ed. New Jersey: 2004.

ERNST, Dieter; GUERRIERI, Paolo. International Production Networks and Changing
Trade Patterns In East Asia: The Case Of The Electronics Industry. DRUID Working
Paper n. ° 97-7, mai. 1997.

GOLDMAN SACHS. Globalization and Disinflation — Can Anyone Else’'Do A China’?
Global Economics Paper N. ° 147, out. 2006. Disponivel em: <http:// portal.gs.com>
Acessado em: 2006.

GRAHAM, Edward M.; WADA, Erika. Foreign Direct Investment in China: Effects on
Economic Growth and Economic Performance. Oxford University, 2001.

GUERRIERI, Paolo. International trade pattern, structural change and technology in
major Latin America countries. Giornali Degli Economisti e Annali di Economia, vol. LII
n.% 4-6, abr.-jun. 1994,

GUJARATI, Damodar. Econometria Basica. Makron Books: Sao Paulo, 2000.

HAUSMANN, Ricardo; HWANG, Jason; RODRIK, Dani. What you export matters. NBER
Working Paper 11905, dez. 2005.

HAUSMANN, Ricardo; RODRIK, Dani. Economic Development as Self-Discovery. Journal
of Development Economics, v. 72, 2003. p. 603-633.

HECKMAN, James. China’s human capital investment. NBER Working Paper 9296,
Cambridge, out. 2002.

HOLLAND, Marcio; XAVIER, Clésio Lourenco. Dindmica e competitividade das
exportacles brasileiras: uma analise de painel para o periodo recente. In: Encontro
Nacional de Economia, 32: 2004, Jodo Pessoa, PB. Anais... ANPEC, 2004. (Disponivel em
CD-ROM).

HSIAO, Frank S.T.; HSIAO, Mei-Chu W. FDI, exports, and GDP in East and Southeast
Asia—Panel data versus time-series causality analyses. Journal of Asian Economics, v. 17,
Issue 6, dez. 2006. p. 1082-1106.

IANCHOVICHINA, Elena; WALMSLEY, Terrie. The Impact of China’s WTO Accession
on East Asia. Policy Research Working Paper 3109, The World Bank, ago. 2003.

(IDB) INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK. The Emergence of China:
Opportunities and Challenges for Latin America and the Caribbean. 2005.

(ITC) International Trade Centre UNCTAD/WTO. Base de dados UNCTAD/ WTO, 2006.
Disponivel em: <http://www.intracen.org/menus/countries.htm>. Acesso em: 2007.

137



JACOBSSON, Staffan. Intra-Industry Specialization and Development Models for the
Capital Goods Sector. Weltwirtschaftliches Archiv Bd. CXXIV, 1988. p. 15-37.

JOHNSON, Andreas. FDI and Exports: the case of the High Perfoming East Asian
Economies.CESIS Eletronic Working Paper Series n. ° 57, jan. 2006.

KRUGMAN, Paul. Intraindustry Specialization and the Gains from Trade. Journal of
Political Economy, v. 89, n. ° 51, The Univerisity of Chicago, 1981.

LAFAY, G. La mesure des Avantages Comparatifs révélés: exposé de la méthodologie du
CEPII. Economie Prospective Internacionale, 1990. p. 27-43.

LALL, Sanjaya. The Technological Structure and Performance of Developing Country
Manufactured Exports, 1985-1998. QEH Working Paper Series, Queen Elizabeth House,
University of Oxford, jun. 2000a.

. Export performance, technological upgrading and foreign direct investment
strategies in the Asian newly industrializing economies. CEPAL, Santiago, Chile, out.
2000b.

. Indicators of the relative importance of IPRs in developing countries.
UNCTAD/ICTSD, nov. 2001

LAPLANE, M. F.; SARTI, F. HIRATUKA, C.; SABBATINI, R. C. O caso brasileiro. In:
CHUDNOVSKY, D. (coord.), EI boom de las inversiones extranjeras directas en el
Mercosur. Buenos Aires, Siglo XXI, 2001.

LAURSEN, Keld; DREJER, Ina. Do Inter-sectoral Linkages Matter for International
Export Specialisation? DRUID Working Paper n. © 97-15, dez. 1997.

LAURSEN, Keld. The Impact of Technological Opportunity on the Dynamics of Trade
Performance. DRUID Working Paper n. © 96-12, mai. 1997.

. Revealed Comparative Advantage and the Alternatives as Measures of
International Specialization. DRUID Working Papers, n. 98-30, Copenhagen Business
School, Denmark, 1998.

LEMOINE, Francoise; UNAL-KESENCI, Deniz. China in the International Segmentation
of Production Processes. CEP 11, n. © 2002-02, mar. 2002.

LIU, Xiaming; WANG, Chengang; WEI, Yingqi. Causal links between foreign direct
investment and trade in China. China Economic Review 12, 2001. p. 190-202.

LONG, Guogiang. China’s Policies on FDI: Review and Evaluation. Does Foreign Direct
Investment Promote Development? Moran, Theodore H. et al. (ed.), 2005. p. 315-336.

LU, Ding. Industrial policy and resource allocation: implications on China’s
participation in globalization. China Economic Review 11, 2000. p. 342-360.

LUNDVALL, Bengt-Ake; GU, Shulin. China’s Innovation System and the Move Towards
Harmonious Growth and Endogenous Innovation. DRUID Working Paper 06-7, 2006.

138



MARTINS, Marcilene Aparecida. O Comercio Exterior Brasileiro nos Anos 1980 e 1990:
Estrutura e Evolugcdo do Padrédo de Especializacdo. Tese (Doutorado em Economia).
UNICAMP, Campinas, nov. 2004.

MONTOBBIO, Fabio; RAMPA, Francesco. The Impact of Technology and Structural
Change on Export Performance in Nine Developing Countries. World Development, v.
33, n. °4,2005. p. 527-547.

NEIT. Ndcleo de Economia Industrial e da Tecnologia. Boletim. UNICAMP, ago. 2004.

ORGANIZAC;AO MUNDIAL DO COMERCIO (OMC). World Trade Policy Review.
China, 2006.

ORGANIZATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT (OECD).
Globalization and Competitiveness: Relevant Indicators, Paris, OECD Directorate for
Science, Technology and Industry, DSTI/ EAS/ IND/ WP99940109.

PAVITT, Keith. Sectoral patterns of technical change: towards a taxonomy and a theory.
Research Policy, v. 13, 1984.

POSSAS, Mario (Apr.). Revista Brasileira de Inovagédo. Vol. 1, n. ° 2, jul.-dez. 2002.

PRC General Administration of Customs. Disponivel em: <http://www.customs.gov.cn>.
Acessado em: 2007.

RODRIK, Dani. What’s so especial about China’s exports? NBER, Working Paper 11947,
Cambridge, jan. 2006.

RUMBAUGH, Thomas; BLANCHER, N. China: International Trade and WTO
Accession. IMF Working Paper, mar. 2004.

SARTI, Fernando; LAPLANE, Mariano. O Investimento Direto Estrangeiro e a
internacionalizacdo da Economia brasileira nos anos 1990. Economia e Sociedade,
Campinas, v. 11, n. 1 (18), jan.-jun. 2002. p. 63-94.

Trade CAN 2006. Base de dados CEPAL e World Bank, 2006. CD-ROM.

UN Comtrade. Base de dados UNCTAD. Disponivel em: <http://comtrade.un.org>. Acesso
em: 2007.

(UNCTAD) UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT.
Trade and Development Report. Part 11, 2002a.

. World Investment Report. 2002b.

US- China Business Council. China’s Trade Performance. Fev. 2007. Disponivel em:
<http:// www.uschina.org>. Acessado em: 2006.

VOLLRATH, Thomas. A Theoretical Evaluation of Alternative Trade Intensity
Measures of Revealed Comparative Advantage, Weltwirtschaftliches Archiv, Journal of
the Kiel Institute of World Economics, 1991. p. 265-279.

139



WOOD, Adrian; MAYER, Jorg. South Asia’s Export Structure in a Comparative
Perspective. Oxford Development Studies, v. 29, n. 1, 2001.

WOOLDRIDGE, Jeffrey. Introducdo a Econometria: Uma Abordagem Moderna.
Thomson: S&o Paulo, 2006.

(WDI) World Development Indicators. World Bank, jun. 2006. CD-ROM.

World Economic Outlook. Base de dados International Monetary Fund (IMF), out. 2007.
Disponivel em: <http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2007/02/weodata/download.aspx>.
Acessado em: 2007.

(WID) World Investment Directory On-line. Interactive Database. UNCTAD, 2007.
Disponivel em: <http://stats.unctad.org/FDI/>. Acessado em: 2007.

XAVIER, Clésio Lourenco. Padrdes de Especializagdo e Competitividade no Exterior
Brasileiro. Tese (Doutorado em Economia). UNICAMP, Campinas, 2000.

ZHANG, Kevin Honglin; SONG, Shunfeng. Promoting exports. The role of inward FDI in
China. China Economic Review 11, 2000. p. 385-396.

ZHANG, Kevin Honglin. Does Foreign Direct Investment Promote Economic Growth?
Evidence from East Asia and Latin America. Comtemporary Economic Policy, v. 19, n. ° 2,
abr. 2001. p. 175-185.

. How Does FDI Affect a Host Country’s Export Performance? The Case of
China. In: International Conference WTO, China and the Asian Economies, I1l: Economic
Integration and Economic Development, 2005. Xian Jiatong University, Xian, China, jun.
2005.

ZHANG, Qing; FELMINGHAN, Bruce. The relationship between inward direct
investment and China’s provincial export trade. China Economic Review 12, 2001. p. 82-
99.

ZUCOLOTO, Graziela; CASSIOLATO, José Eduardo. Globalizacdo das atividades de
pesquisa e desenvolvimento e seus impactos em Brasil, Russia, India, China e Africa do
Sul. In: Encontro Nacional de Economia Politica, 11: 2006, Vitoria, ES. Anais... SEP, 2006.
(Disponivel em CD-ROM).

140



ANEXO ESTATISTICO

141



Quadro 0.1: Tipologia Pavitt para o Comércio Exterior

CODIGO CLASSIFICACAO (PAVITT)
110 "Produtos Primarios Agricolas"
120 "Produtos Primérios Minerais"
130 "Produtos Primarios Energéticos"
211 "Indastria Agroalimentar"
212 "Industria Intensiva em Outros Recursos Agricolas"
213 "Industria Intensiva em Recursos Minerais"
214 "Industria Intensiva em Recursos Energéticos”
221 "Industria Intensiva em Trabalho"
222 "Industria Intensiva em Escala"
223 "Fornecedores Especializados"
224 "Industria Intensiva em P&D"

Tabela 0.1: Ranking do Saldo Comercial Absoluto - China - 1994-1998

USS$ Bilhoes
.~ Cddigo Cadigo ~ Média
POSIGA0  povitt  SITC DESCRICAC 1994-1998
12 221 851 CALCADOS 7,0
2 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 6,6
3 221 841 VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE ALGODAO 6,5
42 221 894  CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS ESPORTIVOS 6,4
5 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 6,0
62 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 2,9
78 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 2,8
8 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 2.7
9 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 25
102 222 762 RECPETOR DE RADIO 25
112 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 25
122 221 844 VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL TRICO/CROCHE 23
132 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 2,2
142 221 821 MOVEIS/ PARTES 2,0
158 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 15
162 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 14
172 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 1,2
182 110 054 VERDURAS, FRESCAS/RESFRIADAS/CONGELADAS 1,2
19 221 897 JOIAS, MERCADORIAS, DE OURO, PRATA 1,2
208 291 843 VESTUARIO FEMININO NAO TRICOTADO, VESTUARIO 12

MASCULINO/INFANTIL TRICO/CROCHE
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Tabela 0.2: Ranking do Saldo Comercial Absoluto - China - 2001-2005

US$ Bilhdes
_— Cddigo Caddigo ~ Média 2001-
POSIGA0  pavitt sSITC DESCRICAO 2005
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 31,0
22 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 15,6
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO, PARTES,
a 2
3 224 64 ACESSORIOS NES 147
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS

a
4 221 894 ESPORTIVOS 14,4
52 221 851 CALCADOS 13,3
6 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 11,0
7 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 10,7
8 221 821 MOVEIS/ PARTES 9,5
02 221 841 VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE ALGODAO 8,9
102 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 7.9
112 223 759 PARTES DE EQUIPAMENTOS DE ESCRITORIO/ACESSORIOS 6,8
128 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 6,4
132 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 6,1
142 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 6,0
158 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 5,3
162 221 844 VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL TRICO/CROCHE 48
172 222 786 TRAILLERS, VEICULOS NAO-MOTORES, NES 45
182 222 761 RECEPTORES DE TELEVISAO 42
192 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 42
202 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 41

143



Tabela 0.3: Ranking da Taxa de Crescimento Anual Médio das Exportaces Mundiais - 1994-1998

- Cddigo Cddigo ~ Média 1994-
Posicao  pavitt SITC DESCRICAO 1998
18 130 344 GAS DE PETROLEO/HIDROCARBONETOS 22,5%
2 130 343 GAS NATURAL 20,8%
3 224 871 INSTRUMENTOS OPTICOS NES 18,9%
42 213 681 PRATA/PLATINA ETC 18,4%
58 211 091 MARGARINA E MANTEIGA 15,8%
6° 223 714 MOTORES NAO ELETRICOS NES 14,1%
7 224 542 MEDICAMENTOS INCLUSIVE VETERINARIOS 13,9%
82 213 683 NIQUEL 13,6%
92 213 515 COMPOSTOS ORGANICOS E INORGANICOS 13,5%
102 931 TRANSACOES ESPECIAIS NES 13,3%
112 224 792 AERONAVES ETC 13,2%
128 213 689 METAIS NAO-FERROSOS 12,8%
132 224 884 FIBRAS OPTICAS NES 12,8%
142 211 633 MANUFATURAS DE CORTICA 12,2%
152 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 11,8%
162 222 783 VEICULOS MOTORES DE ESTRADA NES 11,5%
172 221 574 POLIESTERES 11,2%
182 110 244 CORTICA, NATURAL, BRUTA, SOBRAS 11,2%
192 223 735 MAQUINAS-FERRAMENTA PARTES 11,1%
20° 293 731 MAQUINAS-FERRAMENTA COM REMOGAO DE 11.0%

CAVACO

Tabela 0.4: Ranking da Taxa de Crescimento Anual Médio das Exportacées Mundiais - 2001-2005

. Cadigo Cadigo % Média 2001-
Posicao byt SITC DESCRICAO 2005
18 224 871 INSTRUMENTOS OPTICOS NES 40,5%
MINERIOS DE METAIS DE BASE/CONCENTRADOS
a 0,
2 120 287 NES 39,7%
3 130 325 COQUE/SEMI-COQUE/RETORTA 39,5%
4 222 282 SUCATA DE FERRO E ACO 36,3%
5 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 35,3%
6 120 281 MINERIO DE FERRO, CONCENTRADOS 32,8%
72 213 687 ESTANHO 31,5%
g 222 672 FERRO, FORMAS PRIMARIAS DE AGO 29,7%
9 110 231 BORRACHA NATURAL/LATEX/ETC 28,8%
102 120 283 MINERIOS DE COBRE/CONCENTRADOS 28,6%
112 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 28,1%
122 120 274 ENXOFRE/PIRITA 27,8%
132 120 284 MINERIOS DE NIQUEL/CONCENTRADOS/ETC 26,8%
142 213 511 HIDROCARBONETOS/DERIVADOS 26,2%
152 221 579 RESIDUOS DE PLASTICO/SUCATA 25,8%
162 222 675 FERROS, ARGOLA DE AGO, TIRA 24,8%
172 931 TRANSACOES ESPECIAIS NES 24,5%
182 110 072 CACAU 24,1%
192 222 676 FERRO/BARRAS DE ACO/HASTES/ETC 24,1%
202 130 321 CARVAO NAO-AGLOMERADO 23,4%
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Tabela 0.5: Ranking do Indicador de VCR - China - 1994-1998

- Codigo Codigo . Média 1994-
Posicio  pavitt  sITC DESCRICAO 1998

12 110 261 SEDA 18,8443
28 130 325 COQUE/SEMI-COQUE/RETORTA 9,1557
3 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 8,9755
42 110 264 JUTA E OUTROS TEXTEIS 8,3336
5@ 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 7,8111

CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS

a
6 221 894 ESPORTIVOS 7,1453
78 221 666 CERAMICA 6,7507
8 110 291 MATERIAS CRUS DE ANIMAIS NES 6,0209
92 221 841 VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE ALGODAO 6,0157
102 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 6,0091
112 221 851 CALCADOS 5,8515
122 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 5,6206
132 213 593 EXPLOSIVOS/PIROTECNICOS 5,5707
142 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 5,1915
152 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 4,9812
162 213 687 ESTANHO 4,9704
172 110 074 CHA E MATE 4,8815
182 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 4,8028
19 222 762 RECPETOR DE RADIO 4,7702
208 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 4,7275

Tabela 0.6: Ranking do Indicador de VCR - China - 2001-2005
.~ Cddigo Cadigo x Média
Posicdo  povitt  SITC DESCRICAC 2001-2005
12 110 261 SEDA 13,5641
2 130 325 COQUE/SEMI-COQUE/RETORTA 6,9737
3 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 6,0252
42 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 5,6942
58 221 666 CERAMICA 4,9884
62 221 844 VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL TRICO/CROCHE 4,5506
VESTUARIO FEMININO NAO TRICOTADO, VESTUARIO

a - ! ~

! 221 843 MASCULINO/INFANTIL TRICO/CROCHE 4,53%
82 222 786 TRAILLERS, VEICULOS NAO-MOTORES, NES 4,4552
92 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 4,3984
10° 221 894  CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS ESPORTIVOS  4,3616
112 221 841 VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE ALGODAO 42110
122 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 4,2073
132 221 851 CALCADOS 4,0219
142 221 696 TALHERES 3,9066
152 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 3,8586
162 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 3,7258
172 221 813 INSTALACOES DE ILUMINACAO ETC 3,7069
182 213 593 EXPLOSIVOS/PIROTECNICOS 3,6305
19 222 697 UTENSILIOS DOMESTICOS DE BASE METAL 3,5093
202 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 3,4301
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Tabela 0.7: Ranking do Indicador de CS - China - 1994-1998

Posicdo Codigo Pavitt Cadigo SITC DESCRICAO Média 1994-1998
18 221 851 CALCADOS 7,3500
VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL

a ~ 1
2 221 841 TECIDO DE ALGODAO 6,9941
3 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 6,9161

CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOQS/

a

4 221 894 JOGOS/ ARTIGOS ESPORTIVOS 6,6429
VESTUARIO MASCULINO NAO
58 221 842 TRICOTADO 6,4950
62 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 3,0441
7 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 2,9401
82 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 2,6412
92 222 762 RECPETOR DE RADIO 2,6104
100 291 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS 2.5480
NES
112 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 2,3767
VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL

a ~ ~
12 221 844 TRICO/CROCHE 2,2493
132 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 2,0881
142 221 821 MOVEIS/ PARTES 2,0571
152 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 1,4450

VERDURAS

a ’
16 110 054 FRESCAS/RESFRIADAS/CONGELADAS 1,3230
178 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 1,3012
182 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 1,2953
192 221 897 JOIAS, MERCADORIAS, DE OURO, PRATA 1,2492
202 299 786 TRAILLERS, VEICULOS NAO-MOTORES, 12163

NES

146



Tabela 0.8: Ranking do Indicador de CS - China - 2001-2005

- Cédigo  Codigo . Média 2001-
Posicdo  povitt  sITC DESCRICAO 2005
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 16,9440
2 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 9,2216
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS

a
3 221 894 ESPORTIVOS 8,5559
42 221 851 CALCADOS 7,9193

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGAO, PARTES,

a A
S 224 764 ACESSORIOS NES 70236
6? 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 6,5367
7 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 6,1129
8 221 821 MOVEIS/ PARTES 5,5255
92 221 841 VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE ALGODAO 5,3769
102 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 4,6165
112 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 3,7421
122 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 3,6025
132 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 35148
142 223 759 PARTES DE EQUIPAMENTOS DE ESCRITORIO/ACESSORIOS 3,1943
152 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 3,1940
162 221 844 VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL TRICO/CROCHE 28621
172 222 786 TRAILLERS, VEICULOS NAO-MOTORES, NES 2,6088
182 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 2,4563
192 222 761 RECEPTORES DE TELEVISAO 2,3824
202 222 785 MOTOCICLETAS/BICICLETAS/ETC 2,3215
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Tabela 0.9: Ranking das Exportacdes da China para os EUA - 1994-1998

Posicdo  Codigo Pavitt  Codigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 221 851 CALCADOS 13,19%
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS
28 221 894 ESPOR%VOS 10,82%
3 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 3,67%
42 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 3,61%
5 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 3,31%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO, PARTES,
6* 224 764 ° ACESSORIOS NES ¢ 3,24%
72 222 762 RECPETOR DE RADIO 3,06%
8 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 2,94%
92 221 821 MOVEIS/ PARTES 2,48%
10° 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 2,48%
VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
112 221 841 ALGODAO 2,43%
122 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 2,29%
132 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 2,10%
142 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 1,86%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
15 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 1.82%
162 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,49%
172 221 813 INSTALACOES DE ILUMINAGCAO ETC 1,49%
182 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 1,42%
192 221 666 CERAMICA 1,35%
202 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 1,31%
Tabela 0.10: Ranking das Exportacfes da China para os EUA - 2002-2006
Posicdo  Codigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 12,65%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,
22 224 764 PARTES, ACESSORIOS NES 7,22%
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/
3 221 894 ARTIGOS ESPORTIVOS 5,95%
4 221 851 CALCADOS 5,13%
52 221 821 MOVEIS/ PARTES 4,66%
62 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 3,94%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
72 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 3,59%
8 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 2,55%
92 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 2,39%
10° 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 2,17%
112 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,09%
122 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 1,85%
132 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 1,77%
142 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 1,77%
152 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 1,60%
162 222 761 RECEPTORES DE TELEVISAO 1,50%
172 222 784 PARTE DE VEICULOS MOTORES, ACESSORIOS NES 1,43%
182 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 1,37%
192 222 697 UTENSILIOS DOMESTICOS DE BASE METAL 1,33%
202 221 813 INSTALACOES DE ILUMINACAO ETC 1,30%
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Tabela 0.11: Ranking das Importag¢des da China originadas nos EUA 1994-1998

Posicdo  Cddigo Pavitt Cadigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 224 792 AERONAVES ETC 10,4%
28 120 562 FERTILIZANTES MANUFATURADOS 7.1%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO,
& 224 764 ° PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 5.3%
4 211 263 COTTON 4,1%
5 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 4,0%
62 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 3,5%
72 212 641 PAPEL 3,0%
8 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 2,9%
92 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 2,5%
108 923 741 EQUlPAMiI\éTScF)g l[/lIEVI éﬁ?cE)CIMENTO, 2 1%
112 110 041 TRIGO ETC NAO MOIDO 2,0%
122 110 222 OLEOS DE SEMENTES-OLEOS SUAVES 1,8%
132 212 251 POLPA E SOBRAS DE PAPEL 1,5%
142 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 1,3%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
15 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 1,3%
162 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 1,2%
172 211 421 OLEOS VEGETAIS ESTAVEIS/GOSDURAS, LEVES 1,2%
18 120 288 SUCATA DE METAIS NAO FERROSOS NES 1,2%
192 223 723 EQUIPAMENTOS DE ENGENHARIA CIVIL ETC 1,1%
202 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,1%
Tabela 0.12: Ranking das Importag¢des da China originadas nos EUA 2002-2006

Posicao Caodigo Pavitt Cadigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 9,0%
28 224 792 AERONAVES ETC 7,5%
3 110 222 OLEOS DE SEMENTES-OLEOS SUAVES 5,7%
42 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 4,9%
58 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 3,5%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,
& 224 764 ° PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 3,0%
7 212 251 POLPA E SOBRAS DE PAPEL 2,9%
8 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 2,7%
0 211 263 COTTON 2,6%
102 224 598 PROUTOS QUIMICOS DIVERSOS NES 2,5%
112 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 1,7%
122 120 288 SUCATA DE METAIS NAO FERROSOS NES 1,6%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
18 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 1.6%
142 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,6%
EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO,
= 223 41 Q RESFRIAMEETO 1,5%
162 120 562 FERTILIZANTES MANUFATURADOS 1,4%
172 110 211 PELES, EXCETO PELES CRUAS 1,4%
182 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 1,3%
192 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,3%
202 222 282 SUCATA DE FERRO E ACO 1,3%
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Tabela 0.13: Ranking das Exportacfes da China para a Alemanha - 1994-1998

Posicdo  Cddigo Pavitt  Cdédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 221 894 CARRINHOAIZI;I_EI_ II?BEOBSEI/E SFF% r;gR/EC?SOS/ JOGOS/ 6.0%
28 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 4,4%
3 221 851 CALCADOS 3,9%
42 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 3,6%
58 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 3,5%
6° 224 541 FARMACEUTICOS, EXCLUI MEDICAMENTOS 3,5%
- 221 841 VESTUARIO MAscxtg\lgé%\lgANTlL, TECIDO DE 3.4%
8 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 3.2%
9 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 3,0%
102 222 762 RECPETOR DE RADIO 2,9%
112 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 2,9%
122 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 2,6%
132 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 2,5%
148 224 764 EQUIPAMENTOS E(E ETSESIBER(i(C))g/IkIJEI SICAQAO, PARTES, 2 3%
152 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 2.2%
16° 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 2,0%
172 222 697 UTENSILIOS DOMESTICOS DE BASE METAL 1,9%
182 110 291 MATERIAS CRUS DE ANIMAIS NES 1,8%
192 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 1,8%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
20° 223 759 ESCRITORI%/ACESSORIOS L7%
Tabela 0.14: Ranking das ExportacGes da China para a Alemanha - 2002-2006
Posicéo Codigo Pavitt ~ Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 14,4%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGAO,
z 224 764 ° PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 12.8%
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/
& 221 894 ARTIGOS ESPOR%VOS 4,0%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
& 223 759 ESCRITOR?O/ACESSORIOS 3.4%
58 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 3,0%
62 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 2,9%
7 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,8%
8 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 2, 7%
9 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 2,3%
10° 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 2,1%
112 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 1,9%
122 223 771 APARELHO ELETRICO NES 1,8%
132 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 1,7%
142 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 1,5%
152 221 821 MOVEIS/ PARTES 1,4%
VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
162 221 841 ALGODAO 1,4%
172 224 541 FARMACEUTICOS, EXCLUI MEDICAMENTOS 1,3%
182 221 851 CALCADOS 1,3%
19 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 1,3%
202 222 697 UTENSILIOS DOMESTICOS DE BASE METAL 1,3%
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Tabela 0.15: Ranking das Importacdes da China originadas da Alemanha - 1994-1998

Posi¢do Cddigo Pavitt  Cdédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 14,2%
22 222 784 PARTE DE VEICULOS MOTORES, ACESSORIOS NES 6,5%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

a - 0,
3 224 764 ACESSORIOS NES 5,0%
43 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 5,0%

MAQUINAS-FERRAMENTA COM REMOCAQ DE

a 0,
5 223 731 CAVACO 3,1%
- 299 781 VEICULOS MOTORES DE PASSAGEM ESCETO 2 8%

ONIBUS
72 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 2,8%
8 223 726 MAQUINARIO DA INDUSTRIA DE IMPRESSAO 2,8%
9 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 2,6%
102 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULACAO MECANICA 2,5%
EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO,

a
1 223 741 RESFRIAMENTO 2:4%
122 223 745 MAQUINARIO NAO ELETRICO, FERRAMENTAS 2,4%
132 223 737 MAQUINARIOS DE METAL NES 2,3%
142 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 2,1%
152 223 725 MAQUINARIO DA INDUSTRIA DE PAPEL 1,9%
162 211 421 OLEOS VEGETAIS ESTAVEIS/GOSDURAS, LEVES 1,8%
17 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 1,7%
182 222 679 FERROS/TUBOS DE ACO/ETC 1,4%
192 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 1,4%
202 223 723 EQUIPAMENTOS DE ENGENHARIA CIVIL ETC 1,2%

Tabela 0.16: Ranking das Importacdes da China originadas da Alemanha - 2002-2006

Posicao Cédigo Pavitt  Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 7,3%
22 222 784 PARTE DE VEICULOS MOTORES, ACESSORIOS NES 6,5%
. 999 781 VEICULOS MOTORgSN :?BEU I;ASSAGEM ESCETO 6.3%
42 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 4,1%
5e 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 4,1%
6° 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 3,8%
72 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 3,2%
g 224 792 AERONAVES ETC 2,7%
0 223 713 MOTORES DE COMBUSTAO INTERNA 2,5%
102 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 2,3%
112 923 241 EQUIPAMERI\EIE'EEFSQ Iili/l ESLTJSOMENTO, 2 2%
122 223 726 MAQUINARIO DA INDUSTRIA DE IMPRESSAO 2,1%
132 223 731 MAQUINAS FERRA(I;/IAI\E\I;I';I\'QOCOM REMOCAO DE 2 1%
142 223 737 MAQUINARIOS DE METAL NES 2,0%
152 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULACAO MECANICA 1,7%
168 224 264 EQUIPAMENTOS EE ETSESIE’)EFSggAkl”E\I SICA(;AO, PARTES, 1.7%
172 223 747 TORNEIRAS/VALVULAS 1,6%
182 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,6%
192 224 598 PROUTOS QUIMICOS DIVERSOS NES 1,5%
202 222 679 FERROS/TUBOS DE ACO/ETC 1,4%
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Tabela 0.17: Ranking das Exportacfes da China para a Franca - 1994-1998

Posicdo  Cddigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 1994-1998
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS

a 0,
1 221 894 ESPORTIVOS 7,5%
22 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 6,4%
3 221 851 CALCADOS 4,9%
42 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 3,2%
52 222 762 RECPETOR DE RADIO 3,2%
62 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 3,1%
7 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 3,0%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO, PARTES,

& 224 64 ACESSORIOS NES 3,0%
9 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 2,9%
102 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 2,9%
112 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 2,4%

VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE

a ~ ' 0,
12 221 841 ALGODAOD 2,3%
132 221 821 MOVEIS/ PARTES 2,2%
142 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,0%
152 222 885 RELOGIOS 2,0%
162 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 1,9%
172 223 751 MAQUINAS DE ESCRITORIO 1,8%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

a - , 0,
18 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 1,6%
192 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 1,5%
208 130 321 CARVAO NAO-AGLOMERADO 1,4%

Tabela 0.18: Ranking das Exportacfes da China para a Franca - 2002-2006
Posicdo  Cddigo Pavitt Cadigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 16,2%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

a - 0,
2 224 764 ACESSORIOS NES 8,5%
3 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 4,2%

CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS

a 0,
4 221 894 ESPORTIVOS 3,8%
58 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 3,4%
62 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 3,2%
72 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 3,0%
8 221 851 CALCADOS 2,6%
92 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,4%
102 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 2,3%
112 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 2,1%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

a - L 0,
12 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 2,1%
132 221 821 MOVEIS/ PARTES 2,1%

VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE

a - ' 0,
14 221 841 ALGODAO 1,8%
152 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 1,7%
162 223 771 APARELHO ELETRICO NES 1,5%
172 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 1,4%
182 222 786 TRAILLERS, VEICULOS NAO-MOTORES, NES 1,3%
192 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 1,3%
202 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 1,3%
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Tabela 0.19: Ranking das Importac¢des da China originadas na Franca - 1994-1998

Posicdo  Cdodigo Pavitt Codigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 224 792 AERONAVES ETC 25,7%
28 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 6,2%
3 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 5,5%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGAO, PARTES,

a " 0,
4 224 764 ACESSORIOS NES 4.9%
58 222 781 VEICULOS MOTORES DE PASSAGEM ESCETO ONIBUS 3,3%
6° 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 2,5%
7 110 041 TRIGO ETC NAO MOIDO 2,5%
8 223 741 EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO, RESFRIAMENTO 2,4%
92 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 2,1%
102 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 2,0%
112 222 784 PARTE DE VEICULOS MOTORES, ACESSORIOS NES 1,5%
128 213 514 COMPOSTOS FUNCIONAIS DE NITROGENIO 1,5%
132 223 737 MAQUINARIOS DE METAL NES 1,2%
142 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 1,2%
152 223 712 VAPOR/TURBINAS A VAPOR 1,1%
162 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULACAO MECANICA 1,0%
172 223 718 OUTRAS MAQUINAS GERADORAS DE ENERGIA 1,0%
182 223 773 EQUIPAMENTOS DE DISRIBUICAO ELETRICA 1,0%
198 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 0,9%
202 223 726 MAQUINARIO DA INDUSTRIA DE IMPRESSAO 0,9%

Tabela 0.20: Ranking das Importagdes da China originadas na Franca - 2002-2006

Posicdo  Codigo Pavitt Cddigo SITC DESCRI(;AO 2002-2006
12 224 792 AERONAVES ETC 17,8%
2 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 6,9%
3 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 4,9%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

a A 0,
4 224 764 ACESSORIOS NES 4.9%
58 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 3,5%
6? 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 3,1%
78 222 784 PARTE DE VEICULOS MOTORES, ACESSORIOS NES 2,9%
8 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 2,3%
92 224 542 MEDICAMENTOS INCLUSIVE VETERINARIOS 1,8%
102 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,7%
112 223 741 EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO, RESFRIAMENTO 1,7%
122 211 112 BEBIDAS ALCOLICAS 1,6%
132 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 1,5%
142 223 714 MOTORES NAO ELETRICOS NES 1,5%
152 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 1,3%
160 110 265 FIBRAS VEGETAIS, COJI\(IJ _II_E;(CEQAO DO COTTON E 13%
172 223 718 OUTRAS MAQUINAS GERADORAS DE ENERGIA 1,2%
182 224 598 PROUTOS QUIMICOS DIVERSOS NES 1,2%
192 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 1,1%
202 223 713 MOTORES DE COMBUSTAO INTERNA 1,1%
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Tabela 0.21: Ranking das Exportacdes da China para a Italia - 1994-1998

Posicdo  Cadigo Pavitt Caédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS
r 221 894 ESPOR%VOS 5.6%
" 991 841 VESTUARIO MASCth\gJE/)%\JgANTlL, TECIDO DE 4.8%
3 211 268 LA (EXCETO PARTE SUPERIOR), PELOS DE ANIMAIS 4,6%
42 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 3,6%
58 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 3,4%
6° 221 851 CALCADOS 3,4%
7 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 3,4%
8 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 2,9%
9 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 2,7%
10° 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 2,7%
112 110 054 VERDURAS, FRESCAS/RESFRIADAS/CONGELADAS 2,4%
122 224 541 FARMACEUTICOS, EXCLUI MEDICAMENTOS 2,3%
132 221 611 COURO 2,1%
142 110 261 SEDA 1,8%
152 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 1,6%
162 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,6%
172 221 654 OUTROS ARTIGOS TEXTEIS 1,6%
182 222 762 RECPETOR DE RADIO 1,6%
19 223 746 BOLA/ MANCAL 1,5%
202 213 515 COMPOSTOS ORGANICOS E INORGANICOS 1,5%
Tabela 0.22: Ranking das Exportacdes da China para a Italia - 2002-2006
Posicdo  Cddigo Pavitt Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 741 EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO, RESFRIAMENTO 3,9%
28 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 3,5%
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS
3 221 894 ESPOR%VOS 3.2%
VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
42 221 841 ALGODAO 3,1%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,
5 224 764 Q ACESSORIOS NES ¢ 3.1%
6° 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 2,9%
72 221 851 CALCADOS 2,8%
ge 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 2,7%
0 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 2,7%
10° 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 2,6%
112 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 2,6%
122 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,1%
132 211 268 LA (EXCETO PARTE SUPERIOR), PELOS DE ANIMAIS 2,1%
142 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 2,1%
152 221 848 CAPACETES/VESTUARIO NAO TEXTIL 1,9%
162 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 1,8%
172 221 821 MOVEIS/ PARTES 1,7%
182 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 1,7%
192 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 1,6%
20° 223 747 TORNEIRAS/VALVULAS 1,5%
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Tabela 0.23: Ranking das Importagdes da China originadas na Italia - 1994-1998

Posicdo  Cddigo Pavitt Cdédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 23,5%
28 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 11,0%
3 221 611 COURO 4,7%

EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO,

a 0,
4 223 74l RESFRIAMENTO 4,3%
58 223 745 MAQUINARIO NAO ELETRICO, FERRAMENTAS 4,1%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

a - 0,
6 224 764 ACESSORIOS NES 3,0%
7 223 737 MAQUINARIOS DE METAL NES 2,9%
8e 222 661 CAL/CIM./ MAT. CONSTRUCAO 2,7%
92 221 654 OUTROS ARTIGOS TEXTEIS 2,7%

MAQUINAS-FERRAMENTA COM REMOGCAQ DE

a 0,
10 223 731 CAVACO 2,0%
112 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 1,9%
122 223 733 MAQUINAS-FERRAMENTA POR DEFORMACAOQ 1,8%
132 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 1,6%
142 213 266 FIBRAS SINTETICAS PARA FIAR 1,5%
152 223 727 MAQUINARIO ALIMENTICIO NAO DOMESTICO 1,5%
16° 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,2%
172 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULACAO MECANICA 1,2%
182 224 541 FARMACEUTICOS, EXCLUI MEDICAMENTOS 1,1%
192 223 725 MAQUINARIO DA INDUSTRIA DE PAPEL 1,1%
202 221 651 FIOS TEXTEIS 0,9%

Tabela 0.24: Ranking das Importag¢des da China originadas na Italia - 2002-2006

Posicdo  Codigo Pavitt Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 8,9%
2 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 8,5%
3 221 611 COURO 6,1%

EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO,
& 223 74l RESFRIAMENTO 3.5%
58 223 745 MAQUINARIO NAO ELETRICO, FERRAMENTAS 3,0%
6° 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 3,0%
72 222 675 FERROS, ARGOLA DE ACO, TIRA 2,9%
MAQUINAS-FERRAMENTA COM REMOGAQ DE

aQ 0,
8 223 731 CAVACO 2,7%
9 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 2,7%
102 223 737 MAQUINARIOS DE METAL NES 2,3%
112 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 2,3%
122 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 2,0%
132 223 747 TORNEIRAS/VALVULAS 1,9%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

a ) 0,
14 224 764 ACESSORIOS NES 1.9%
152 222 679 FERROS/TUBOS DE ACO/ETC 1,7%
162 224 542 MEDICAMENTOS INCLUSIVE VETERINARIOS 1,6%
17 221 654 OUTROS ARTIGOS TEXTEIS 1,6%
18° 221 651 FIOS TEXTEIS 1,5%
19 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULACAO MECANICA 1,3%
202 224 598 PROUTOS QUIMICOS DIVERSOS NES 1,3%
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Tabela 0.25: Ranking das Exportacfes da China para o Japéo - 1994-1998

Posicdo  Cadigo Pavitt Caédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 7,9%
22 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 6,9%
" 921 841 VESTUARIO MASCILAJ\II:ICIE\IOOSIA\ISANTIL, TECIDO DE 6.5%
42 130 333 PETROLEO BRUTO 4,7%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO, PARTES,
5 224 764 ° ACESSORIOS NES ¢ 3,3%
6° 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 2,7%
7 212 037 PEIXE ETC PREPARADO, CONSERVADO 2,7%
8 221 851 CALCADOS 2,4%
9 110 054 VERDURAS, FRESCAS/RESFRIADAS/CONGELADAS 2,1%
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/ ARTIGOS
10° 221 894 ESPOR%VOS 1,8%
MARISCOS FRESCOS, CONGELADOS, CRUSTACEOS,
112 212 036 MOLUSCOS ETC 1,6%
122 110 012 CARNE DESIDRATADA, SALGADA, DEFUMADA 1,6%
132 221 844 VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL TRICO/CROCHE 1,5%
142 221 899 ARTIGOS MANUFATURADOS DIVERSOS NES 1,5%
152 222 885 RELOGIOS 1,5%
162 221 831 ARTIGOS DE VIAGEM, BOLSAS DE MAO 1,5%
172 222 661 CAL/CIM./ MAT. CONSTRUCAO 1,5%
18° 211 056 VERDURAS ETC PREPARADAS, CONSERVADAS 1,5%
192 130 321 CARVAO NAO-AGLOMERADO 1,4%
202 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 1,4%
Tabela 0.26: Ranking das Exportacdes da China para o Japéo - 2002-2006

Posicdo  Cddigo Pavitt Cddigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 8,2%
22 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 6,5%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,
& 224 764 ° ACESSORIOS NES ¢ 5.0%
42 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 4,7%
VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
58 221 841 ALGODAO 4,1%
2 " ESCRITORIGIACESSORIOS
72 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 2,1%
82 221 821 MOVEIS/ PARTES 2,0%
02 212 037 PEIXE ETC PREPARADO, CONSERVADO 2,0%
102 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 1,9%
112 221 851 CALCADOS 1,8%
122 130 321 CARVAO NAO-AGLOMERADO 1,8%
132 221 844 VESTUARIO FEMININO/ INFANTIL TRICO/CROCHE 1,7%
142 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 1,5%
152 222 775 UTENSILIOS DOMESTICOS NES 1,4%
162 221 893 ARTIGOS DE PLASTICO NES 1,4%
172 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,4%
CARRINHO DE BEBE/ BRINQUEDOS/ JOGOS/
187 221 894 ARTIGOS ESPOR%VOS 1.4%
192 223 771 APARELHO ELETRICO NES 1,4%
202 223 773 EQUIPAMENTOS DE DISRIBUICAO ELETRICA 1,3%
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Tabela 0.27: Ranking das Importac6es da China originadas no Japéo - 1994-1998

Posicao Cddigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 7,0%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAQAO,

a - 0,
2 224 764 PARTES, ACESSORIOS NES 5,7%
3 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 5,4%
42 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 3,5%
52 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 3,1%
62 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 3,1%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

a A L 0,
! 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 3.1%
8? 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,9%
92 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 2,6%
102 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULAQAO MECANICA 2,0%
118 222 674 ACO CHAPEADO 1,9%
122 222 885 RELOGIOS 1,9%
138 222 675 FERROS, ARGOLA DE ACO, TIRA 1,8%
148 221 572 POLIMEROS PRIMARIOS DE ESTIRENO 1,7%
152 223 716 INSTALA(;AO ELETRICA ROTATIVA 1,6%

EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO,

a
16 223 4l RESFRIAMENTO 1.4%
178 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 1,4%
182 222 679 FERROS/TUBOS DE ACO/ETC 1,4%

MAQUINAS-FERRAMENTA COM REMOCAO DE

a 0,
19 223 731 CAVACO 1,3%
20 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 1,2%

Tabela 0.28: Ranking das Importac6es da China originadas no Japéo - 2002-2006
Posicdo Cddigo Pavitt  Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006

12 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 14,0%
28 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 5,0%
3 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 4,5%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICA(;AO,

a - 0,
4 224 764 PARTES, ACESSORIOS NES 4.5%
52 223 172 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 3,9%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

a - L 0,
6 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 3.1%
7 224 871 INSTRUMENTOS OPTICOS NES 2,9%
g8 292 784 PARTE DE VEICULOSNIVIE(S)TORES, ACESSORIOS 2.5%
92 213 511 HIDROCARBONETOS/DERIVADOS 2,1%
102 224 874 APARELHOS DE MEDIQAO/CONTROLE NES 2,1%
112 292 781 VEICULOS MOTORI;S DE PASSAGEM ESCETO 1.9%

ONIBUS
122 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 1,7%
132 222 675 FERROS, ARGOLA DE ACO, TIRA 1,7%
148 222 674 ACO CHAPEADO 1,6%
152 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 1,6%
162 224 884 FIBRAS OPTICAS NES 1,5%
MAQUINAS-FERRAMENTA COM REMO(;AO DE
a
17 223 731 CAVACO 1,4%
182 223 713 MOTORES DE COMBUSTAO INTERNA 1,4%
192 223 723 EQUIPAMENTOS DE ENGENHARIA CIVIL ETC 1,3%
202 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 1,2%
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Tabela 0.29: Ranking das Exportacoes da China para Coréia - 1994-1998

Posi¢édo Cddigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 1994-1998
18 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 5,9%
22 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 5,1%
K 130 333 PETROLEO BRUTO 4,9%
42 130 321 CARVAO NAO-AGLOMERADO 4,1%
58 221 651 FIOS TEXTEIS 4,1%
68 110 044 MILHO EXCETO MILHO-VERDE 3,6%

VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
72 221 841 ALGODAO 3,0%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO,
& 224 764 ° PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 2,1%
92 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 2,6%
102 222 672 FERRO, FORMAS PRIMARIAS DE ACO 2,5%
112 214 334 PETROLEO/ OLEQOS DE BETUME 2,4%
122 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 2,4%
132 221 851 CALCADOS 2,1%
142 222 786 TRAILLERS, VEICULOS NAO-MOTORES, NES 2,0%
152 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 1,8%
162 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 1,8%
172 221 654 OUTROS ARTIGOS TEXTEIS 1,7%
182 211 081 COMIDA PARA ANII\'<I/IA(\)II,SDEO)éCETO CEREAIS NAO 1.3%
192 110 034 PEIXE, FRESCO, RESFRIADO, CONGELADO 1,3%
MARISCOS FRESCOS, CONGELADOS,
20° 212 036 CRUSTACEOS, MOLUSCOS ETC 1,1%
Tabela 0.30: Ranking das Exportac@es da China para Coréia - 2002-2006
Posicdo  Cddigo Pavitt Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

o 224 764 © ACESSORIOSNES 7.1%
22 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 4,6%
3 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 4,0%
42 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 4,0%
5 130 321 CARVAO NAO-AGLOMERADO 3,8%
6 213 684 ALUMINIO 3,2%
78 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 3,0%
g 221 841 VESTUARIO MASCXII:g\g)[/)I'I&\IgANTIL, TECIDO DE 23%
92 110 044 MILHO EXCETO MILHO-VERDE 2,3%
102 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,1%
112 222 676 FERRO/BARRAS DE AGO/HASTES/ETC 2,0%
122 110 034 PEIXE, FRESCO, RESFRIADO, CONGELADO 1,8%
132 223 771 APARELHO ELETRICO NES 1,8%
142 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 1,7%
15 223 759 " ESCRITORIOIACESSORIOS 1%
162 221 651 FIOS TEXTEIS 1,5%
172 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 1,5%
182 222 762 RECPETOR DE RADIO 1,4%
192 222 671 GRANULADO/ETC DE FERRO 1,3%
202 224 871 INSTRUMENTOS OPTICOS NES 1,3%

158



Tabela 0.31: Ranking das Importagdes da China originadas na Coréia do Sul - 1994-1998

Posicdo  Cddigo Pavitt Cddigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 8,0%
28 221 611 COURO 6,0%
3 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 5,3%
42 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 4,1%
52 221 571 POLIMERO PRIMARIO DE ETILENO 4,0%
6? 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 4,0%
78 213 266 FIBRAS SINTETICAS PARA FIAR 3,7%
82 212 641 PAPEL 3,3%
92 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 3,1%
102 213 511 HIDROCARBONETOS/DERIVADOS 3,0%
112 221 572 POLIMEROS PRIMARIOS DE ESTIRENO 2,9%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,

a " 0,
12 224 764 PARTES, ACESSORIOS NES 2,9%
132 221 651 FIOS TEXTEIS 2,8%
142 221 657 TECIDOS ESPECIAIS, PRODUTOS 2,4%
152 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 2,3%
162 223 724 MAQUINARIO TEXTIL/COURO 2,1%
172 221 655 TECIDOS DE TRICO/CROCHE 1,9%
182 221 574 POLIESTERES 1,6%
192 213 513 COMPOSTOS DE ACIDO CARBOXILICO 1,4%

Tabela 0.32: Ranking das Importagdes da China originadas na Coréia do Sul - 2002-2006

Cadigo

Codigo

Posicéo Pavitt SITC DESCRICAO 2002-2006
12 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 17,6%
28 224 871 INSTRUMENTOS OPTICOS NES 10,3%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO,

a . 0,
3 224 764 PARTES, ACESSORIOS NES 8,2%
42 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 4,2%
58 213 511 HIDROCARBONETOS/DERIVADOS 3.4%
6° 213 513 COMPOSTOS DE ACIDO CARBOXILICO 3,2%
78 222 675 FERROS, ARGOLA DE ACO, TIRA 2,4%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

a - L 0,
8 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 2,3%
92 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 2,1%
102 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,0%
112 221 572 POLIMEROS PRIMARIOS DE ESTIRENO 2,0%
122 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 1,9%
132 222 673 FERRO, FORMAS DE AGO ETC 1,7%
142 221 571 POLIMERO PRIMARIO DE ETILENO 1,6%
152 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 1,6%
16° 99 284 PARTE DE VEICULOSNh/éCS)TORES, ACESSORIOS 1.5%
172 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 1,4%
182 222 674 ACO CHAPEADO 1,4%
19 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 1,4%
202 213 682 COBRE EXCETO ARGAMASSA/COBRE 1,3%
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Tabela 0.33: Ranking das Exportacdes da China para a Malasia - 1994-1998

Posi¢do Cddigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 1994-1998
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,
r 224 764 ° PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 1,3%
2 110 044 MILHO EXCETO MILHO-VERDE 6,1%
3 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 3,1%
42 223 771 APARELHO ELETRICO NES 3,0%
58 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 2,9%
62 213 523 SAIS METALICOS DE ACIDOS INORGANICOS 2,6%
78 222 673 FERRO, FORMAS DE ACO ETC 2,2%
g2 212 122 TABACO, MANUFATURADO 2,1%
92 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 1,8%
102 222 661 CAL/CIM./ MAT. CONSTRUCAO 1,8%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
1 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 1.7%
122 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 1,7%
132 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 1,5%
142 222 676 FERRO/BARRAS DE ACO/HASTES/ETC 1,5%
158 211 081 COMIDA PARA ANIMAIS EXCETO CEREAIS NAO 1.4%
MOIDOS
162 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,4%
172 110 057 FRUTAS, NOZES, FRESCAS, SECAS 1,3%
182 223 744 EQUIPAMENTOS DE MANIPULACAO MECANICA 1,3%
VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
192 221 841 ALGODAO 1,3%
202 110 292 MATERIAIS VEGETAIS BRUTOS NES 1,3%
Tabela 0.34: Ranking das Exportac6es da China para a Malésia - 2002-2006
Posi¢édo Cédigo Pavitt Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
¢ 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 16,8%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,

2 224 764 ° ACESSORIOS NES ¢ 10.8%
3 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 8,5%
42 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 5,3%
58 224 871 INSTRUMENTOS OPTICOS NES 4,0%
6? 110 044 MILHO EXCETO MILHO-VERDE 2,1%
72 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,0%
8 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 1,5%
92 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,4%
102 221 851 CALCADOS 1,3%
112 223 771 APARELHO ELETRICO NES 1,3%
122 130 333 PETROLEO BRUTO 1,2%
132 110 054 VERDURAS, FRESCAS/RESFRIADAS/CONGELADAS 1,2%
142 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 1,2%
152 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 1,0%
162 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 0,9%
172 222 672 FERRO, FORMAS PRIMARIAS DE ACO 0,9%
182 223 743 VENTILADORES/FILTROS/BOMBAS DE GAS 0,8%
192 213 523 SAIS METALICOS DE ACIDOS INORGANICOS 0,8%
208 221 841 VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE 0,8%

ALGODAO
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Tabela 0.35: Ranking das Importagdes da China com origem em Malasia - 1994-1998

Posi¢do Cédigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 211 422 OLEOS VEGETAIS NAO LEVES ESTAVEIS 24,4%
2 211 634 FOLHEADOS, MADEIRA COMPENSADA, ETC 12,7%
3 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 7,8%
42 110 247 OUTRAS MADEIRAS BRUTAS/ESQUADRADAS 4,5%
58 110 231 BORRACHA NATURAL/LATEX/ETC 4,0%
6? 221 651 FIOS TEXTEIS 3,3%
7 211 633 MANUFATURAS DE CORTICA 3,1%
8 221 572 POLIMEROS PRIMARIOS DE ESTIRENO 2,8%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

a - L 0,

9 223 759 ESCRITORIO/ACESSORIOS 2,8%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,

a - 0,
10 224 764 PARTES, ACESSORIOS NES 2,6%
112 211 248 MADEIRA TRABALHADA 2,4%
122 130 333 PETROLEO BRUTO 2,4%
132 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 1,4%
142 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 1,3%
152 211 421 OLEOS VEGETAIS ESTAVEIS/GOSDURAS, LEVES 1,2%
162 213 266 FIBRAS SINTETICAS PARA FIAR 1,2%
172 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,1%
18° 110 072 CACAU 1,1%
192 221 571 POLIMERO PRIMARIO DE ETILENO 1,0%
208 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 1,0%

Tabela 0.36: Ranking das Importagdes da China com origem em Malasia - 2002-2006

Posi¢ado Cddigo Pavitt  Cddigo SITC DESCRICAO 2002-2006
1 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 47.5%
28 211 422 OLEOS VEGETAIS NAO LEVES ESTAVEIS 7.1%
3 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 4,4%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
# 223 759 ESCRITORI%/ACESSORIOS 4,3%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO, PARTES,
& 224 764 ° ACESSORIOS NES ¢ 3.7%
62 110 231 BORRACHA NATURAL/LATEX/ETC 2.3%
72 130 333 PETROLEO BRUTO 2.2%
g 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 2.1%
o8 110 247 OUTRAS MADEIRAS BRUTAS/ESQUADRADAS 2.0%
10° 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,6%
118 221 571 POLIMERO PRIMARIO DE ETILENO 1,6%
128 213 513 COMPOSTOS DE ACIDO CARBOXILICO 1,4%
130 224 512 ALCOOL/FENOIS/DERIVADOS 1,20
142 221 572 POLIMEROS PRIMARIOS DE ESTIRENO 1,20
150 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,1%
16° 211 634 FOLHEADOS, MADEIRA COMPENSADA, ETC 0,9%
178 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 0.7%
180 221 621 MATERIAIS DE BORRACHA 0,6%
198 211 248 MADEIRA TRABALHADA 0,6%
207 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 0,6%
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Tabela 0.37: Ranking das Exportac6es da China para Cingapura - 1994-1998

Posicdo  Cadigo Pavitt Cédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 7,4%
2a " ESCRITORIGIACESSORIOS
3 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 4,8%

EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICAGCAO, PARTES,
& 224 764 ° ACESSORIOS NES ¢ 4.3%
5a 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 3.1%
6 221 897 JOIAS, MERCADORIAS, DE OURO, PRATA 3.1%
72 212 122 TABACO, MANUFATURADO 3,0%
8 213 686 ZINCO 2,8%
0 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 2,6%
102 221 652 TECIDOS DE ALGODAO 2,3%
112 221 653 FIBRAS DE TECIDO ARTESANAIS 2,3%
122 221 658 ARTIGOS TEXTEIS ARTESANAIS 1,7%
132 222 762 RECPETOR DE RADIO 1,7%
142 130 333 PETROLEO BRUTO 1,6%
152 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,6%
162 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 1,6%
172 222 699 MANUFATURAS A BASE DE METAL, NES 1,6%
182 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 1,4%
192 110 292 MATERIAIS VEGETAIS BRUTOS NES 1,3%

VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE

202 221 841 ALGODAO 1,3%

Tabela 0.38: Ranking das Exporta¢des da China para Cingapura - 2002-2006

Posicéo Cadigo Pavitt  Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,
v 224 764 © PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 13.9%
28 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 12,1%
3 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 7,5%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE

4 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 7,3%
58 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 6,5%
6° 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 3,1%
72 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 3,0%
8 221 845 ARTIGOS DE VESTUARIO NES 3,0%
0 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 2,2%
102 221 842 VESTUARIO MASCULINO NAO TRICOTADO 1,9%
112 222 763 GRAVADORES DE SOM/TV ETC 1,5%
122 213 684 ALUMINIO 1,5%
132 223 771 APARELHO ELETRICO NES 1,3%

VESTUARIO MASCULINO/INFANTIL, TECIDO DE
142 221 841 ALGODAO 1,2%
15 991 . VESTUAR_FSIE%l)/lclgg\éOH/EINFANTIL 1.0%
162 222 676 FERRO/BARRAS DE ACO/HASTES/ETC 0,9%
172 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 0,9%
182 222 761 RECEPTORES DE TELEVISAO 0,8%
192 222 679 FERROS/TUBOS DE ACO/ETC 0,7%
208 130 333 PETROLEO BRUTO 0,7%
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Tabela 0.39: Ranking das Importag¢des da China com origem em Cingapura - 1994-1998

Posicao Cddigo Pavitt  Cdédigo SITC DESCRICAO 1994-1998
12 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 34,7%
PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
z 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 10,5%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,
3 224 764 Q PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 4.7%
42 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 4,4%
5a 222 793 NAVIOS E BARCOS ETC 2,9%
6° 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 2,2%
72 221 571 POLIMERO PRIMARIO DE ETILENO 2.1%
8 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 1,8%
9 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 1,8%
10° 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 1,7%
112 224 533 PIGMENTOS/TINTAS/VERNIZ 1,6%
122 931 TRANSACOES ESPECIAIS NES 1,5%
132 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,4%
142 223 723 EQUIPAMENTOS DE ENGENHARIA CIVIL ETC 1,3%
152 214 335 PRODUTOS DE RESIDUOS DE PETROLEO 1,2%
162 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 1,0%
172 223 716 INSTALACAO ELETRICA ROTATIVA 0,9%
182 213 682 COBRE EXCETO ARGAMASSA/COBRE 0,9%
192 130 344 GAS DE PETROLEO/HIDROCARBONETOS 0,8%
202 211 422 OLEOS VEGETAIS NAO LEVES ESTAVEIS 0,8%

Tabela 0.40: Ranking das Importag¢des da China com origem em Cingapura - 2002-2006

Posicao Codigo Pavitt  Codigo SITC DESCRICAO 2002-2006
12 224 776 TRANSISTORES, VALVULAS, ETC 23,6%
22 214 334 PETROLEO/ OLEOS DE BETUME 13,3%
3 223 752 EQUIPAMENTO DE INFORMATICA 9,9%
42 221 575 PLASTICO NES FORMA PRIMARIA 3,8%
5e 221 571 POLIMERO PRIMARIO DE ETILENO 3,7%

PARTES DE EQUIPAMENTOS DE
6* 223 759 ESCRITOR%/ACESSORIOS 3,7%
72 221 898 INSTRUMENTOS MUSICAIS/DISCOS 3,1%
EQUIPAMENTOS DE TELECOMUNICACAO,
& 224 764 ° PARTES, ACESSORIOS NES ¢ 2,9%
EQUIPAMENTOS DE AQUECIMENTO,
¥ 223 41 0 RESFRIAMEﬁTO 2,4%
102 223 772 EQUIPAMENTOS DE CIRCUITOS ELETRICOS 2,4%
112 213 513 COMPOSTOS DE ACIDO CARBOXILICO 2,2%
122 221 574 POLIESTERES 2,0%
132 224 874 APARELHOS DE MEDICAO/CONTROLE NES 1,7%
142 213 511 HIDROCARBONETOS/DERIVADOS 1,4%
152 224 512 ALCOOL/FENOIS/DERIVADOS 1,3%
162 223 728 MAQUINAS INDUSTRIAIS ESPECIAIS NES 1,2%
172 222 778 EQUIPAMENTOS ELETRICOS NES 1,1%
182 214 335 PRODUTOS DE RESIDUOS DE PETROLEO 1,1%
192 214 597 OLEOS ETC ADITIVOS/FLUIDOS 0,9%
202 224 598 PROUTOS QUIMICOS DIVERSOS NES 0,9%
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