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RESUMO

A adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade pelas empresas brasileiras ajudou a
transparéncia nas demonstragdes contabeis, anseio dos investidores € outros usuarios, atraveés
de notas explicativas mais claras e especificas Este estudo contribui com a pesquisa sobre
evidenciagdo contabil no Brasil por meio da analise das notas explicativas de empresas que ja
foram lideres em varios setores da economia e estdo listadas na BM&F BOVESPA. Entre
outras questoes, indagou-se, como objetivo geral, se houve evolugdo na divulgagdo das notas
explicativas e especificamente se hd compliance na evidenciacdo de notas explicativas,
conforme preconiza o CPC 26, nos anos de 2010 e 2016. Baseado em pesquisa nas
demonstragdes divulgadas, buscou-se identificar o nivel de aderéncia as normas estabelecidas.
Os resultados mostraram que as organizagdes atenderam a evidenciacdo de seus ativos e
passivos, apesar de ainda existirem lacunas, o usuario das demonstragdes contabeis tem hoje
mais informagdo para a tomada de decisdo.

Palavras chave: Evidenciacao, Compliance, Notas Explicativas.



ABSTRACT

The adoption of international accounting standards by the Brazilian companies helped the
transparency in financial statements, investors and other users, through clearer and more
specific explanatory notes this study contributes to research on accounting disclosure in Brazil
through the analysis of explanatory notes to companies that are already leaders in various
sectors of the economy and are listed on BM&F. Among other things, inquired, as general
purpose, whether there were developments in the disclosure of the notes and specifically if
there is compliance in the presentation of explanatory notes, as the CPC advocates 26, in the
years 2010 and 2016. Based on research in the published statements, sought to identify the
level of adherence to established standards. The results showed that organizations have
attended the presentation of assets and liabilities, although there are still gaps, the user of
financial statements has more information to decision making.

Key words: Disclosure. Compliance. Explanatory notes
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1 INTRODUCAO

A etimologia do termo evidenciar refere-se a mostrar, deixar evidente, destacar em
especial, ndo deixar duvidas. No universo da contabilidade este termo tem alta relevancia. E
através da evidenciagdo que os usudrios da contabilidade decidem sobre determinada
empresa.

A esse respeito, Iudicibus (2000) asseverou que a evidenciagdo € um compromisso
inalienavel da contabilidade. No Brasil apds 1990, com a abertura da economia brasileira para
os produtos importados, a contabilidade teve que se adequar a nova realidade de usuarios
investidores e fornecedores mais atentos aos nimeros e informacdes que as empresas
divulgavam, atestando satide financeira ou ndo. E nesse contexto, de necessidade de
informagdes relevantes, sistematizadas de modo uniforme que a evidenciagdo se torna o link
de comunicagdo entre a empresa € a sociedade.

Segundo Oliveira, Gomes e Costa (2004), a partir da segunda metade do século vinte,
muitos dos usuarios da Contabilidade passaram a exigir das empresas a evidenciacdo de
informagdes nas demonstragdes contabeis diferentes das tradicionais, razao pela qual o tema
disclosure (evidenciagao em inglés) ganhou destaque na pauta de debates da ciéncia contabil.

Niyama e Gomes (1996) afirmam que disclosure, ou evidenciagdo em portugués, diz
respeito a qualidade das informacdes de carater financeiro e econdmico, sobre as operagoes,
recursos ¢ obrigacdes de uma entidade, que sejam uteis aos usuarios das demonstragdes
contdbeis.

O problema de pesquisa que sera investigado nestas laudas €¢: em que grau as empresas
da amostra, listadas na BM&F BOVESPA, tém atendido o disposto no pronunciamento
contabil quanto a evidenciagdo das informagdes em notas explicativas em 2010 e em 2016?
Identificar-se-a se as notas explicativas das empresas estdo em compliance, em consonancia
com o CPC 26.

O termo compliance, designa conformidade com normas e padrdes definidos por
organismos reguladores internos e externos a empresa. Comply, em inglés, significa “agir em
sintonia com as regras”, este estudo busca investigar o quao as empresas estdo em compliance
com o CPC 26.

E importante este CPC 26 ser alvo de estudo, pois as notas explicativas podem
esclarecer muitas das informagdes que as demonstragdes financeiras trazem implicitas. Por

exemplo; as evidenciagdes sobre as incertezas e suas estimativas, que podem ser subestimadas



pelo administrador, a divulgacdo das informacdes relevantes podem ser fundamentais para a
tomada de decisdo do usudrio e as politicas contdbeis, que contribuem ampliando o
entendimento acerca do método contabil utilizado; essas informagdes sd se encontram nas
Notas Explicativas. Este estudo ainda ¢ importante por sua contribuicdo para o debate sobre
evidenciagdo, pois avalia dois momentos distintos, 2010 e 2016, como as empresas iniciaram
o processo de evidenciagdo de notas explicativas a luz das IFRS, e como ¢ hoje; houve
evolugdo positiva? Também por trazer a lume estas informagdes em paralelo com a posigdo
atual de empresas com os mais baixos valores de mercado, questdoes estas que justificam a
confecgao deste estudo.

O objetivo geral deste trabalho ¢ identificar se houve avangos qualitativos na
evidenciagcdo das notas explicativas das demonstracdes contdbeis das empresas da amostra

listadas na BM&F BOVESPA em 2010 € em 2016.

2 REFERENCIAL TEORICO

A referéncia tedrica que embasa este trabalho tem inicio na legislacdo contabil

brasileira.Conforme a Lei 6404/76 no seu artigo 176:

As demonstracdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstracdes contabeis necessarios para esclarecimento da situagio
patrimonial e dos resultados do exercicio" e o paragrafo 5° deste artigo menciona,
sem esgotar o assunto, as bases gerais e as normas a serem inclusas nas
demonstragdes financeiras.

Com o advento das Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09, as notas explicativas passaram a
ter maior importancia para o conjunto de demonstragdes contabeis, devido a convergéncia das
normas brasileiras de contabilidade para os padrdes internacionais do IFRS, direcionada pela
contabilidade societaria.

As notas explicativas se constituem na mais conhecida ¢ comentada forma de
evidenciagdo. Elas buscam evidenciar algo que, se colocado no corpo do demonstrativo, ndo

trariam vantagem ou poderiam dificultar sua compreensdo (IUDICIBUS, 2004).

2.1 Notas Explicativas no CPC 26

O Comité de Pronunciamentos Contébeis divulgou o Pronunciamento Técnico CPC 26
com o objetivo de definir as bases para apresentagdo das Demonstracdes Contabeis,
estabelecendo requisitos gerais e requisitos minimos para seu conteido. Ainda define as notas

explicativas como as que contém informagdo adicional em relacdo a apresentada nas



demonstragdes contdbeis. As notas explicativas oferecem descrigdes narrativas ou
segregacdes e aberturas de itens divulgados nessas demonstragdes e informagdo acerca de
itens que ndo se enquadram nos critérios de reconhecimento nas demonstragdes contabeis.

Em sua estrutura as notas explicativas devem apresentar informagdo acerca da base
para a elaboragdo das demonstragdes contébeis e das politicas contabeis utilizadas, divulgar a
informacdo requerida pelos Pronunciamentos, que ndo tenha sido apresentada nas
demonstragdes contdbeis, assim como prover informacao adicional que seja relevante para sua
compreensao.

As notas explicativas sdo normalmente apresentadas pela ordem a seguir, no sentido
de auxiliar os usudrios a compreender as demonstracdes contabeis € a compara-las com
demonstragdes contabeis de outras entidades:

(a) declaragdo de conformidade com os Pronunciamentos, Orientagdes e
Interpretacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis;

(b) resumo das politicas contabeis significativas aplicadas;

(c) informacdo de suporte de itens apresentados nas demonstracdes
contabeis pela ordem em que cada demonstra¢do e cada rubrica sejam
apresentadas; e

(d) outras divulgag¢des, incluindo:

(i) passivos contingentes € compromissos contratuais ndo reconhecidos; e

(i1) divulgagdes ndo financeiras, por exemplo, os objetivos e politicas de

gestdo do risco financeiro da entidade.
Sobre a divulgagdo no resumo de politicas contébeis a entidade deve apontar a base

(ou bases) de mensuracao utilizada na elaboragdo das demonstragdes contabeis (por exemplo,
custo historico, custo corrente, valor realizavel liquido, valor justo ou valor recuperavel); e
outras politicas contdbeis utilizadas que sejam relevantes.

O CPC 26 preconiza, a respeito das fontes de incertezas que: A entidade deve divulgar
nas notas explicativas informac¢ao acerca dos principais pressupostos relativos ao futuro, e
outras fontes principais da incerteza das estimativas a data do balanco, que tenham risco
significativo de provocar modificagdo material nos valores contabeis de ativos e passivos
durante o proximo. Com respeito a esses ativos e passivos, as notas explicativas devem incluir
detalhes informativos acerca: da sua natureza; e do seu valor contabil a data do balango.

O proximo topico a ser abordado por este pronunciamento ¢ sobre a Gestdo do Capital.
As entidades devem divulgar informacdes que permitam aos usudrios das demonstragdes
contdbeis avaliar seus objetivos, politicas e processos de gestdo de capital a entidade deve
divulgar as seguintes informagdes:

(a) informagdes qualitativas sobre os seus objetivos, politicas e processos
de gestdo do capital, incluindo, sem a elas se limitar, as seguintes:

(i) descricao dos elementos abrangidos pela gestdo do capital;
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(il) caso a entidade esteja sujeita a requisitos de capital impostos
externamente, a natureza desses requisitos ¢ a forma como sdo
integrados na gestdo de capital; e
(i) como estd cumprindo os seus objetivos em matéria de gestdo de
capital;
No caso de instrumentos financeiros com opc¢ao de venda (puttable) classificados
como instrumentos patrimoniais, a entidade deve divulgar (na extensdo em que ndo tiver
divulgado em outro lugar nas demonstragdes contabeis):

(a) dados quantitativos resumidos sobre os valores classificados no patriménio
liquido;

(b) seus objetivos, politicas e os processos de gerenciamento de sua obrigagdo
de recompra ou resgate dos instrumentos quando requerido a fazer pelos seus
detentores desses instrumentos, incluindo quaisquer alteragdes em relagdo a
periodo anterior;

(¢) o fluxo de caixa de saida esperado na recompra ou no resgate dessa classe de
instrumentos financeiros; e

(d) informag@o sobre como esse fluxo de caixa foi determinado.

Encerrando,0 CPC 26 sugere o topico Outras Divulgacdes onde a entidade deve
evidenciar nas notas explicativas: a) o montante de dividendos propostos ou declarados antes
da data em que as demonstracdes contdbeis foram autorizadas para serem emitidas e nao
reconhecido como uma distribuicdo aos proprietarios durante o periodo abrangido pelas
demonstragdes contabeis, bem como o respectivo valor por acdo ou equivalente; b) a quantia

de qualquer dividendo preferencial cumulativo ndo reconhecido.

2.2 Estudos Anteriores

As andlises de Ponte et al. (2006) buscaram as mudangas na evidenciagdo de
informagdes obrigatorias, ndo obrigatorias e avangadas praticada pelas sociedades andnimas
no Brasil. Foram analisadas as demonstragdes contabeis de 95 empresas com exercicio
encerrado em 2002, e 119 com exercicio encerrado em 2005 e revelaram que entre 2002 e
2005 nao houve aumento no nivel de evidenciacdo das companhias pesquisadas a pesquisa
revela que apesar da pressdo da sociedade por maior transparéncia nos negocios, ndo se
verifica uma melhoria nas praticas de disclosure das companhias brasileiras, quando
comparados os anos 2002 ¢ 2005.

Yamamoto e Malacrida (2005) concluiram que as empresas que evidenciam em
melhor nivel, tém menor volatilidade no valor das a¢des. No artigo de Fonteles et al. (2014)
investigou-se o que determina a evidenciacdo de provisdes e contingéncias; a conclusdo nas

palavras do autor foi, entre outras : A presente pesquisa indica baixo grau de cumprimento das



orientacdes de divulgacdo do CPC 25 — na média, as empresas da amostra evidenciaram
apenas 32% dos itens requeridos no normativo.

No trabalho desenvolvido por Lucena et al (2009), os bancos foram alvo de pesquisas
em torno do tema evidenciacdo de Impairment, ¢ o resultado negativo, a ndo evidencia¢ao de
ativos por impairment, ¢ bem parecido com o que Costa Junior (2003) encontrou quando
percebeu que os instrumentos financeiros ndo sdo apresentados aos investidores como as
normas estimulam, neste estudo, Costa Junior levantou o quadro da época para a evidenciagido
de instrumentos financeiros por parte das companhias abertas no Brasil, através de suas
demonstragdes contabeis. As conclusdes da pesquisa mostraram que as 215 companhias
abertas brasileiras ndo prestam informagdes minimas requeridas pela Instru¢do CVM n°
235/95, instrutora da divulgagdo de riscos quanti e qualitativos de riscos, além da divulgacao
de fair value ou valor justo aplicado a ativos tangiveis.

Souza, Borba e Zandonai (2009) na inten¢do de saber se as companhias de capital
aberto que reconheceram perda no valor recuperavel de ativos em 2008 seguiram as normas
de divulgacao contidas no pronunciamento técnico CPC-01, tiveram o seguinte resultado
comuns aos estudos citados acima , a revelou que nenhuma das companhias observadas
apresentou todas as exigéncias requeridas pelo CPC-01, no que concerne a divulgagao da
perda no valor recuperavel de ativos , porém, apos 2010, ano de inicio da ado¢do das Normas
Internacionais a pesquisa de Maia, Formigoni e Silva (2012) indicou que empresas auditadas
pelas quatro maiores empresas de auditoria do mercado, as Big Four, disponibilizam
informagdes em melhor nivel. No que diz respeito aos intangiveis, Dias de Moura e Varela
(2014) encontraram sobre as S/As que tém mais ativos intangiveis evidenciam mais, em torno

de 70%.
3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Este trabalho de pesquisa busca descrever a divulgagdo contdbil em notas explicativas,
em dois periodos, e buscara respostas para a frequéncia deste fenomeno ao longo do tempo. A
presente pesquisa ¢ classificada como descritiva segundo Cervo (2002, p.66).

“A pesquisa descritiva procura evidenciar com, a frequéncia de um fenémeno, sua
relacdo com outros, sua natureza e caracteristicas”. (CERVO, 2002, p. 66). O pesquisador
utiliza técnicas de observacao, registro, andlise e correlagdo de fatos sem manipulé-lo.

O objetivo desta pesquisa ¢ descrever as possiveis variacdes nos niveis de
evidenciagdo das empresas listadas na BM&F BOVESPA, buscando conferir se, o que ¢

normatizado nos CPCs est4 sendo seguido.



A amostra retirada da populacdo de empresas listadas na BM&F-BOVESPA sera nao
probabilistica, pois segundo Martins:

Meétodos de amostragens ndo probabilisticos sdo amostragens em que ha uma
escolha deliberada dos elementos da amostra. “Ndo ¢ possivel generalizar os
resultados das pesquisas para a populagdo, pois as amostras nao probabilisticas ndo
garantem a representatividade da populagdo.” (MARTINS, 2000, p.40)

Justifica-se a amostra intencional e ndo probabilistica pela inexisténcia de trabalhos de
pesquisa com as empresas que perderam valor de mercado; aliada a esta justificativa ¢
possivel entrever discreta correlacdo entre estar entre as ultimas no ranking e evidenciagdo
Pois segundo Iudicibus:

“o0 valor de uma empresa como um todo é estimado pelo mercado e pelo investidor,
pela expectativa que ele traga sobre as taxas de juros presentes e futuras, pelo risco
do empreendimento, pelo horizonte do empreendimento e por outras variaveis,
algumas de julgamento muito subjetivo, que cabe a Contabilidade ajudar a delinear
por meio de uma informacdo fidedigna do passado e do presente e de uma
evidenciacdo de fluxos futuros potenciais e relevantes (por exemplo, fluxo de caixa
futuro)”. (IUDICIBUS, 2004, p.74)

A selecao das empresas foi efetuada por valor de mercado conforme lista de empresas.

Selecionou-se as 10 empresas com menor valor de mercado em maio de 2017 listadas
na BM&F-BOVESPA ,informagdes estas coletadas no site da BM&F-BOVESPA .

As empresas sao: Mahle Metal Leve (Autopecas), Eletropaulo (Concessionaria de
Energia), Minerva (Alimentos Carnes), lochpe Maxiom (Automotivo, Ferroviario), Tupy
(Metalurgia), Marcopolo(Carrocerias Onibus), Qgep Part (Sociedade em Petroleo e Gas),
Valid (Impressao Documentos Seguranga), Random Part. (Implementos Rodoviarios) e
Gafisa (Construgao Civil).

O periodo a ser examinado serd os anos de 2010 e 2016, pois sdo respectivamente o
ano de inicio da obrigatoriedade de aplicagdo das Normas Internacionais de Contabilidade, e
2016 o ano mais atual para que se compare a evolucao nas Notas Explicativas das referidas
empresas, considerando o intervalo como momento de mudangas sociais,como a difusdo do
conhecimento levado aos investidores e a necessidade destes por mais transparéncia;
mudancgas politicas como a legislacdo contabil vigente; e mudangas econdmicas pelo qual o
Brasil passou e est4 passando, como por exemplo a escassez de capital e a alta taxa de juros .

Os indices de evidenciagdo serdo calculados apds tabulagdo de respostas obtidas entre
inquiricdes efetuadas nas analises dos quesitos em questdo, nas notas explicativas. O

atendimento ou ndo aos requisitos investigados , serdo tabulados e contados, para cada



empresa examinada. O rol de respostas sera alvo de andlise de frequéncia , a seguir serao
transpostos para graficos para melhor entendimento dos resultados.

A presente pesquisa ndo tem a pretensdo de cobrir o universo de empresas que
divulgam suas demonstragdes contdbeis, este estudo ¢ limitado a algumas empresas do
cenario nacional. O objetivo ¢ abordar segmentos do CPC 26 e ndo todo o pronunciamento, a

amostra por ser nao probabilistica ¢ limitadora deste estudo.

4 COLETA E ANALISE DOS DADOS

Ao examinarem artigos ligados 4 contabilidade verifica-se que as evidenciagdes das
notas explicativas brasileiras t€ém sido motivo de pesquisas académicas ha varios anos. Este
estudo pergunta se as empresas com menor valor de mercado na BM&F BOVESPA divulgam
0 que preconiza o Comité de Pronunciamentos Contdbeis. No Ranking de valor de mercado
da BM&FBOVESPA coletado em maio de 2017, constam 94 empresas das quais se retirou a

amostra intencional ndo probabilistica de dez empresas com menor valor de mercado.

Tabela 1: Empresas Pesquisadas

VALOR MERCADO

em MIL RS
1 METAL LEVE (NM) 2.593.114,79
2 ELETROPAULO (N2) 2.525.777,07
3 MINERVA (NM) 2.321.588,62
4 TOCHP-MAXION (NM) 2.314.516,30
5 TUPY (NM) 2.198.706,88
6  MARCOPOLO (N2) 2.117.982,70
7 QGEP PART (NM) 1.690.531,92
8 VALID (NM) 1.453.637,50
9 RANDON PART (N1) 1.446.877,55
10 GAFISA (NM) 510.050,55

O CPC 26, no item 112 estimula a divulgacdo de notas explicativas com o seguinte
enunciado:
As notas explicativas devem:
(a) apresentar informagdo acerca da base para a elaboragdo das



demonstragdes contabeis e das politicas contabeis especificas utilizadas, de
acordo com os itens 117 a 124 deste CPC.

(b) divulgar a informagdo requerida pelos Pronunciamentos Técnicos,
Orientacdes e Interpretagdes do CPC que ndo tenha sido apresentada nas

demonstragdes contabeis; e

(c) prover informagdo adicional que ndo tenha sido apresentada nas
demonstragdes contabeis, mas que seja relevante para sua compreensao.

O CPC 26 — item 117 — Divulgagdo de Politicas Contabeis, sugere que a entidade
deve divulgar no resumo de politicas contabeis significativas:

(a) a base (ou bases) de mensuracdo utilizada(s) na elaboracdo das

demonstragdes contabeis; e

(b) outras politicas contabeis utilizadas que sejam relevantes para a
compreensao das demonstragdes contabeis.

Quadro 1: Divulgacdes sobre a base de mensuragdo e outras politicas contébeis

Empresa 2010 2016
As demonstrac¢des financeiras | As demonstra¢des financeiras foram
individuais e consolidadas foram | preparadas considerando o custo
preparadas com base no custo historico | historico como base de valor e
com excecdo dos seguintes itens | ajustadas para refletir o custo atribuido
materiais reconhecidos nos balancos | de imobilizado na data de abertura do
patrimoniais: exercicio de 2009, no caso de ativos
* Os instrumentos  financeiros | financeiros, outros ativos e passivos

METAL LEVE . . . . .
derivativos mensurados pelo valor | financeiros (inclusive instrumentos
justo. derivativos) sdo ajustados para refletir a
* Os instrumentos  financeiros | mensuragdo ao valor justo.
mensurados pelo valor justo por meio
do resultado.
* Ativos oriundos de aquisi¢do a valor
justo.
ELETROPAULO | Nao divulgou base de mensuracao Nao divulgou base de mensuragdo

As demonstracdes financeiras | As demonstragdes contabeis foram
individuais da controladora foram | preparadas utilizando o custo historico
elaboradas de acordo com as praticas | como base de valor, exceto pela
contabeis adotadas no Brasil e, para o | valorizagdo de certos ativos e passivos
caso das demonstracdes financeiras | como instrumentos financeiros, oS
consolidadas, essas praticas diferem das | quais sdo mensurados pelo valor justo.
IFRS aplicaveis para demonstragdes

MINERVA financeiras separadas, em fun¢do da
avaliagdio dos investimentos em
controladas, e controladas em conjunto
(joint ventures) pelo método de
equivaléncia patrimonial, nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, enquanto
para fins de IFRS sdo avaliados pelo
“custo” ou “valor justo”.
As demonstracdes financeiras | As demonstragoes financeiras

JOCHP- individuais e consolidadas . f(?rgm individuais e (-:onsolidadas foram

MAXION preparadas com base no custo historico | preparadas considerando o custo

com excecdo dos seguintes itens
materiais reconhecidos nos balangos

historico como base de valor e ativos
financeiros disponiveis para venda e




patrimoniais:

. 0s instrumentos financeiros
derivativos mensurados pelo valor
justo;

. 0s instrumentos financeiros

mensurados pelo valor justo por meio
do resultado;

* ativo imobilizado onde foi adotado o
custo atribuido.

ativos e  passivos financeiros

mensurados ao valor justo.

As demonstragdes financeiras foram
elaboradas com base no custo historico,
exceto por determinados instrumentos

As demonstra¢des financeiras foram
elaboradas com base no custo historico,
exceto por determinados instrumentos

financeiros mensurados pelos seus | financeiros mensurados pelos seus
TUPY valores justos conforme descrito nas | valores justos, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo | praticas contabeis. O custo histdrico
historico geralmente é baseado no valor | geralmente ¢ baseado no valor justo das
justo das contraprestagdes pagas em | contraprestacdes pagas em troca de
troca de ativos. ativos.
As demonstragdes financeiras foram | As demonstragdes financeiras
preparadas utilizando o custo histérico | individuais e consolidadas foram
como base de valor e os ativos | preparadas com base no custo historico,
financeiros disponiveis para venda e | com excecdo dos seguintes itens
ativos e passivos financeiros (inclusive | materiais reconhecidos nos balangos
instrumentos derivativos) mensurados | patrimoniais:
ao valor justo contra o resultado do os  instrumentos  financeiros
exercicio. derivativos sdo mensurados pelo valor
justo;

os instrumentos financeiros ndo
derivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado sdo mensurados

MARCOPOLO pelo valor justo; o
os ativos financeiros disponiveis
para venda sdo mensurados pelo valor

justo;

0s passivos para transagdes de
pagamento  baseado em  acgdes
liquidadas em dinheiro sdo mensurados
pelo valor justo;

o ativo e ou passivo liquido de
beneficio ¢ reconhecido como o valor
justo dos ativos do plano, deduzido do
valor presente da obrigacdo do
beneficio definido.

As demonstragdes financeiras foram | As demonstragdes financeiras foram
elaboradas com base no custo historico, | elaboradas com base no custo historico,
exceto por determinados instrumentos | exceto por determinados instrumentos
financeiros mensurados pelos seus | financeiros mensurados pelos seus
QGEP PART valores justos, conforme descrito nas | valores justos, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo | praticas contdbeis a seguir. O custo
historico geralmente € baseado no valor | histérico geralmente € baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em | justo das contraprestacdes pagas em
troca de ativos. troca de ativos.
VALID As- _ d;monstraqées ‘ financeiras, As' ' d.emonstragf)es . financeiras,
individuais e consolidadas, foram | individuais e consolidadas, foram
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elaboradas com base em diversas bases
de avaliagdo utilizadas nas estimativas

contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na  preparagdo  das
demonstragdes  financeiras  foram
baseadas em fatores objetivos e

subjetivos, com base no julgamento da
administragdo para determinacdo do
valor adequado a ser registrado nas

demonstragoes financeiras. Itens
significativos ~ sujeitos a  essas
estimativas e premissas incluem a
selecdo de vidas ftteis do ativo

imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operagOes, avaliagdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo
método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para
determinacdo da  provisdo  para
devedores duvidosos, assim como da
analise dos demais riscos para
determinacdo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

preparadas com base no custo historico,
com excecdo dos  instrumentos
financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado (nota explicativa
n° 25) e dos valores justos alocados nas
combinacdes de negocio ocorridas
(nota explicativa n° 10).

RANDON PART

Nao divulgou Base de mensuragdo em
2010

As demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas foram
preparadas com base no custo histérico

com excecdo  dos instrumentos
financeiros  derivativos que  sdo
mensurados por seu valor justo.
Nao divulgou Base de mensuragdo em | Ndo divulgou Base de mensuragdo em
GAFISA 2010 2016

Em 2010, inicio da obrigatoriedade de ado¢do dos Pronunciamentos Contébeis,

verificou-se que 70 % das empresas, divulgaram em suas Notas Explicativas, as bases de

mensuragao e outras politicas contabeis utilizadas nas demonstragdes contabeis, solicitadas no

CPC 26.

Em 2016 a divulgacdo da base de mensuragao atingiu 80% e uma empresa divulgou

“politicas contabeis especificas desta companhia” como sinal de maior transparéncia nas

demonstragdes financeiras ao usudrio. Percebeu-se também mais objetividade nas divulgacdes

em 2016, apesar da minima diferenciagdo entre as notas.

Quadro 2: Divulgacdes sobre informag¢do adicional

ACompanhia elaborou demonstragdes | A Companhia elaborou as
METAL LEVE | do valor adicionado (DVA), individuais | Demonstragdes do Valor Adicionado

e consolidadas,nos termos do

(DVA), individuais e
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Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado, as
quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstragdes
financeiras individuais conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicavel as companhias abertas e como
informacgao adicional para as IFRS.

consolidadas, nos termos do
Pronunciamento Técnico NBC TG 09
(CPC 09) — Demonstragdo do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas
como parte integrante das
demonstragdes financeiras individuais
conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicavel as
companhias abertas, enquanto para
IFRS representa informacéo financeira
adicional.

ELETROPAULO

Nao divulgou informagdo adicional

N3ao divulgou informagdo adicional

Nao divulgou informagdo adicional

A apresentagdo da Demonstragdo do
Valor Adicionado (DVA), individual e
consolidada, ¢  requerida  pela
Legislag@o societaria brasileira e pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As

MINERVA normas IFRS ndo requerem a
apresentacdo  dessa  demonstragdo.
Como consequéncia, pelas normas
IFRS, essa  demonstracdo  esta
apresentada como informacédo
suplementar, sem prejuizo do conjunto
das demonstrac¢des contabeis.
A Companhia elaborou demonstra¢des | Ndo divulgou informagao adicional
do valor adicionado (DVA) individuais
e consolidadas nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 -
[OCHP- Demons‘iragﬁo do Valor Adicionado, as
MAXION quais  sao apresentadas como parte
integrante das demonstragoes
financeiras conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas,
enquanto para IFRS representam
informagao financeira adicional.
Nao divulgou informagao adicional A apresentagdo da Demonstragdo do
Valor Adicionado (DVA), individual e
consolidada, ¢é requerida pela legislagao
societaria brasileira e pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
TUPY a companhias abertas. As IFRS nao
requerem a  apresentagdo  dessa
demonstracdo. Como consequéncia,
pelas IFRS, essa demonstracdo esta
apresentada como informacao
suplementar, sem prejuizo do conjunto
das demonstragdes contabeis
Informacao adicional Informacéao adicional
O segmento de negocio industrial opera | O segmento de negdcio industrial opera
MARCOPOLO em-regiées geograficas especiﬁcadgs em.regiées geograficas especiﬁcade.ls
abaixo. O segmento de negocio | abaixo. O segmento de negocio
financeiro opera exclusivamente no | financeiro opera exclusivamente no
Brasil. Brasil.
QGEP PART Essa demonstragdo tem por finalidade | Essa demonstracdo tem por finalidade
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evidenciar a riqueza criada pelo Grupo
e sua distribuicdo durante determinado
periodo e € apresentada pelo Grupo,
conforme requerido pela legislagdo
societaria brasileira, como parte de suas
demonstragdes financeiras individuais e
como informagdo suplementar as
demonstragoes financeiras
consolidadas, pois ndo ¢ uma
demonstragdo  prevista e  nem
obrigatoria conforme as IFRSs.

evidenciar a riqueza criada pelo Grupo
e sua distribuicdo durante determinado
exercicio e ¢é apresentada conforme
requerido pela legislagdo societaria
brasileira, como parte de suas
demonstragdes financeiras individuais e
como informagdo suplementar as
demonstragdes financeiras, pois ndo ¢
uma demonstragdo prevista e nem
obrigatoria conforme as IFRSs

VALID

Nao divulgou informagéo adicional

Nao divulgou informagéo adicional

RANDON PART

Nao divulgou informagdo adicional

As demonstragdes do valor adicionado
(DVA), individual e consolidada,
referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da
Companhia, e apresentadas como
informacdo suplementar para fins de
IFRS.

GAFISA

Nao divulgou informagéo adicional

A apresentagdo da Demonstragdo do
Valor Adicionado (DVA), individual e
consolidada, é requerida pela legislagdo
societaria brasileira e pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
a companhias abertas e foi elaborada de
acordo com a Deliberagio CVM n°
557, de 12 de novembro de 2008, que
aprovou o pronunciamento contabil
CPC 09 - Demonstracdo do Valor

Adicionado. As normas IFRS néo
requerem a  apresentagdo  dessa
demonstragdo. Como consequéncia,

pelas normas IFRS, essa demonstracao
esta apresentada como informagao
suplementar, sem prejuizo do conjunto
das demonstragdes financeiras.

Em relagdo a informacdao adicional, se percebeu pela analise que somente uma

empresa divulgou claramente informagao adicional em 2010, a Marcopolo, como informagao

adicional e relevante divulgou que o negocio industrial atua em varios paises e o negocio

financeiro opera somente no Brasil. Trés empresas defendem que a divulgacdo da DVA ¢

informagao adicional para as IFRS, porém obrigatdria para a contabilidade brasileira e quatro

empresas ndo divulgaram informagao adicional em 2010 .

Em relacdo a 2016 o comportamento foi o seguinte: Considerou-se que 60% da

amostra, 6 empresas apontaram a divulgacdo da DVA para justificar o atendimento as IFRS,

trés empresas, a [OCHPE-MAXION, a VALID e a QGEP Participa¢des criaram o topico”
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Divulgac¢des adicionais a demonstragdo do fluxo de caixa”, com a evidenciagdo de transagdes

que ndo envolvem caixa. Foi identificada discreta evolug¢do na qualidade das demonstragoes.

O CPC 26 — Item 125 - Fontes de Incertezas, diz: A entidade deve divulgar nas notas

explicativas informagdo acerca dos principais pressupostos relativos ao futuro, e outras fontes

principais da incerteza das estimativas a data do balango, que tenham risco significativo de

provocar modificagdo material nos valores contabeis de ativos e passivos durante o proéximo.

Com respeito a esses ativos e passivos, as notas explicativas devem incluir detalhes

informativos acerca: a)da sua natureza; ¢ b)do seu valor contabil a data do balango.

Quadro 3: Divulgacdes sobre fontes de incertezas

Empresa

2010

2016

METAL LEVE

A preparagio das demonstragoes
financeiras exige que a Administragdo
faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistas
de uma maneira continua[....]sendo
que as principais fontes de incertezas e
estimativas sao:

As informagdes sobre incertezas, estdo
incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota n°® 16 - provisdo para perdas por
redu¢do ao valor recuperavel do
intangivel - impairment;

Nota n° 23 - provisdo para
contingéncias;

Nota n°® 26 — receita operacional
liquida (reconhecimento da receita).

ELETROPAULO

Nao houve divulgagdo de fontes de
incertezas em 2010

Nado houve divulgacdo de fontes de
incertezas em 2016

MINERVA

As informacodes sobre incertezas sobre

premissas € estimativas que possuam

um risco significativo de resultar em

um ajuste material dentro do préximo

exercicio financeiro, estdo incluidas

nas seguintes notas explicativas:

- Nota 8 - provisdo para créditos de

liquidag@o duvidosa;

- Nota 15 — definigdo da vida 1til dos

bens do ativo imobilizado e sua

recuperabilidade;

- Nota 12 e 20 — imposto de renda

diferido;

- Nota 22 — provisdes e contingéncias;
Nota 30 — valorizagdo de

instrumentos financeiros e derivativos

A preparacdo das demonstragdes
contabeis]....Jexigem que a
Administracdo faca julgamentos, que
afetam a aplicacao de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de
uma maneira continua.

IOCHP-
MAXION

Nao houve divulgacao de fontes de
incertezas em 2010

Nao houve divulgacdo de fontes de
incertezas em 2016

TUPY

A preparagio das demonstragoes
financeiras|[......], requerem que a
administracdo da Companhia faca
julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas

As estimativas e as respectivas
premissas estdo baseadas na experiéncia
historica e em  outros  fatores
considerados relevantes. As estimativas
e premissas subjacentes sdo revisadas
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contabeis e os valores de ativos,
passivos, receitas e despesas. As
estimativas e premissas sdo revisadas

de uma maneira continual...]As
informagdes estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas: Nota

explicativa 09 — Impostos diferidos
Nota explicativa 18 — Provisdes para
riscos civeis, trabalhistas e tributarios;
Nota Explicativa 28 — Instrumentos
Financeiros.

continuamente. A seguir
apresentados os principais julgamentos:

sao

As estimativas e os julgamentos
contabeis sdo continuamente avaliados
Com base em premissas, a Companhia
faz estimativas com relagdo ao futuro.
Por definigdo, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos  resultados reais. As
estimativas e premissas  que
apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de

As informagdes sobre julgamentos |[...]
incertezas que possuam um

(S

risco

significativo de resultar em um ajuste
material dentro do proximo exercicio
financeiro estdo incluidas nas seguintes

notas explicativas:

Nota explicativa 2.2 (a, ii)
Controladas;

Nota explicativa 2.2 (a,
Investimentos em  empresas
negocios em conjunto (Joint venture

iv)

com

MARCOPOLOQO | ativos e passivos para o proximo | Joint operation),
exercicio social, estdo contempladas Nota explicativa 3 — Combinacdo de
abaixo. negocios — aquisi¢do de controlada;
Nota explicativa 9 — Provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa;
Nota explicativa 15 (c) — Teste de
agio para verificacdo de impairment;
Nota explicativa 18 — Provisdes para
riscos civeis, trabalhistas e tributarios;
Nota explicativa 20 — Impostos
diferidos.
As estimativas e premissas | As principais estimativas utilizadas
subjacentes sdao revisadas | referem-se ao registro dos efeitos
continuamente. Os efeitos decorrentes | decorrentes da provisdo para processos
das revisdes feitas as estimativas | judiciais fiscais, civeis e trabalhistas,
contabeis sdo reconhecidos no periodo | depreciagdo e amortizagdo do ativo
em que as estimativas sdo revistas, se | imobilizado e intangivel, premissas para
a revisdo afetar apenas este periodo, | determinagdo da provisdo para abandono
ou também em periodos posteriores se | de pocos e desmantelamento de areas,
QGEP PART a revisdo afetar tanto o periodo | expectativa de realizagdo dos créditos
presente como periodos futuros. tributarios e demais ativos, provisdo para
o imposto de renda e contribui¢ao social
e a avaliacdo e determinagdo do valor
justo de instrumentos financeiros.
As estimativas e premissas sao revisadas
continuamente e os seus efeitos
contabeis as novas estimativas contabeis
sdo reconhecidos de forma prospectiva.
As principais premissas relativas a | Na aplicagdo das politicas contabeis da
VALID fontes de incerteza nas estimativas | Companhias e suas investidas, descritas

futuras e outras importantes fontes de

na nota explicativa n° 2, a Administragdo
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incerteza em estimativas na data do
balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, sdo discutidas a seguir.

da Companhia exerce julgamentos e
elabora estimativas a respeito dos
valores contabeis dos ativos e passivos
para os quais ndo sdo facilmente obtidos
de outras fontes, se baseando na
experiéncia historica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados
efetivos  podem diferir dessas
estimativas. As estimativas e premissas
sdo revisadas de forma continua ¢ os
efeitos decorrentes dessas revisdes
reconhecidos de forma prospectiva. As
principais  areas que  envolvem
estimativas e premissas sao:

As principais premissas relativas a
fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do
balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, sdo destacadas a seguir:

RANDON PART

As informacdes sobre as incertezas
relacionadas a premissas e estimativas
que possuem um risco significativo de
resultar em um ajuste material no
exercicio a findar-se em 31 de dezembro
de 2016 estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas:

Nota explicativa 12 - Plano de
pensdo e de beneficios pos-emprego a
funcionarios

Nota explicativa 28 - Objetivos ¢
politicas para gestdo do risco financeiro

As principais premissas relativas a
fontes de incerteza nas estimativas
futuras ¢ outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do
balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo
destacadas a seguir:

As principais premissas relativas a
fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do
GAFISA balango, que podem resultar em
valores  diferentes quando da
liquidag@o, sdo discutidas a seguir:

Ativos e passivos sujeitos a estimativas e
premissas  incluem provisdo para
redugdo ao valor recuperavel de ativos,
transacdes com pagamentos baseados
em agdes, provisdo para demandas
judiciais, valor justo de instrumentos
financeiros, mensuragao do custo or¢ado
de empreendimentos, impostos diferidos
ativos, dentre outros.

Integralizando os resultados constatou-se que 80% as empresas divulgaram suas fontes

de incertezas; verifica-se evolucdo positiva na quantidade da informacdo divulgada

comparando-se os dois anos em estudo, hd muito mais texto em 2016.

O CPC 26 — Item 134 — Capital — sugere que as entidades devem divulgar
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informagdes que permitam aos usuarios das demonstragdes contabeis avaliarem seus

objetivos, politicas e processos de gestdo de capital. Ja o item 135 refor¢a que: A fim de dar

cumprimento ao disposto no item 134, a entidade deve divulgar as seguintes informagoes:

Informagdes qualitativas sobre os seus objetivos, politicas e processos de gestdo do capital,

Dados quantitativos sintéticos sobre os elementos incluidos na gestao do capital.

Quadro 4: Divulgacdes Gestao de Capital

Empresa 2010 2016
A Companhia gerencia seu capital com o | O Grupo gerencia seu capital com
objetivo de proteger a sua capacidade | o objetivo de proteger a sua
operacional, mantendo uma estrutura de | capacidade operacional,
capital que possa oferecer o maior retorno | mantendo uma estrutura de
possivel aos seus acionistas, no entanto sem | capital que possa oferecer o maior
que isto a onere. retorno  possivel aos  seus
METAL LEVE A Cpmpanhia monitora seu capital. com base gcionistas, no entanto sem que
no indice de alavancagem financeira, o qual | isto a onere.
corresponde a divida liquida, incluindo | O Grupo monitora seu capital
empréstimos de curto e longo prazo, dividida | com base no indice de
pelo capital total. alavancagem financeira,
Informagdes pertinentes aos riscos inerentes | conforme demonstrado no quadro
a operacdo [...] estdo descritos na nota | abaixo:
explicativa n° 26.
Nao houve divulgacdo em 2010 A Companhia controla sua
estrutura de capital de acordo com
as condi¢des macroecondémicas e
setoriais, de forma a possibilitar o
pagamento de dividendos,
maximizar o retorno de capital
aos acionistas, bem como a
captagdo de novos empréstimos ¢
emissdes de valores mobiliarios
ELETROPAULO junt.o ao mercado fingnceiro e de
capitais, entre outros instrumentos
que julgar necessario.
A Companhia também monitora
constantemente sua liquidez e os
seus niveis de alavancagem
financeira, além de buscar o
alongamento do perfil de suas
dividas, de forma a mitigar o risco
de refinanciamento.
MINERVA Nao houve divulgacdo em 2010 Nao houve divulgacdo em 2016
A politica da Diretoria ¢ manter uma solida | A politica da Administragdo ¢
base de capital para manter a confianca do | manter uma solida base de capital
JOCHP- investidor,- credor ¢ mercado e mapter o | para obter a confianga do
MAXION desenvolvimento futuro do negocio. A | investidor, credor e mercado, bem

Diretoria monitora o0s retornos sobre
capital,[...] A Administracdo procura manter
um equilibrio entre os mais altos retornos

como o desenvolvimento futuro
do negoécio. A Diretoria monitora
0s retornos sobre o capital,[...]
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com niveis mais adequados de empréstimos.
O objetivo € atingir um retorno compativel
com o seu custo de capital revisado
anualmente através do conceito do WACC —
Custo

Médio Ponderado de Capital

A Administragdo da Companhia
procura manter um equilibrio
entre os mais altos retornos
possiveis|....]. O objetivo & atingir
um retorno compativel com o seu
custo de capital revisado
anualmente por meio do conceito
do “Weighted Average Cost of
Capital - WACC” (Custo Médio
Ponderado de Capital).

TUPY

Nao houve divulgacdo em 2010

Os objetivos da Companhia ao
administrar seu capital, sdo de

salvaguardar a capacidade de
continuidade  para oferecer
retorno  aos  acionistas A
Administragdo da Companhia

acompanha a relag@o entre capital
proprio (patriménio liquido) e
capital de terceiros que a
Companhia utiliza para financiar
suas operagdes. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizagdo
do custo médio do capital, a

Companhia monitora 0
cumprimento de indices
financeiros em contratos de

financiamentos e empréstimos.

MARCOPOLO

O objetivo da Companhia ao gerenciar
capital é de resguardar a habilidade de sua
continuidade operacional, para garantir
retorno aos controladores e beneficios para
demais acionistas, [...]- Para
acompanhamento do desempenho foi
adotada, a partir de 2001, a metodologia
denominada Gestdo de Valor Agregado
(GVA),[...].Concomitantemente, a
Marcopolo adotou os conceitos do BSC
(Balanced Score Card) que traduz a
estratégia de cada unidade em objetivos,
direcionadores, metas e planos de acdo, os
quais sdo monitorados e gerenciados com
freqiiéncia. As ferramentas relacionados aos
objetivos sdo: WACC (Custo Médio
Ponderado do Capital), Divida
liquida/EBITDA e Relacao
Divida/Patriménio Liquido. Nos ultimos
anos, esses indicadores chave foram:

WACC entre 8% - 12% a.a.

Divida Liquida/EBITDA entre 1,50x e 2,50x
Relagdo Divida/Patriménio Liquido entre
25%-75%

O objetivo da Companhia ao
gerenciar capital é de resguardar a
habilidade de sua continuidade
operacional, para garantir retorno
aos acionistas|...], Para
acompanhamento do desempenho
foi adotada, a partir de 2001, a
metodologia denominada Gestao
de Valor Agregado (GVA),[...].
Concomitantemente, a Marcopolo
adotou os conceitos do BSC
(Balanced Score Card) que traduz
a estratégia de cada unidade em
objetivos, direcionadores, metas e
planos de acdo, os quais sdo
monitorados e gerenciados com
frequéncia. = As  ferramentas
relacionadas aos objetivos sdo:
WACC (Weighted Average Cost
of Capital), Divida
liquida/EBITDA (Earnings
Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization) e
Relacao Divida/Patriménio
Liquido. Nos tltimos anos, esses
indicadores chave foram:

WACKC - entre 8% e 12% a.a.
Divida Liquida/EBITDA - entre
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1,50x ¢ 2,50x
Relacdo Divida/Patrimdnio
Liquido - entre 25% e 80%

QGEP PART Nao houve divulgacdo em 2010 Nao houve divulgagdo em 2016
VALID Nao houve divulgacdo em 2010 Nao houve divulgagdo em 2016

Risco de estrutura de capital Risco de estrutura de capital
O objetivo principal da administragdo de | O  objetivo  principal  da
capital da Companhia ¢ assegurar que esta | Administragdo de capital da
mantenha uma classificagdo de crédito forte e | Companhia ¢é assegurar que esta
uma razdo de capital livre de problemas a fim | mantenha uma classificacdo de
de apoiar os negdcios ¢ maximizar o valor do | crédito forte e uma razdo de
acionista. [...]N3o houve alteragdes quanto | capital livre de problemas, a fim
aos objetivos, politicas ou processos durante | de apoiar os negocios e
os exercicios findos em 31 de dezembro de | maximizar o valor do acionista.
2010 e 2009. [..-]

RANDON PART | A Companhia inclui na divida liquida os | Ndo houve alteragdes quanto a
empréstimos e  financiamentos  com | objetivos, politicas ou processos
rendimento, menos caixa e equivalentes de | durante os exercicios findos em
caixa e aplica¢des de liquidez ndo imediata, | 31 de dezembro de 2016 e 2015.
como demonstrado abaixo. A Companhia inclui na divida

liquida os empréstimos e os
financiamentos com rendimento,
menos caixa ¢ equivalentes de
caixa e aplicag¢des de liquidez ndo
imediata, como demonstrado
abaixo.
Gestdo do capital social Gestdo do capital social
O objetivo da gestdo de capital da | O objetivo da gestdo de capital da
Companhia ¢ assegurar que se mantenha uma | Companhia ¢é assegurar que se
classificacdo de crédito forte perante as | mantenha uma classificagdo de
institui¢des e uma relagdo de capital 6tima, a | crédito  forte  perante  as
fim de suportar os negdcios da Companhia e | instituicdes e uma relacdo de
maximizar o valor aos acionistas. A | capital 6tima, a fim de suportar os
Companhia controla sua estrutura de capital | negocios da  Companhia e
fazendo ajustes e adequando as condi¢des | maximizar o valor aos acionistas.
econdmicas atuais. [...].A Companhia inclui | A Companhia controla sua
GAFISA dentro da estrutura de divida liquida: | estrutura de capital fazendo

empréstimos e financiamentos, debéntures e
obrigagdes com  investidores = menos
disponibilidades (caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobiliarios e
aplicagoes financeiras caucionadas):

ajustes e adequando as

condi¢des econdmicas atuais.[...] .
Companhia inclui dentro da
estrutura de divida liquida:
empréstimos e financiamentos,
debéntures,  obrigagdes com
cessoes de créditos e obrigacdes
com investidores menos
disponibilidades (caixa e
equivalentes de caixa, titulos e
valores mobiliarios):

As empresas pesquisadas neste trabalho divulgaram sua gestdo de capital da seguinte

maneira no ano de 2010: 50% das empresas divulgaram de forma timida, com texto curto, a
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abordagem da gestdo de capital; identificou-se em algumas companhias, discreta tendéncia a
evidenciar no topico Instrumentos Financeiros ¢ Gestdo do Risco Financeiro.

No ano de 2016, quatro empresas que divulgaram gestao de capital em 2010 repetiram
0 texto, acresce que outras trés companhias divulgaram em texto e quadro com valores, ou
seja, elevaram a qualidade da demonstracdo, 70% de empresas evidenciaram gestdo de
capital.

O CPC 26 — Item 136A - Instrumentos financeiros com opg¢ao de venda classificados
no patrimonio liquido, instrui para que no caso de instrumentos financeiros com opcao de
venda (puttable) classificados como instrumentos patrimoniais, a entidade deve divulgar (na
extensao em que ndo tiver divulgado em outro lugar nas demonstracdes contdbeis): a) dados
quantitativos resumidos sobre os valores classificados no patrimonio liquido; b) seus
objetivos, politicas e os processos de gerenciamento de sua obrigacao de recompra ou resgate
dos instrumentos quando requerido a fazer pelos seus detentores desses instrumentos,
incluindo quaisquer alteracdes em relacdo a periodo anterior; ¢) o fluxo de caixa de saida
esperado na recompra ou no resgate dessa classe de instrumentos financeiros; e d) informagao

sobre como esse fluxo de caixa foi determinado.

Quadro 5: O que foi divulgado sobre instrumentos financeiros com op¢ao de venda

Empresa 2010 2016

METAL LEVE Nao houve divulgagio Nao houve divulgagio
ELETROPAULO Naio houve divulgagio Naio houve divulgagio
MINERVA Naio houve divulgagio Naio houve divulgagio
IOCHP-MAXION Nao houve divulgagado Nao houve divulgacdo
TUPY Nao houve divulgagado Nao houve divulgacdo
MARCOPOLO Nao houve divulgacdo Nao houve divulgacdo
QGEP PART Nao houve divulgacado Nao houve divulgacao
VALID Nao houve divulgacdo Nao houve divulgacdo
RANDON PART Naio houve divulgagio Naio houve divulgagio
Para instrumentos financeiros | Nao houve divulgagio

classificados como

disponiveis para venda, a

Companhia avalia se ha

alguma evidencia objetiva de

GAFISA que o investimento ¢

recuperavel a cada data do

balango. Apds mensuragdo

inicial, os ativos financeiros

disponiveis para venda sdo
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mensurados a valor justo, com
ganhos e perdas ndo

realizados reconhecidos
diretamente dentro dos outros
resultados abrangentes,
quando aplicavel, com

excecdo das perdas por
redugdo ao valor recuperavel
dos juros calculados
utilizando o método de juros
efetivos e dos ganhos ou
perdas com variagdo cambial
sobre ativos monetarios que
sdo reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.

Somente a construtora GAFISA divulgou, em 2010, sua politica contabil para
instrumentos financeiros com op¢dao de venda. Ademais, ndo se encontrou o item
Instrumentos Financeiros para Venda nas notas explicativas das empresas investigadas em
2010 e em 2016. O mais proximo que se verifica sdo pagamentos baseados em agdes, item

que foge ao escopo deste estudo.

CONCLUSOES

Os quatro quadros acima explicitam o que foi divulgado pelas empresas. Considerando
que o objetivo deste estudo buscou a evolugdo no grau de evidenciacdo das empresas, em
consonancia com o CPC 26, em cada ano pesquisado, a analise apontou que 70% da amostra
divulgaram suas bases de mensuracao para confec¢do das demonstragdes financeiras e outras
politicas contabeis em 2010. O texto das notas explicativas mostrou-se semelhante em todas
companhias investigadas, tendo como base de mensuracao o custo historico para a maioria
das demonstragdes financeiras, ou valor justo para os instrumentos financeiros; em 2016 as
empresas repetiram pro forma, modernizando minimamente a informagao, embora somente
uma empresa informasse que havia politicas contabeis especificas.

Os resultados colhidos apontam que publicar informacao adicional relevante em titulo
exclusivo nas demonstracdes contabeis em 2010 ndo era regra para as empresas da amostra,
em 2010 houve evidenciagdes acerca de despesas que ndo afetam o caixa, trés empresas, de
um universo de dez, assim procederam. A auséncia de informacdes adicionais relevantes
contribui para a desvantagem competitiva, na visdo do usudrio e/ou do investidor quando em
comparagdo com empresas que divulgam tais informagdes.

O topico ‘fontes de incertezas’ foi atendido pela maioria das empresas, 80%, delas




21

empresas nos dois anos em questao; a analise identificou evolugdo positiva em 2016,a maioria
das empresas, optou por evidenciar o numero das notas explicativas onde constavam fontes de
incertezas, facilitando assim a busca pelo proprio usudrio, gerando mais informagao relevante
as fontes de incertezas divulgadas referiram-se principalmente as contingéncias juridicas em
andamento, tais como questdes civeis e trabalhistas assim como pendéncias tributarias com o
Fisco e avaliagdes de ativos financeiros,visualizou-se mais informag¢ao no ano mais recente da
pesquisa.

A divulgacao da gestdo de capital, ponto sensivel da evidenciagdo contabil, e seus
processos, hoje sdo seguidos pela maioria das empresas da amostra, em 2010 metade das
empresas divulgaram timidamente a gestdo do capital. Entretanto em 2016 houve mais
aderéncia, no tocante a quantidade e qualidade de informagdo, das empresas em expor sua
gestdo de capital a investidores e credores. E legitimo inferir empiricamente a agdo da pressio
do mercado e qui¢a dos usudrios por mais informacao financeira nas notas explicativas.

As dez empresas da amostra ndo divulgaram, em 2016, instrumentos financeiros com
opcao de venda, ¢ possivel que este item ndo faca parte do portfélio das empresas
pesquisadas, porque em 2010, nove das dez empresas também nao evidenciaram estes
instrumentos financeiros com opg¢ao de venda.

Uma empresa, a Eletropaulo nao divulgou base de mensuracdo, fonte de incerteza,
informagao adicional e também nao divulgou instrumentos financeiros com opg¢ao de venda
nos dois anos pesquisados, fato que vai de encontro ao conceito de redu¢ao da assimetria da
informagao, que ¢ um dos objetivos das empresas de capital aberto.

De um modo geral as empresas atenderam ao solicitado pelo CPC 26, houve aderéncia
a norma, o que nao foi divulgado nas notas explicativas, certamente estara nas demonstragdes
financeiras da companhia.

Percebe-se uma adesdo crescente das empresas ao pronunciamento contabil, e ao
mesmo tempo algumas reticéncias no que tange a divulgacdo de valores contabeis e
informagdes adicionais. Depreende-se que a experiéncia das empresas com a evidenciagao
financeira recomendada pelas IFRS tem sido positiva, pois mais informagdo tem sido

socializada em prol dos usuarios e da sociedade.
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