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RESUMO

Este trabalho buscou apresentar o Arrendamento Mercantil e as alteragdes acerca de sua
evidenciagdo a partir da publicacdo da nova lei das Sociedades por A¢des, Lei n® 11.638/2007.
O objetivo deste artigo €, portanto, identificar o grau de evidenciacdo do arrendamento
mercantil por parte das empresas listadas no Ibovespa apds as mudancgas introduzidas pela
IAS 17 e IFRS 16. Para tanto foi realizada uma pesquisa descritiva com abordagem
qualitativa, tendo como instrumento de coleta de dados a pesquisa documental. Os relatorios
das demonstracdes contabeis das 59 empresas com maior liquidez na bolsa foram coletados
no website da BM&FBovespa. Destas, 17 companhias compuseram a amostra por
apresentarem alguma forma de arrendamento reconhecido em seus balancos patrimoniais ou
notas explicativas. Por fim, foi realizada uma comparagao entre a norma vigente (IAS 17/CPC
06-R1) e a proposta que entrara em vigor em janeiro de 2019 (IFRS 16/CPC 06-R2), através
de dois check lists. Foi observado que as empresas ainda ndo se adequaram integralmente a
norma vigente € a0 mesmo tempo ja antecipam requisitos propostos pela IFRS 16. Ha a
possibilidade da transi¢do para a IFRS 16, aplicando a nova defini¢do de contrato de
arrendamento para todos seus contratos, ou utilizando-se de um expediente pratico, que
mantém a avaliagdo anterior sobre quais contratos ja existentes sdo, ou contém,
arrendamentos.

Palavras-chave: Arrendamento Mercantil. CPC 06. IAS 17. IFRS 16. Sociedades por Agoes.



ABSTRACT

This paper aimed to present the Leasing and the changes regarding its disclosure since the
publication of the new Law of the Corporations, Law n°® 11.638 / 2007. The objective of this
article is to identify the degree of disclosure of the lease by companies listed on the IBovespa
after the changes introduced by IAS 17 and IFRS 16. For this, a descriptive research with a
qualitative approach was carried out, having as a data collection instrument the documentary
research. The financial statements of the 59 most liquid companies on the stock exchange
were collected on the BM&FBovespa website. Of these, 17 companies composed the sample
because they presented some form of lease in their balance sheets or explanatory notes.
Finally, a comparison was made between the current standard (IAS 17, through CPC 06-R1)
and the proposal that will come into force in January 2019 (IFRS 16, through CPC 06-R2),
through two checklists. It was observed that the companies have not yet fully complied with
the current standard and at the same time already anticipate the requirements proposed by
IFRS 16. There is the possibility of transition to IFRS 16, applying the new definition of lease
for all your contracts, or using a practical expedient, which keeps the previous assessment
about which existing contracts are, or contain, leases.

Keywords: Lease. CPC 06. IAS 17. IFRS 16. Corporations by Shares.



1. INTRODUCAO

A contabilidade tem como objetivo principal auxiliar diversos usudrios a tomar
decisoes fornecendo informacdes econdmico-financeiras. A qualidade da informagao contabil
deve expressar a realidade da empresa de modo que os usudrios internos e externos possam
ser capazes de fazer o julgamento adequado sobre a situacdo da empresa. A comparabilidade é
um fator que auxilia os investidores externos a balizarem seus julgamentos acerca da decisao
de investir (BATISTA; FORMIGONI, 2013).

O padrao contabil internacional, International Financial Reporting Standards - IFRS,
busca uma integracao da economia mundial, fazendo com que as informagdes se tornem mais
confidveis, compreensiveis e compardveis para seus usudrios. O Brasil, para se enquadrar nos
padrdes internacionais de contabilidade, realizou a convergéncia das praticas contdbeis
nacionais ao padrdo IFRS, por meio da san¢do, em 28 de dezembro de 2007, da Lei n°® 11.638,
que modificou a Lei n® 6.404/76.

Adotando o padrdo IFRS, houveram varias alteragdes nas praticas contdbeis, incluindo
0 novo conceito de ativo, conforme expresso no artigo 179 da Lei n°® 6.404/76, dispondo que
tais itens t€m por objetos bens corporeos destinados a manutengdo das atividades da
companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de
operagdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens, devendo
assim ser registrados no Ativo Imobilizado.

O CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil, que tem como alcance da norma o
tratamento do arrendamento mercantil, permite classificar as operacdes de arrendamento com
base na extensao em que os riscos € os beneficios inerentes a propriedade do ativo arrendado
sdo transferidos ao arrendatdrio ou mantidos com o arrendador, fazendo com que o
arrendamento  mercantil esteja incluido na nova classificagdo/alcance de ativo
(GRACILIANO et al., 2009). Com a ampliagdao do conceito de ativo, ocorreram mudancgas no
valor das contas patrimoniais e de resultado, impactando consequentemente os indices de
liquidez, endividamento e rentabilidade. O balango patrimonial pode tornar-se mais
transparente, uma vez que torna mais representativo o valor do investimento e financiamento
em sua totalidade, trazendo maior clareza aos acionistas e investidores sobre a real situacao
econdmico-financeira da empresa (SILVEIRA; TOMELIN; WESTRUP, 2010).

Este trabalho se justifica pela necessidade de compreensdo da evidencia¢do contabil,
desde as mudangas trazidas pela Lei n° 11.638/07, nas demonstracdes contabeis das empresas

de capital aberto, em especifico as alteragdes acerca do arrendamento mercantil financeiro, o



qual passou a ser contabilizado no ativo (CPC 06 - R1, 2013), acarretando maior clareza de
informacdes para os usudrios externos. Justifica-se ainda pela identificagdo das alteragdes
propostas pelo CPC 06 (R2), a vigorar a partir de janeiro de 2019, sendo relevante, portanto,
como instrumento de disseminacao da nova norma contabil para estudos futuros.

Sendo assim, o presente trabalho busca responder o seguinte problema de pesquisa:
Qual o qual o grau de evidenciagdo do arrendamento mercantil por parte das empresas listadas
no Ibovespa?

Esse trabalho tem como objetivo identificar o grau de evidenciagao do arrendamento
mercantil (financeiro e operacional) pelas empresas arrendatarias que compdem a carteira do
indice Bovespa, a partir das altera¢des da norma contabil apresentadas no CPC 06 (R1) em
que o arrendamento mercantil passou a ser classificado no ativo imobilizado ¢ no passivo da
arrendataria no momento da contratacdo da operagao.

Tem-se como etapa de pesquisa apresentar o historico da criagdo da Lei 11.638/07
apontando as alteragdes propostas ao longo da trajetdria da harmonizagdo contabil, no que diz
respeito ao arrendamento mercantil através do CPC 06-R1 em 2010 e do CPC 06-R2 que
entrara em vigor a partir de janeiro de 2019.

Este artigo estd estruturado em cinco segdes, sendo além desta Introducdo, a sessdo 2
que trata do Referencial Teorico, dividida em 3 subsecdes: a primeira traz uma defini¢do do
Arrendamento Mercantil; a segunda faz um comparativo entre a norma vigente (IAS 17) e a
nova norma (IFRS 16) e por fim uma apresentagdo de alguns estudos anteriores. A se¢do 3
apresenta os Aspectos Metodoldgicos da pesquisa. Na quarta secdo sdo apresentados os
resultados obtidos e a secdo 5 ao final traz as considera¢des finais, apontando algumas
impressdes sobre o tema, observagdes acerca do grau de evidenciacdo do arrendamento

mercantil pelas empresas da amostra e sugestoes para trabalhos futuros.

2. REFERENCIAL TEORICO

A CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) menciona que a revisao da Lei 6.404/76
foi proposta visando: (i) corrigir impropriedades e erros da Lei societaria de 1976; (ii) adaptar
a lei as mudangas da evolucdo do mercado e (iii) fortalecer o mercado de capitais, mediante
implementa¢do de normas contdbeis e de auditoria internacionalmente reconhecidos (KPMG,
2007, p. 1).

A lei em vigor propde que as empresas arrendatdrias ndo contabilizardo o

arrendamento mercantil financeiro em contraprestacdes mensais na conta de resultado, e sim



em sua totalidade nas contas patrimoniais, sendo reconhecido nas contas de resultado apenas
o valor referente as depreciagdes e aos encargos financeiros. Desse modo, o novo método para
contabilizacdo “aumentara no ato da compra o valor do ativo e também o capital de terceiros
por compor o valor do arrendamento mercantil no passivo circulante ¢ nao circulante”
(SILVEIRA; TOMELIN; WESTRUP, 2010, p. 72).

Para melhor atendimento das alteragcdes da norma torna-se necessario definir alguns
conceitos como Leasing ou Arrendamento Mercantil, bem como as diferengas principais entre
Arrendamento Mercantil Financeiro e Operacional, conforme estd apresentado na se¢ao

seguinte.

2.1. Arrendamento Mercantil

Leasing ¢ uma palavra inglesa traduzida como arrendamento mercantil, a qual ¢
caracterizada como uma operacdo financeira de médio ou longo prazo firmada por um
contrato onde uma institui¢do financeira arrenda, para pessoa fisica ou juridica, um bem sem a
obriga¢do de adquiri-lo. O arrendamento mercantil ¢ dividido em operacional e financeiro,
sendo que somente o arrendamento financeiro sofreu alteracdes com a nova legislagdo. Esta
operagdo envolve diretamente duas partes, o arrendador que é o fornecedor do bem, ¢ o
arrendatario, que seria o usudrio do respectivo bem (SILVEIRA; TOMELIN; WESTRUP,
2010).

Conforme o CPC 06, o arrendamento mercantil operacional “¢ um arrendamento
mercantil diferente de um arrendamento mercantil financeiro” (CPC 06, 2010, p. 3). A
diferenca entre ambos estd ligada as intencdes da arrendatdria no momento de contratar a
operagdo. No leasing operacional ndo ha opg¢do de compra do bem no final do contrato
(LOURENCO, 2010). Para Graciliano et al. (2009), diferem ainda quanto as contraprestagoes,
onde no arrendamento mercantil operacional, estas devem contemplar o custo do
arrendamento do bem e os servigos inerentes a sua colocagdo a disposi¢ao da arrendataria, nao
podendo o total e pagamentos ultrapassar 75% do custo do bem arrendado.

Quanto a responsabilidade em que neste as despesas de manutengdo, assisténcia
técnica e servigos correlatos a operacionalidade do bem arrendado pode ser pactuada entre o
arrendador e o arrendatario, enquanto no /easing financeiro fica a cargo do arrendatario e, por
fim, no operacional, o prego para o exercicio da op¢ao de compra deve ser o valor de mercado
do bem arrendado enquanto no financeiro o estabelecimento do preco ¢ livre para o exercicio

da opcao de compra (GRACILIANO et al., 2009).



Um arrendamento, pela definigdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis, ¢ um
acordo pelo qual o arrendador transmite ao arrendatario, em troca de um pagamento ou série
de pagamentos, o direito de usar o ativo por um periodo de tempo acordado (CPC 06, 2010).

No arrendamento mercantil financeiro o arrendatario tem a inten¢do de ficar com o
bem ao término do contrato, exercendo a opc¢do de compra pelo valor contratualmente
estabelecido. Esta operagdo transfere substancialmente ao arrendatario todos os riscos e

beneficios inerentes a propriedade (ROSS et al., 2015).

2.2. Comparativo entre a norma vigente (IAS 17) e a nova norma (IFRS 16)

A TAS 17 determina um modelo de contabilizagdo duplo, em que existem dois tipos de
arrendamento: o operacional e o financeiro. Leasing financeiro ¢ aquele que transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade, em que essa pode ou
ndo ser eventualmente transferida, sendo o operacional qualquer leasing que nio seja
classificado como financeiro (IFRS BRASIL, 2016).

Ainda segundo o IFRS Brasil (2016), a determinagdo da classificacdo de um leasing
dentro do escopo da IAS 17 depende da esséncia da transag@o, e ndo apenas da forma legal do
contrato, enquanto a nova norma (IFRS 16) abandona em parte o modelo duplo de
contabilizacdo. “Nesse sentido, hd 0 que a norma chama modelo unico, similar ao presente
nas disposi¢coes da IAS 17 no tocante ao leasing financeiro” (IFRS BRASIL, 2016). Ja os
arrendamentos operacionais eram evidenciados apenas nas notas explicativas e contabilizados
no resultado, com a nova norma proposta no IFRS 16 passardo a fazer parte do balango
patrimonial na forma de ativo e seu respectivo passivo (RIBEIRO, 2017).

Conforme explicagdo da KPMG (2016), a IFRS 16 elimina o uso de dois modelos, um
para arrendamento financeiro e outro para arrendamento operacional, passando a existir um
unico modelo contabil do arrendamento no balango, semelhante a contabilizagdo atual de um
arrendamento financeiro.

De acordo com o IFRS 16 (2016), o efeito mais significativo da nova norma sera um
aumento nos ativos de locacdo e passivos financeiros, € consequentemente, para as empresas
com os arrendamentos fora do balanco, havera uma mudanga na métrica financeira, derivada
das divulgagdes das empresas que o fizerem no ativo e passivo. A Figura 1 traz uma

representacao grafica da alteragdo trazida pela nova norma.



Figura 1 —IAS 17 x IFRS 16
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FONTE: Adaptado de IFRS 16 (2016), tradugéo nossa.

A Figura 1 mostra que com a nova norma o arrendamento operacional passa a ser
contabilizado de forma semelhante ao financeiro, ndo tendo mais reconhecimento de despesa
ou receita de arrendamento na DRE (Demonstragdo de Resultado do Exercicio), como era
feito antes com a IAS 17. Sob a visao da arrendataria, a entidade deve usar esse modelo em
todos os seus arrendamentos com prazo de vencimento superiores a 12 meses, a nao ser que o
ativo subjacente seja de valor baixo (low value), como aluguel de computadores, etc. Assim,
devem ser contabilizados os ativos e em seguida sua depreciagdo e o0s passivos e
consequentemente a despesa financeira, oriunda do passivo financeiro (IFRS BRASIL, 2016).

Ainda de acordo com o texto do IFRS Brasil, o proposito dessa alteragdo, na visdo do
IASB ¢ “ndo efetuar diferenciacdo (em termos de apresentagdo das demonstracdes) de quem
compra (legalmente) o ativo daquele que o controla, obtendo os mesmos beneficios do
mesmo, porém sem adquiri-los” (IFRS BRASIL, 2016).

Conforme exposto por Anggana et al. (2016), os elementos-chave do novo padrdo
(IFRS 16) e o efeito nas demonstragdes financeiras sdo os seguintes:

* um modelo de "direito de uso" substitui 0 modelo de "riscos e beneficios". O arrendatario ¢
obrigado a reconhecer um ativo e passivo no inicio de um contrato de locagao;

* todos os passivos do arrendamento mercantil devem ser mensurados com referéncia a uma
estimativa do prazo da locacdo. Determinar o prazo da locacdo exigird julgamento, que muitas
vezes ndo era necessario antes de um arrendamento operacional;

* os aluguéis contingentes ou os pagamentos de arrendamento variavel precisardo ser
incluidos na mensuragdo de ativos e passivos de arrendamento quando estes dependerem de
um indice ou de uma taxa ou, em substancia, sejam pagamentos fixos;

» um locatario deve reavaliar os termos da locacdo somente apds a ocorréncia de um evento
significativo ou uma mudanca significativa nas circunstancias que estdo sob o controle do

locatario (ANGANNA et al., 2016, p. 2, traducdo nossa).



KPMG (2016) traz uma breve apresentacdo de como os arrendatarios apresentam os

arrendamentos em suas demonstrag¢des financeiras, como pode ser visto no Quadro 1.

Quadro 1 - Demonstracées Financeiras do Arrendatario pela IRFS 16

BALANCO

DEMONSTRACAO DO
RESULTADO E
DEMONSTRACAO DO
RESULTADO ABRANGENTE

DEMONSTRACAO DOS
FLUXOS DE CAIXA

Ativo de direito de uso:

- Apresentagdo separada no
balango ou divulgacdo nas notas
explicativas

Passivo de arrendamento
- Apresentacdo separada no
balanco ou divulgacio nas notas

Despesas de arrendamento

- Apresentacio separada das
despesas com juros sobre o
passivo de arrendamento da
depreciagdo do ativo de direito de
uso

- Apresentacao das despesas com
juros como um componente das

Atividades operacionais

- Pagamentos variaveis do
arrendamento ndo incluidas no
passivo

- Pagamentos do arrendamento de
curto prazo e de baixo valor
(sujeitos a utilizacdo da isengdo de
reconhecimento)

explicativas despesas financeiras
Atividades de financiamento
- Pagamentos da parte principal do

passivo de arrendamento

Dependendo da alocacgio

- Os juros pagos sdo classificados
de acordo com a politica da
empresa para outros juros pagos

FONTE: KPMG (2016, p. 36)

O Quadro 1 apresentou os requisitos de apresentacdo dos arrendamentos pelo
arrendatario conforme a IFRS 16. Pode-se verificar que esses requisitos sdo mais detalhados
do que na IAS 17, principalmente quanto a apresentagao dos fluxos de caixa (KPMG, 2016).

Outra observagcdo da KPMG (2016) ¢ que as principais despesas dos arrendamentos
sdo apresentadas como despesa de depreciacdo e de juros, com exce¢do dos pagamentos
variaveis, que sdo imputados quando incorridos, o que fara o EBITDA (sigla do inglés que
significa Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) do arrendatario
aumentar.

Coelho, Cruz e Holanda (2015) explicam que, anteriormente na contabilizagao,
conforme a Lei n® 6.099/74, que dispde sobre o tratamento tributdrio das operacdes de
arrendamento mercantil, o registro de arrendamento financeiro pela arrendadora reconhecia o
bem arrendado duas vezes no ativo, pois 0 bem era registrado tanto no imobilizado (pelo seu
custo de aquisi¢cdo), quanto no grupo realizdvel. Ainda conforme Coelho, Cruz e Holanda
(2015) neste registro “ndo se afeta a avaliagdo do ativo, pois o montante ai registrado fica
retificado pelos montantes estimados como renda a apropriar de arrendamento, exceto pelo
valor residual acordado” (COELHO; CRUZ; HOLANDA, 2015). No padrao CPC 06 vigente,

o valor do bem esta registrado apenas como valor liquido de contas a receber, considerando-se



que os riscos ¢ o controle do bem estdo alocados no arrendatario, através de contato e a
despesa de depreciacdo do bem arrendado passa a ser reconhecida como custo da arrendatéria
(COELHO; CRUZ; HOLANDA, 2015).

No Quadro 2 pode-se perceber um resumo da primeira revisdo do CPC 06 (IAS 17),

apresentado por Moreira, Silva Filho e Lemes (2011).

Quadro 2 — Resumo do CPC 06 (R1)

CPC 06 (R1)
Objetivo Definir, para arrendadores e arrendatarios, as praticas contabeis e as divulgagdes adequadas
para arrendamentos financeiros e operacionais.
Alcance Aplica-se a todas as operacdes de leasing que ndo sejam contratos de arrendamento

estabelecidos para explorar ou usar recursos ndo regenerativos, como minerais, petrdleo e
gas natural, e também, contratos de licenciamento para itens tais como filmes, videos, pecas
de teatro, manuscritos, patentes e direitos autorais (copyrights). E, ainda, essa Norma ndo
deve ser aplicada para os seguintes bens arrendados: propriedades para investimento (IAS
40) e ativos bioldgicos (IAS 41).

Definicoes Arrendamento ¢ definido como um acordo pelo qual o arrendador transmite ao arrendatario
em troca de um pagamento ou série de pagamentos o direito de usar um ativo por um
periodo de tempo acordado. Um arrendamento mercantil € classificado como financeiro se
ele transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade. Todos
os outros arrendamentos sdo classificados como arrendamentos operacionais.

Principais Arrendamento de Imoveis ¢ dividido em terrenos e prédios. Entretanto, ndo ¢ exigida a

disposicoes avaliacdo separada de terrenos e¢ prédios, caso a participagdo do arrendatario tanto no
terreno como nos prédios seja classificada de acordo com a IAS 40 e seja adotado o modelo
de valor justo;

Contabilidade do Arrendatario: Arrendamentos financeiros: ativos e passivos sdo
reconhecidos a valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento ou ao valor justo
do bem arrendado, o que for menor; a politica de depreciagdo é a mesma que a dos ativos
proprios; e os pagamentos sdo segregados entre despesas financeiras em conta redutora do
passivo. Arrendamentos operacionais: os pagamentos sdo reconhecidos como despesa no
resultado em base linear durante o prazo do arrendamento, exceto se outra base sistematica
for mais representativa do padrdo de beneficio;

Contabilidade do Arrendador: Arrendamentos financeiros: reconhecer como recebivel por
um valor igual ao investimento liquido no arrendamento; reconhecer receitas financeiras
com base em um padriio que reflita uma taxa de retorno periddica constante sobre o seu
investimento liquido; e os arrendadores fabricantes ou comerciantes reconhecem o lucro ou
prejuizo de venda de acordo coma politica seguida para vendas definitivas. Arrendamentos
operacionais: os ativos mantidos para arrendamento operacional sdo apresentados na
demonstragdo da posi¢do financeira do arrendador, de acordo com a sua natureza, e sdo
depreciados de acordo com a politica de depreciacdo adotada pelo arrendador para ativos
similares; e as receitas de arrendamento sdo registradas em base linear durante o prazo do
arrendamento, exceto se outra base sistematica for mais representativa do padrio do
beneficio.

FONTE: MOREIRA; SILVA FILHO; LEMES, 2011, p. 7.

O Quadro 2 apresentou um resumo da 1* revisdao do CPC 06, de 2010, contendo
informacdes como objetivo, alcance, definicao de arrendamento e as disposi¢des principais do
pronunciamento. Moreira, Silva Filho e Lemes (2011) salientam que a IAS 17 aplica-se a
contratos que transfiram o direito de usar ativos, como exemplos: a oferta de imoveis,

automoveis e fotocopiadoras (MOREIRA; SILVA FILHO; LEMES, 2011).



No Quadro 3 esté apresentado o resumo do CPC (R2), a entrar em vigor em janeiro de

2019.
Quadro 3 — Resumo do CPC 06 (R2)
CPC 06 (R2)
Objetivo Estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo e divulgagdo de

arrendamentos, garantindo que arrendatarios e arrendadores forne¢cam informagdes
relevantes de modo que representem fielmente essas transagdes.

Alcance Aplica-se a todos os arrendamentos, incluindo aqueles de ativos de direito de uso em
subarrendamento, exceto os estabelecidos para explorar ou usar minerais, petroleo, gas
natural e recursos ndo renovaveis; ativos biologicos dentro do alcance do CPC 29; acordos
de concessao de servico dentro do alcance do ICPC 01; licengas de propriedade intelectual
concedidas por arrendador (CPC 47) e direitos detidos por arrendatirio previstos em
contratos de licenciamento (CPC 04).

Isengdo de reconhecimento: o arrendatario pode optar por ndo aplicar em: arrendamentos
de curto prazo; e arrendamentos para os quais o ativo subjacente ¢ de baixo valor.

Definicdes Idem CPC 06 (R1)

Principais Contabilidade do Arrendatdrio:

disposi¢oes  Mensuragdo inicial do ativo: o arrendatario deve mensurar o ativo de direito de uso ao
custo; o custo deve compreender: o valor da mensuracdo inicial do passivo de
arrendamento; qualquer pagamentos de arrendamento efetuados até a data de inicio, menos
quaisquer incentivos de arrendamento recebidos; quaisquer custos diretos iniciais ocorridos
pelo arrendatario; e a estimativa de custos a serem incorridos pelo arrendatirio na
desmontagem e remocdo do ativo subjacente, salvo se estes custos forem incorridos para
produzir estoques.
Mensuracado inicial do passivo: o arrendatario deve mensurar o passivo de arrendamento ao
valor presente dos pagamentos do arrendamento que ndo sdo efetuados nessa data. Os
pagamentos do arrendamento devem ser descontados usando a taxa de juros implicita no
arrendamento, se essa taxa puder ser determinada imediatamente. Se ndo, o arrendatario
podera usar a taxa incremental sobre o empréstimo ao arrendatario.
Mensuragdo subsequente do ativo de direito de uso.: ap6s a data de inicio, o arrendatario
deve mensurar o ativo de direito de uso aplicando o método de custo’.
Mensuragdo subsequente do passivo: apds a data de inicio, o arrendatario deve mensurar o
passivo do arrendamento: (i) aumentando o valor contabil para refletir os juros sobre o
passivo de arrendamento; (ii) reduzindo o valor contabil para refletir os pagamentos do
arrendamento efetuados; e (iii) remensurando o valor contabil para refletir qualquer
reavalia¢do ou modifica¢des do arrendamento, ou para refletir pagamentos fixos na esséncia
revisados.
Contabilidade do Arrendador:
O arrendador deve classificar cada um de seus arrendamentos como arrendamento
operacional ou arrendamento financeiro.
Arrendamento financeiro: Reconhecimento e mensuracdo: Na data de inicio, o arrendador
deve reconhecer os ativos mantidos em arrendamento financeiro em seu balango
patrimonial ¢ deve apresenta-los como recebivel, ao valor equivalente ao investimento
liquido no arrendamento.
Mensuragdo inicial: O arrendador deve utilizar a taxa de juros implicita no arrendamento
para mensurar o investimento liquido no arrendamento. No caso de subarrendamento, se a
taxa de juros implicita no subarrendamento ndo puder ser determinada imediatamente, o
arrendador intermediario pode utilizar a taxa de desconto usada para o arrendamento
principal (corrigida por quaisquer custos diretos iniciais associados ao subarrendamento)
para mensurar o investimento liquido no subarrendamento. Os custos diretos iniciais, que
ndo sejam aqueles incorridos pelos arrendadores fabricantes ou revendedores, estdo
incluidos na mensurag¢ao inicial do investimento liquido no arrendamento e reduzem o valor
da receita reconhecido ao longo do prazo do arrendamento. A taxa de juros implicita no
arrendamento € definida de forma que os custos diretos iniciais sejam incluidos

' Método de custo: o arrendatario deve mensurar o ativo de direito de uso ao custo: (i) menos qualquer
depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel; e (ii) corrigido por
qualquer remensuragao do passivo de arrendamento (CPC 06-R2, 2016, item 30).



automaticamente no investimento liquido no arrendamento; ndo ha necessidade de adiciona-
los separadamente.

Continua
Conclusdo
CPC 06 (R2)
Principais Mensuragdo inicial dos pagamentos de arrendamento incluidos no investimento liquido no

disposicoes arrendamento: Na data de inicio, os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragao
do investimento liquido no arrendamento compreendem os seguintes pagamentos para o
direito de usar o ativo subjacente durante o prazo do arrendamento que ndo sdo recebidos na
data de inicio: (i) pagamentos fixos menos quaisquer incentivos de arrendamento a pagar;
(1) pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou de taxa, inicialmente
mensurados utilizando o indice ou a taxa da data de inicio; (iii) quaisquer garantias de valor
residual fornecidas ao arrendador pelo arrendatario, uma parte relacionada ao arrendatario
ou um terceiro ndo relacionado ao arrendador que seja financeiramente capaz de liquidar as
obrigacdes decorrentes da garantia; (iv) o preco de exercicio da opcdo de compra se o
arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer essa op¢do; e (v) pagamentos de multas
por rescisao do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatario exercendo
a opg¢ao de rescindir o arrendamento.
Arrendamento operacional: Reconhecimento e mensuragdo: O arrendador deve
reconhecer os pagamentos de arrendamento de arrendamentos operacionais como receita
pelo método linear ou em outra base sistematica; deve aplicar outra base sistematica se essa
base representar melhor o padrdo em que o beneficio do uso do ativo subjacente é
diminuido; reconhecer os custos, incluindo a deprecia¢do, incorridos na realizagdo da
receita de arrendamento como despesa; adicionar os custos diretos iniciais incorridos na
obtengdo do arrendamento operacional ao valor contabil do ativo subjacente e deve
reconhecer esses custos como despesa ao longo do prazo do arrendamento na mesma base
que a receita do arrendamento.

FONTE: CPC 06 (R2), 2016.

No Quadro 3 se destaca o objetivo, alcance e definigdes da Norma assim como no
Quadro 2, além das principais disposi¢des, separado por ‘contabilidade do arrendataria’ e
‘contabilidade do arrendador’. Observam-se as diferencas na forma de contabilizar o
arrendamento.

O CPC 06 (R2) propde que a mensuragdo tanto do ativo quanto do passivo seja
realizada em duas etapas. Na mensuragdo inicial do ativo, o arrendatario deve mensurar o
ativo de direito de uso ao custo e ndo mais ao valor justo. Na mensurag@o inicial do passivo,
ele deve mensurar o passivo de arrendamento ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que nao sao efetuados nessa data.

Ap0s a data de inicio, o arrendatario deve mensurar o ativo de direito de uso aplicando
o método de custo e o passivo aumentando o valor contabil para refletir os juros sobre o
passivo de arrendamento e reduzindo o valor contabil para refletir os pagamentos do
arrendamento efetuados. Em seguida, remensurar o valor contdbil para refletir qualquer
reavaliacdo ou modificacdes do arrendamento, ou para refletir pagamentos fixos na esséncia

revisados (CPC, 2016). Aqui ndo ha separacdo entre arrendamento financeiro e operacional.
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No caso do arrendador ha a diferenciacao na forma de contabilizar o arrendamento financeiro
do operacional, conforme foi demonstrado no Quadro 3.

A proxima secdo apresenta alguns estudos anteriores acerca do tema em questdo. No
entanto observa-se que ainda sdo escassos os trabalhos no Brasil que abordam a proposta
trazida pela IFRS 16. Sendo assim os estudos apresentados dizem respeito a primeira revisao

do pronunciamento técnico CPC 06.

2.3. Estudos Anteriores

Duarte, Oliveira e Lemes (2008) realizaram um estudo de caso da Companhia
Brasileira de Telecomunicagdes (CTBC) que possuia contratos de leasing em vigor em
dezembro de 2007, com o objetivo de demonstrar uma possibilidade de langamento do /easing
jé& contratado e observar o que a mudanga dos langamentos contdbeis desses valores poderia
acarretar, e seus possiveis impactos econdmicos. Os calculos foram realizados com base no
balango patrimonial e demonstragcdo do resultado e verificou-se que a curto prazo a empresa
apresentaria uma melhoria no lucro passivel de tributacdo, “possibilitando o pagamento de
dividendos ou a aplicagdo do capital”, mas que no longo prazo esse lucro poderia diminuir
(DUARTE; OLIVEIRA; LEMES, 2008, p. 1).

Duarte, Oliveira e Lemes (2008) propdem uma alternativa viavel para o cumprimento
da Lei 11.638/07 seria calcular os valores dos contratos de arrendamento para o presente e
ajusta-los no balango. O impacto positivo em fun¢do da mudanga do critério do leasing no
curto prazo poderia promover o aumento da distribuicdo de dividendos, aumentando a
atratividade das organizacdes, invertendo estas posi¢des no longo prazo.

Silveira, Tomelin e Westrup (2010) utilizam-se de uma empresa, tributada pelo Lucro
Real, para as andlises e comparacdes dos relatorios financeiros a fim de identificar as
diferencas e as alteracdes nos valores para cada demonstragdo contabil, devido a nova forma
de contabilizagdo. Foram detectados, portanto, variacdes nos principais indicadores
econdmicos com as modificagdes nas contas patrimoniais, onde ocorreu o aumento no ativo
imobilizado e no passivo. No resultado da empresa em questdo houve uma redugdo no Lucro
Liquido. Silveira, Tomelin ¢ Westrup (2010) concluiram que a nova contabilizagdo reflete a
real situagdo econdmico-financeira da empresa (SILVEIRA; TOMELIN; WESTRUP, 2010).

Ribeiro, Reis e Pinheiro (2014) estudam a nova forma de contabilizacdo no setor de
veiculos e notam que a queda do arrendamento mercantil operacional ocorreu ap6s a mudanga

na forma de contabiliza¢do, uma vez que as operagdes sdo efetuadas por meio de um contrato
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de prazo minimo de dois a trés anos e quaisquer alteragdes nas condigdes externas somente
refletirdo gradualmente no setor.

Martins, Vasconcelos e Souza (2008) defendem que o Brasil ndo tem forga de
regulamentac¢do suficiente para implantar tais mudangas, mesmo que seja o melhor tratamento
contabil para o arrendamento mercantil financeiro. O que os autores observam ¢ que,
oprimidas pela legislagdo fiscal, as empresas submetem-se a imposi¢ao de registro do bem
arrendado no ativo da arrendadora. Eles acreditam que essa situagdo prejudica a
confiabilidade das demonstragdes financeiras, por deixar de apresentar claramente a situagado
econdmica da empresa aos usudrios externos das informagdes financeiras.

Santos, Raimundini ¢ Souza (2009) afirmam que no Brasil a legislagdo fiscal vigente
determina o registro contdbil das transagdes, preponderando sobre as NBC (Normas
Brasileiras de Contabilidade) definidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Em
muitas situagdes, entre as quais as operagdes de arrendamento mercantil financeiro, hd um
efeito de superavaliacdo ou subavaliacdo patrimonial, economica e financeira das partes
envolvidas. Por outro lado, as empresas de grande porte e/ou que operam no mercado de
capitais buscam observar as normas contdbeis quanto aos registros contabeis de suas
operagdes e, simultancamente, atender as normas fiscais quanto ao aspecto tributario das

operacgoes mercantis (SANTOS; RAIMUNDINI; SOUZA, 2009).

3. ASPECTOS METODOLOGICOS

Este trabalho tem como finalidade observar, registrar e analisar os fenomenos, sendo
considerado, portanto, uma pesquisa descritiva. De acordo com Gil (2002) pesquisas deste
tipo visam a descri¢do das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou o
estabelecimento de relagdes entre variaveis.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa também ¢ classificada como qualitativa,
j& que se faz uma leitura dos resultados obtidos e apresenta a evolucao dessas pesquisas. Silva
e Menezes (2005) afirma que a pesquisa qualitativa considera que hé uma rela¢do dinamica
entre o mundo real e o sujeito, o que requer a interpretacdo dos fenomenos e a atribui¢ao de
significados para os mesmos (SILVA; MENEZES, 2005).

No que se refere a coleta de dados, esta pesquisa € classificada ainda como
documental, pois identificou nos relatorios contabeis das empresas listadas no Ibovespa os

impactos causados pela alteracio da norma. A pesquisa documental & caracterizada por
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materiais que ja foram processados, mas que podem receber outras interpretacdes como
relatorios financeiros das empresas (GIL, 2002).

Os dados foram coletados das empresas listadas no Ibovespa, composto por cinquenta
e nove empresas, com maior liquidez na bolsa. Em seguida, foram selecionados apenas as
demonstragdes contdbeis das empresas que possuem contabilizagdo do arrendamento
mercantil financeiro em seus balangos patrimoniais ou notas explicativas, seja como
arrendatario ou como arrendador, resultando em uma amostra de 17 empresas.

As empresas que compdem a amostra dessa pesquisa possuem ambos o0s tipos de
arrendamento (financeiro e operacional) em suas demonstragdes contabeis, como
arrendatarias dos bens ou servigos. Destas 17 empresas, a verificagdo se deu quanto ao grau
de evidenciagdo do arrendamento segundo as normas do CPC 06, inicialmente, e em seguida
se alguma destas 17 empresas ja apresenta, em seus resultados trimestrais de 2017, divulgacao
do leasing conforme a norma proposta que entrara em vigor a partir de janeiro de 2019.

Para a verificagao foram claborados dois check lists, baseados nas duas revisdes do
CPC 06. A primeira ja estd em vigor desde 2010, logo realizou-se a apuragdo do cumprimento
ou ndo das normas propostas pelo CPC 06 (R1) pelas empresas listadas no Ibovespa. Em se
tratando do CPC 06 (R2), que se tornara obrigatério a partir de janeiro de 2019, serd apurado
se alguma empresa se antecipou a obrigatoriedade do pronunciamento. O check list referente

ao CPC 06 (R1) esta apresentado no Quadro 4.

Quadro 4 — Check list para verificacdo do CPC 06 (R1): Arrendamento Mercantil

ITEM CHECK LIST

1 Valor contébil liquido ao final do periodo para cada categoria de ativo.

) Reconciliagdo entre o total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final do
periodo e o seu valor presente.

Total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final do periodo, e seu valor
presente, para cada um dos seguintes periodos:
3 (1) até um ano;
(1) mais de um ano, até cinco anos;
(iii) mais de cinco anos.

4 Pagamentos contingentes reconhecidos como despesa durante o periodo.
Valor, ao final do periodo, referente ao total dos futuros pagamentos minimos de subarrendamento
S mercantil que se espera sejam recebidos nos subarrendamentos mercantis ndo cancelaveis.
Descrigao geral dos acordos relevantes de arrendamento mercantil do arrendatério incluindo a base
6 pela qual é determinado o pagamento contingente a efetuar.
7 Descri¢ao geral dos acordos relevantes de arrendamento mercantil do arrendatario incluindo a

existéncia e termos de renovagao ou de opgdes de compra e clausulas de reajustamento.

Descri¢ao geral dos acordos relevantes de arrendamento mercantil do arrendatario incluindo
8 restricdes impostas por acordos de arrendamento mercantil, tais como as relativas a dividendos e
juros sobre o capital proprio, divida adicional e arrendamento mercantil adicional.

FONTE: KRUGER; BORBA, 2012.
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No Quadro 5 se encontra a representagdo do segundo check list correspondente ao que
foi proposto pelo CPC 06 (R2). Como este ainda ndo entrou em vigor, servira de base para

uma investigagao sobre uma possivel antecipagao das empresas a adogdo das novas normas.

Quadro 5 — Check list para verificacio do CPC 06 (R2): Arrendamento Mercantil

ITEM CHECK LIST

Divulga informagdes sobre seus arrendamentos nos quais ¢ arrendatdrio em uma uUnica nota
explicativa ou em sessdo separada em suas demonstragdes contabeis.

Divulga os encargos de depreciag@o para ativos de direito de uso por classe de ativo subjacente.

Divulga as despesas de juros sobre passivos de arrendamento.

Divulga a despesa referente a arrendamentos de curto prazo contabilizada aplicando uma base linear
ao longo do prazo de arrendamento ou em outra base sistematica.

(W

Divulga a despesa referente a arrendamentos de ativos de baixo valor contabilizada aplicando uma
base linear ao longo do prazo de arrendamento ou em outra base sistematica.

wn

Divulga a despesa referente a pagamentos variaveis de arrendamento ndo incluida na mensuracao de
passivos de arrendamento.

Divulga a receita decorrente de subarrendamento de ativos de direito de uso.

Divulga as saidas totais para arrendamentos.

Divulga as adi¢des de ativos de direito de uso.

10 Divulga os ganhos ou perdas resultantes de transa¢des de venda e retroarrendamento (leaseback).

Divulga o valor contabil de ativos de direito de uso ao final do periodo de relatorio por classe de
ativo subjacente.

12 Divulga as informagdes anteriores (1 a 11) em forma de tabela.

13 Os valores divulgados incluem os custos que o arrendatario tiver incluido no valor contabil de outro
ativo durante o periodo de relatorio.

FONTE: Elaborado pelo autor com dados do CPC 06 (R2).

As informacdes contidas nos Quadros 4 e 5 foram utilizadas como base para apuracdo
da evidenciag@o dos arrendamentos por parte das 17 empresas que compdem a amostra dessa
pesquisa, através da verificagdo em suas demonstragdes contdbeis. Foi aplicado
primeiramente o check list contido no Quadro 4, que se refere a primeira revisao do CPC 06 e
apos a verificacao dos requisitos constantes no segundo check list, referente ao CPC 06 (R2).

Os itens foram julgados de duas formas: (i) quando a empresa apresenta o item
evidenciado adequadamente foi considerado que atendeu ao item e; (ii) quando a empresa nao
apresentou o item em nota explicativa ou atendeu apenas parcialmente, foi considerado que
ndo atendeu ao item. Para apresentar o resultado do estudo foi calculado o percentual de itens
evidenciados adequadamente pelas companhias e a evidencia¢do individual de cada uma

delas.

4. ANALISE DOS RESULTADOS
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Este estudo buscou analisar apenas as empresas arrendatdrias e a divulgacdo dos
arrendamentos por elas efetuados. Na Tabela 1 foi representado o quantitativo de

arrendamentos financeiros € operacionais que as empresas analisadas possuem.

Tabela 1 — Classificacdo do Arrendamento

Arrendamento Financeiro Operacional
Mercantil Populacio % Populacio %
Apresentou 17 100 8 47,06
Continua
Conclusdo
Nao apresentou 0 0 9 52,94
TOTAL 17 100 17 100

FONTE: Elaborado pelo autor.

Conforme visualizado na Tabela 1, todas as 17 cmpanhias possuem algum contrato de
arrendamento mercantil financeiro, enquanto 8 (47,06%) apresentam arrendamento mercantil
operacional em suas demonstragdes contabeis.

As companhias desta amostra estdo divididas em 6 setores da BM&FBovespa, a saber:
(1) Bens Industriais: 2 empresas; (i1) Consumo Ciclico: 4 empresas; (iii)) Consumo Nao-
Ciclico: 5 empresas; (iv) Materiais Bésicos: 1 empresa; (v) Petrdleo, Géas e Biocombustiveis:
2 empresas e; (vi) Utilizada Publica: 2 empresas.

Nem todas as empresas divulgaram a categoria de ativo arrendado, ou seja, que bem
estdo arrendando, ndo sendo possivel apresentar esses dados no estudo.

A Tabela 2 apresenta a aplicagcdo do primeiro check list, de acordo com o CPC 06 (R1),
composto por 8 itens de verificacdo referentes a divulgacdo do arrendamento mercantil
financeiro pelas empresas arrendatarias. Foi feita a leitura das notas explicativas das

companhias em questdo e o resultado esta apresentado na Tabela 2.

Tabela 2 — Aplicagdo do ‘Check list 1’ por empresa (CPC 06R1)

Evidenciacio
Razao Social 1 2 3 4 5 6 7 8 Itens % de
atendidos evidencia¢ao

Ambev S.A. X X X - - - X - 4 50,0
BRF S.A. X X X - - - - - 3 37,5
CCR S.A. X X X - - - X X 5 62,5
Cia Brasileira de Distribuicao S.A. X X X X X - - - 5 62,5
Cia Saneamento Basico Estado de Sdo Paulo S.A. X X X - - - X - 4 50,0
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. X X X - - - X - 4 50,0
Eletrobras Participa¢des S.A. X X X - X - - - 4 50,0
Embraer S.A. X X X - X - X - 5 62,5
Estécio Participacdes S.A. X X X - - - - - 3 37,5
Hypermarcas S.A. X - - - - - - - 1 12,5
Localiza Rent a Car S.A. X X X - - - - - 3 37,5
Lojas Renner S.A. X X X - - - - - 3 37,5
Marfrig Global Foods S.A. X X X - - - - - 3 37,5
MRYV Engenharia e Participagdes S.A. X X X - - - - - 3 37,5
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Petroleo Brasileiro S.A. X X X X - - X - 5 62,5
Suzano Papel e Celulose S.A. X X X - - - X - 4 50,0
Ultrapar Participagdes S.A. X X X - X - X - 5 62,5

x atendeu a exigéncia de divulgagdo; - ndo atendeu a exigéncia de divulgacdo (ou atendeu parcialmente).
FONTE: Elaborado pelo autor.

Conforme demonstrado, as empresas que cumpriram mais itens na evidenciagdo foram
a CCR S.A.; Cia Brasileira de Distribui¢ao S.A. (Grupo Pao de Agucar); a Embraer S.A.; a
Petrobras S.A. e a Ultrapar Participacdes S.A., todas com 62,5% (5 itens divulgados
adequadamente). A Hypermarcas S.A. ndo apresenta uma demonstracao contabil padronizada
e ndo constou informagdes referentes aos arrendamentos mercantis em suas notas
explicativas, apesar de apresentar a conta ‘financiamento por arrendamento mercantil’ no
passivo, em seu balango patrimonial.

As demais empresas apresentaram adequadamente os trés primeiros itens, acerca do
valor contabil liquido ao final do periodo para cada ativo; a conciliacdo entre o total dos
futuros pagamentos minimos ao final do periodo e seu valor presente e para cada um dos
periodos: (1) até um ano; (ii) mais de um ano até cinco anos e; (iii) mais de cinco anos. Para os
demais itens ou a empresa ndo apresentou ou nao divulgou adequadamente, ndo sendo
considerados na mensuracao da pesquisa.

A Tabela 3 apresenta a aplicagdo do ‘check list 1’ por item, com intuito de demonstrar
quais itens estdo sendo divulgados de forma coerente com a norma e quais as empresas estao

apresentando maiores dificuldades.

Tabela 3 — Aplicacdo do ‘check list 1’ por item (CPC 06R1)

Item analisado Total evidenciado % de evidenciacao

1 17 100,0
2 16 94,12
3 16 94,12
4 2 11,76
5 4 23,53
6 0 0,0

7 8 47,06
8 1 5,88

FONTE: Elaborado pelo autor.

Conforme exposto na Tabela 3, percebe-se que as empresas ndo tiveram dificuldades
em divulgar as informacdes contidas nos itens de 1 a 3, tendo respectivamente 100% e
94,12% (paras os itens 2 e 3), respectivamente. No entanto, para os demais itens, o nivel de
evidenciagdo foi baixo. O item 4, (pagamentos contingentes reconhecidos como despesa)
apenas duas empresas evidenciaram adequadamente (11,76%), com a nomenclatura correta,

ou seja, padronizada.
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Diante das notas explicativas identificou-se que quatro empresas (23,53%)
apresentaram o valor, no final do periodo, referente ao total dos futuros pagamentos minimos
de subarrendamento mercantil que se espera sejam recebidos nos subarrendamentos nao
cancelaveis (item 5).

O item 6 que trata da descrigdo dos acordos relevantes de arrendamento, incluindo a
base pela qual ¢ determinado o pagamento contingente a efetuar ndo foi atendido por
nenhuma das empresas, apesar de duas dessas empresas terem divulgado a informagao do
item 4 sobre pagamentos contingentes. A maioria das companhias divulgou descri¢des de seus
contratos, com informacdes que se referiam aos itens 7 e 8, mas nenhuma informou a base
que determina o pagamento contingente. Desta forma, o item 7 obteve 47,06% de

evidenciagdo e o item 8 foi atendido por apenas uma empresa (5,88%).

Algumas das companhias analisadas ainda ndo seguem uma padronizagdo quanto a
apresentacao das informacdes contabeis, o que dificulta a compreensao dos usuarios externos.
Na Tabela 4 apresenta a aplicagdo do segundo check list, de acordo com o CPC 06
(R2) que entrard em vigor em janeiro de 2019, mas que permite que as empresas antecipem a
divulgagdo das informagdes. Este segundo check list foi composto por 12 itens de verificagao
referentes a divulgacdo do arrendamento mercantil financeiro também pelas empresas

arrendatarias.

Tabela 4 — Aplicacdo do ‘Check list 2’ por empresa (CPC 06R2)

Evidenciacao
Razao Social 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Itens % de
atendidos evidencia¢ao

Ambev S.A. - - - - - - - X - - - X 2 16,67
BRF S.A. X X X - - - - X - - X X 6 50,0
CCR S.A. X X X X X - X X - - X - 8 66,67
Cia Brasileira de Distribuigdio SA. - x x - - - - - X - - - 3 25,0
Cia Saneamento Basico Estado de o o ) ) | 834
Sao Paulo S.A. ’
Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. oo  o oxxx s XX 6 300
Eletrobras Participacdes S.A. - X X - - - - - X X X X 6 50,0
Embraer S.A. - X X - - - X - - - - - 3 25,0
Estécio Participacdes S.A. - X X - - - - X X X - - 5 41,67
Hypermarcas S.A. e - - 0 0,0
Localiza Rent a Car S.A. - - - - - - - - X - - - 1 8,34
Lojas Renner S.A. - X X = = = = - - - - - 2 16,67
Marfrig Global Foods S.A. - X - - - - - - - - - 2 16,67
MRYV Engenharia e Participagdes s x e ) . 1 834
S.A. ’
Petroleo Brasileiro S.A. . - - 1 8,34
Suzano Papel ¢ Celulose S.A. - - X - = - - - X - - - 2 16,67
Ultrapar Participagdes S.A. - - X - = === - - - - 1 8,34

x atendeu a exigéncia de divulga¢ao; - ndo atendeu a exigéncia de divulgagdo (ou atendeu parcialmente).
FONTE: Elaborado pelo autor.
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Na Tabela 4 verifica-se a quantidade de itens atendidos por cada empresa da amostra
acerca do proposto pelo pronunciamento técnico CPC 06, em sua segunda revisdo, que entrara
em vigor a partir de janeiro de 2019. Das 17 companhias, quatro delas ja evidenciam mais de
50% do proposto pela nova norma, de forma antecipada.

A Tabela 5 traz a aplicagdo do ‘check list 2’ por item para facilitar a visualizagdo dos

quesitos atendidos adequadamente pelas empresas.

Tabela 5 — Aplicacdo do ‘check list 2’ por item (CPC 06R2)
Item analisado Total evidenciado % de evidenciacao
1,76

47,06

82,35
5,88
5,88
0,0
17,65

29,41

35,29
11,76

23,53

23,53

—_
DSl N u b w =

BB (NN W o= | =T 0N

12
FONTE: Elaborado pelo autor.

A Tabela 5 traz a aplicacdo do ‘check list 2’ por itens, possibilitando identificar o
percentual de evidencia¢do da nova norma (CPC 06 — R2) pelas companhias de capital aberto
analisadas. Isso demonstra o nivel de adequag¢do das empresas diante da nova legislagdao
contabil. Informacgdes quanto as despesas de juros sobre passivos de arrendamento (item 3);
encargos de depreciacdo para ativos de direito de uso (item 2); adi¢des de ativos de direito de
uso (item 9) e saidas totais para arrendamentos (item 8) foram os mais atendidos nas
divulgacdes com 82,35%; 47,06%:; 35,29% e 29,41% respectivamente.

Quanto ao item 6, sobre a despesa referente a pagamentos variaveis de arrendamento
ndo incluida na mensuragcdo de passivos de arrendamento, nenhuma empresa divulgou esta
informagdo claramente, entdo foi considerando que nenhuma atendeu ao item. Os demais
itens obtiveram abaixo de quatro empresas (cerca de 24%) de evidenciagao.

Pela leitura das notas explicativas das companhias percebe-se que ha uma maior
clareza na divulgagcdo dos arrendamentos, principalmente quanto a nova norma, embora
apenas sete empresas cheguem a citar a referida norma (IFRS 16) nas suas notas se
explicativas. Segundo a KPMG (2016), a antecipa¢dao da adocao da norma € permitida, desde

que for aplicada também a IFRS 15 (Reconhecimento da Receita).
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo geral identificar o grau de evidenciagdo do
arrendamento mercantil por parte das empresas listadas no Ibovespa, a partir das altera¢des na
norma contabil, primeiramente pela IAS 17 e o que ir alterar com a IFRS16, que entrara em
vigor em janeiro de 2019.

Diante de tais alteragdes foram analisadas as demonstracdes financeiras de 17
empresas listadas no Ibovespa, que continham algum tipo de arrendamento descrito em seus
balangos, de forma a verificar quais se adequaram a norma proposta (CPC 06) em sua
primeira revisdo de 2010 e se destas, alguma ja apresenta em seus resultados trimestrais tragos
de evidenciag¢do do arrendamento segundo a norma proposta para entrar em vigor em janeiro
de 2019 (CPC 06-R2, de acordo com IFRS 16).

A TAS 17 trouxe alteragdes para o arrendamento mercantil financeiro, quando este
passou a ser contabilizado no ativo imobilizado das empresas arrendatdrias. Com a IFRS 16,
traduzida pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis como CPC 06 (R2), a estrutura
patrimonial passara a agregar o arrendamento operacional como um direito de uso, em contas
especificas, e em contrapartida um passivo correspondente, separado da despesa de juros
sobre o passivo de arrendamento e da despesa de depreciagao.

Concluiu-se que as empresas ainda caminham para a adequagdo da norma em vigor
(IAS 17). Em alguns casos faltam padronizacdo e clareza nas informagdes prestadas nas
demonstragdes contabeis, o que dificulta o entendimento, principalmente para usuarios
externos.

Por ser um assunto ainda recente, este estudo teve limitagoes em virtude da escassez
de trabalhos sobre o tema, impossibilitando comparagdes entre resultados e possiveis
impactos provocados pela nova norma nos diversos setores.

Para estudos futuros, sugere-se a andlise do impacto na estrutura patrimonial,
especialmente apos janeiro de 2019 quando a segunda revisao do CPC 06, referente a IFRS 16

entra em vigor.
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