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RESUMO

O presente estudo objetivou evidenciar o uso da informagdo contabil, por meio da analise de
indicadores econdmico-financeiros em uma empresa de pequeno porte. Conforme apontado na
literatura, micro e pequenas empresas sao relevantes para a economia brasileira, porém os
gestores dessas empresas enfrentam dificuldades de gestdo que em muitos casos ocasionam no
fechamento do negocio. Assim, o presente estudo investigou uma empresa de transporte, de
pequeno porte, para tanto foram obtidas informagdes com o proprietario e também informagdes
do Balanco Patrimonial ¢ Demonstracao do Resultado do Exercicio dos anos de 2015, 2016 ¢
2017. Apos a coleta dos dados realizou-se a andalise dos indicadores de liquidez, estrutura
patrimonial, gestdo do capital de giro e rentabilidade. Os resultados obtidos no estudo
demonstram que a empresa nao utiliza informagao contabil para tomada de decisdo e ressalta a
importancia do uso de indicadores econdmico-financeiros para melhorias no processo de gestao
da empresa. Sugere-se para estudos futuros a abrangéncia de outras empresas € o uso de outras
analises que possibilitem comparagdes entre os resultados.

Palavras-chave: gestdo financeira, indicadores, pequenas empresas



ABSTRACT

The present study aimed to highlight the use of accounting information, through the analysis of
economic-financial indicators in a small company. As pointed out in the literature, micro and
small companies are relevant to the Brazilian economy, but the managers of these companies
face management difficulties that in many cases lead to the closing of the business. Thus, the
present study investigated a small transportation company for which information was obtained
with the owner and also information from the Balance Sheet and Income Statement for the years
2015, 2016 and 2017. After the data collection, analysis of the indicators of liquidity, asset
structure, working capital management and profitability. The results obtained in the study
demonstrate that the company does not use accounting information for decision making and
emphasizes the importance of the use of economic and financial indicators for improvements
in the management process of the company. It is suggested for future studies the scope of other
companies and the use of other analyzes that allow comparisons between results

Key words: financial management, indicators, small businesses



1 INTRODUCAO

No Brasil, a maioria dos negocios em funcionamento sdo micro € pequenas empresas
(MPE). Dados do Servigo de Apoio as Micro e Pequenas Empresas (SEBRAE) apontam que o
faturamento das MPEs representam 27% de todo o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil. Em
relacdo ao mercado de trabalho elas empregam 52% da mado de obra formal do Brasil e os
saldrios pagos por elas correspondem a 40% da massa salarial brasileira (SEBRAE, 2014).

A Lei Complementar n° 123 do ano de 2006, também conhecida como Lei Geral da
Micro e Pequena Empresa, indica que com base na receita bruta anual, a microempresa sera a
sociedade empresaria, a sociedade simples, a empresa individual de responsabilidade limitada
e o empresario, devidamente registrados nos 6rgdos competentes, que aufira em cada ano
calendario, receita bruta igual ou inferior a R$ 360.000,00. Sendo que se a receita bruta anual
for superior a R$ 360.000,00 e igual ou inferior a R$ 3.600.000,00, a sociedade sera enquadrada
como empresa de pequeno porte.

Faria, Azevedo e Oliveira (2012) apontam que as micro € pequenas empresas
geralmente enfrentam dificuldades de gestdo pois, em muitas situagcdes sdo gerenciadas por
profissionais sem formacdo especifica na area contabil ou de gestdo, o que acarreta em
ineficacia no processo de gestdo e consequentemente contribui para o encerramento dos
negocios. Kos et al. (2014) apontam ainda que a informacao contabil ocupa lugar de destaque
em qualquer segmento, porte empresarial, bem como qualquer fungdo gerencial ou operacional.

Observa-se, que as informagdes geradas pela contabilidade nem sempre sdo utilizadas
pelas MPEs, podendo gerar incapacidade no processo de gestdo, pois, segundo Santos, Silva e
Neves (2011, p. 108) essas empresas encaram problemas pontuais de forma e propor¢ao
diferentes aos encarados pelas grandes empresas. Em alguns casos, as MPEs sdo atrativas do
ponto de vista rentdvel, mas devido as deficiéncias na gestdo financeira e operacional,
predomina a ineficiéncia no modo de operacionalizacio do empreendimento, deixando as
mesmas suscetiveis a imprevistos comuns a natureza dos negdcios (SANTOS; SILVA;
NEVES, 2011).

Diante do exposto, o presente estudo tem por objetivo evidenciar como uso dos
indicadores econdmicos financeiros pode contribuir na tomada de decisdo em uma pequena

empresa de transportes. Como justificativa ressalta-se que as MPEs mostram-se relevantes



para o PIB brasileiro (SEBRAE, 2014) e que o uso da informagdo contabil ¢ relevante para a
melhoria da gestdo dessas empresas (KOS et al., 2014).

Entende-se que o presente estudo pode trazer contribuicdes ao evidenciar a importancia
do uso da informagao contébil para os gestores ou proprietarios de micro e pequenas empresas,
bem como a necessidade de que esses se qualifiquem para gerenciar seus negocios. Além do
mais, o estudo visa corroborar com estudos anteriores que apontam a necessidade de mais

estudos sobre as MPEs.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. GESTAO NAS MICRO E PEQUENAS EMPRESAS

Segundo dados do Sebrae (2007), as maiores causas pela mortalidade das micros e
pequenas empresas no Brasil estdo associadas a gestdo financeira. O que pode ser notado pela
falta de capital de giro, falta de cliente e problemas financeiros, esses fatores sdo os mais
frequentes no que se refere a faléncia dessas empresas.

Em pesquisa realizada com micro e pequenas empresas brasileiras na regidao do Rio
Grande do Sul, Santini et al. (2015) encontraram fatores que contribuem para o encerramento
dessas empresas. Esses autores destacaram que os principais sao falta de clientes, falta de capital
de giro, carga tributéria elevada e localizagdo inadequada.

Azevedo e Leone (2014) afirmam que para uma empresa ter sucesso € evitar problemas
relacionados a gestao financeira, o gestor precisa ser qualificado e a gestdo deve ser realizada a
partir de critérios profissionais. Para Hoji (2003) as decisdes de investimento e financiamento,
andlise, planejamento e controle financeiro estdo associadas diretamente as fungdes basicas da
gestdo financeira.

No mesmo sentido, Faria, Azevedo e Oliveira (2012) destacam que as informagdes
geradas pela contabilidade auxiliam o processo decisorio, independente do porte da empresa.
Dessa forma, os autores apontam existéncia de controles contabeis mais simples que podem ser
utilizados nas micro e pequenas empresas.

Segundo Rodrigues, Melo e Leone (2016) uso de técnicas de gestdo financeira,

possibilita uma melhor tomada de decisdo, pois mediante o uso de ferramentas financeiras a



empresa consegue avaliar o patrimdnio, emitir relatorios gerenciais, conhecer o poder de

pagamento, identificar gargalos financeiros e organizar com mais efetividade suas finangas.
Diante dos estudos citados, nota-se a relevancia da informagao contébil para as micro e

pequenas empresas. Assim, apresenta-se no proximo topico o uso de indicadores para analise

das informacgdes econdmico-financeiras geradas pela contabilidade.

2.2. ANALISE ECONOMICA FINANCEIRA

Em um cendrio financeiro os analistas tém o papel de analisar as demonstracdes
contabeis e identificar a situacdo da empresa (MATARAZZO, 2003). Assim, podem verificar
se a empresa esta sendo bem administrada, se tem capacidade de pagar as dividas, se esta sendo
lucrativa, e se apresenta potencial para continuar praticando as atividades durante um cenario
de instabilidade (MATARAZZO, 2003).

A andlise financeira da empresa constitui-se em avaliar os demonstrativos contabeis nos
aspectos operacionais, econdmicos, patrimoniais e financeiros (PADOVEZE, 2004). Da mesma
maneira que o médico necessita de indicadores para diagnosticar seu paciente, os analistas
utilizam os indicadores financeiros para elaborar um quadro avaliativo a respeito da
organizagdo (MATARAZZO0, 2010).

Sendo assim, entende-se que a analise das demonstragdes contabeis por meio de indices
consiste no estabelecimento de uma relacdo logica entre os diversos grupos patrimoniais,
permitindo a mensuragdo da posi¢do econdmica e financeira da empresa (OLIVEIRA et al.,
2010). Sobre esse aspecto, visa colher informagdes contabeis de uma empresa, desenvolver um
panorama da situa¢do econdmico-financeira e evidenciar os motivos da posi¢do atual, bem
como a projecdo de tendéncias futuras (ASSAF NETO, 2010).

No processo de realizagao da analise das demonstragdes contdbeis destaca-se o uso de
indicadores, os quais evidenciam em niimeros as relagdes entre as contas que compdem essas
demonstragdes e assim auxiliam no entendimento de situagdo da empresa (MARTINS, DINIZ,
MIRANDA, 2012). Nesse sentido, ha uma série de indicadores com focos diferentes, os quais

sdo discutidos a seguir.



2.2.2 Indicadores para Analise das Demonstracdoes Contabeis

Nesse referencial sdo apresentados os principais indicadores de analise dos
demonstrativos financeiros. O primeiro grupo ¢ dos indicadores de liquidez, para Martins,
Miranda e Diniz (2014), esses evidenciam a situagdo financeira da organizac¢ao diante dos
compromissos que a mesma possui. Segundo os autores, esse grupo ¢ formado pelos indices de
liquidez corrente, liquidez seca, liquidez imediata e liquidez geral.

O indice de liquidez corrente mostra o quanto uma empresa tem de ativo circulante para
cada real de dividas do passivo circulante, sendo assim, se este indice for maior que um,
significa que o capital circulante liquido sera positivo (MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).
Em outras palavras, se positivo, a empresa tera compatibilidade de pagar as dividas de curto
prazo com o que recebera no curto prazo.

Em seguida apresenta-se o indice de liquidez seca, esse se diferencia da liquidez
corrente, pois permite identificar a parte do passivo circulante que poderia ser paga,
considerando apenas os elementos de maior liquidez do ativo circulante (MARTINS;
MIRANDA; DINIZ, 2014). Ou seja, evidencia o quanto a empresa tem de ativo liquido para
cada real da divida de curto prazo.

De forma similar, tem-se o indice de liquidez imediata, o qual evidencia o valor das
disponibilidades que a empresa pode usar para quitar as obrigacdes do passivo circulante
(IUDICIBUS, 2013). Segundo Martins, Miranda e Diniz (2014) dentro do escopo da analise de
liquidez esse indice ¢ menos utilizado por apresentar menos informagao.

Ainda no que tange a liquidez, hé o indice de liquidez geral, o qual demonstra a saude
financeira da empresa considerando o longo prazo (IUDICIBUS, 2013). Conforme apontam
Martins, Miranda e Diniz (2014) esse indice permite verificar o quanto a empresa tem de
recursos de longo e curto prazo para arcar com suas dividas também de longo e curto prazo.
Contudo, os autores destacam que tal indice ¢ mais afetado pela variacdo de tempo, por conter
em sua composi¢do elementos de prazos diferentes.

O segundo grupo de indicadores tem como foco a analise das relagdes das fontes de
financiamento proprios e terceiros, sdo os indices de estrutura patrimonial. Segundo Martins,
Miranda e Diniz (2014) esse grupo ¢ formado pelos indicadores de endividamento, composi¢ao
do endividamento, imobilizacdo do patrimonio liquido e imobilizagdo de recursos nao

correntes.



Na perspectiva de entender o endividamento da empresa tem-se o indice de
endividamento que mostra quanto a empresa tem de dividas com terceiros para cada real de
recursos proprios, demonstrando, o quao dependente ¢ em relagdo a terceiros (MARTINS;
MIRANDA; DINIZ, 2014). Esse indice deve ser avaliado nao pelo nimero encontrado, mas
do ponto de vista da qualidade da divida, considerando por exemplo seu prazo e taxa. Assim
sendo, a comparagdo com o setor também ¢ TUtil para analise desse indice (MARTINS;
MIRANDA; DINIZ, 2014).

O indice de composi¢ao de endividamento mostra os prazos da dividas. Por meio de seu
calculo ¢ possivel averiguar a parcela dos exigiveis totais que tem vencimento em curto prazo
(IUDICIBUS, 2013). Nesse sentido entende-se que quanto menor o endividamento de curto
prazo menor serdo os riscos da empresa (MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).

J& o indice de imobilizag¢do do patrimdnio liquido demonstra a parte do capital proprio
que estd investido em ativo de baixo liquidez, sendo que, quanto maior o investimento nestes
ativos menor sera a capacidade de investir em ativo circulante e assim tera que buscar recursos
com terceiros para financiar as aplicagdes de curto prazo (MARTINS; MIRANDA; DINIZ,
2014). E o indice de imobilizagdo de recursos ndo correntes ¢ a representatividade de recursos
de longo prazo aplicado nos ativos de menor liquidez (MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014)

O terceiro grupo de indicadores, utilizado nesse trabalho, refere-se a administracdo do
capital de giro que estd relacionado ao equilibrio da situagdo financeira e pode ser estudado
pelos indicadores de capital circulante liquido (CCL), necessidade de capital de giro (NCG) e
saldo em tesouraria (ST) (MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).

Assaf Neto (2010) afirma que os recursos aplicados na empresa tem origem de duas
formas, por meio de recurso proprio € nao proprio que integra parte do passivo exigivel. O autor
destaca ainda que para manter o equilibrio financeiro, os recursos de terceiros, de curto prazo,
devem ser destinados somente para aplicacdes de curto prazo, contudo, como a entrada e saida
de recurso ndo ocorre simultaneamente, tem-se a necessidade de conseguir fontes de longo
prazo para ser possivel financiar ativos de curto prazo com a tentativa de sincronizar as
movimentagdes de ativo e passivo circulante.

O capital circulante liquido representa a diferenca entre o ativo e o passivo circulante,
ou, a diferenca entre o passivo ndo circulante somado ao patriménio liquido e o ativo nao
circulante. Se positivo indica que o ativo circulante ¢ financiado pelo passivo circulante e o

restante € financiado por passivo de longo prazo ou de patriménio liquido (MARTINS;



MIRANDA; DINIZ, 2014). Ou seja, representa o volume de recursos de longo prazo que
financiam o giro da empresa (ASSAF NETO, 2010).

Além do calculo do CCL, Martins, Miranda e Diniz (2014) apontam que ¢ preciso
analisar os elementos de curto prazo considerando o ciclo operacional e financeiro, para tanto
realizando a classificagdo do ativo e do passivo circulante em operacional (relacionado ao giro
do negobcio), e financeiro (relacionado a outros itens geralmente sazonais). Dessa forma, tem-
se a necessidade de capital de giro que evidencia a parte do ativo operacional que ndo ¢
financiada por passivos operacionais, e ¢ obtida pela diferenca entre esses dois elementos. Por
outro lado, o saldo em tesouraria representa a diferenca entre ativo financeiro e passivo
financeiro evidenciando a politica financeira da empresa (MARTINS; MIRANDA;
MIRANDA, 2014).

Por fim, apresenta-se o grupo dos indicadores de rentabilidade que focam no aspecto
econdmico dos demonstrativos contdbeis, dos quais destaca-se o retorno sobre investimento,
giro do ativo, margem operacional, retorno sobre patrimoénio liquido, grau de alavancagem
financeira (MARTINS; MIRANDA; DINIZ 2014).

Segundo Martins, Miranda e Diniz (2014) o retorno sobre o investimento mostra o
quanto a empresa obteve de resultados em comparacao aos investimentos realizados. Para seu
calculo utiliza-se do lucro operacional, mensurado antes da deducdo das despesas financeiras,
devendo separar também a aplicagdo do imposto de renda dessas despesas. Ja o retorno sobre o
patrimonio liquido ¢ o resultado obtido por meio dos acionistas considerando o capital proprio
investido, ou seja, mostra o potencial da empresa em remunerar os socios (MARTINS; DINIZ;
MIRANDA, 2012).

Apo6s entendimento do retorno do investimento € possivel perceber que dentro de sua
composi¢do encontra-se o giro do ativo, o qual compara a receita liquida com o investimento,
indicando quanto a empresa vendeu para cada real investido. E também a margem operacional,
que indica o quanto de receita liquida foi convertida em lucro, que precisa ser analisada com
cautela, visto que ¢ afetada pelo giro dos produtos (MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).

Ja o grau de alavancagem ¢ para Assaf Neto (2010) o produto da existéncia de recursos
de terceiros dentro da estrutura de capital da entidade. Martins, Miranda e Diniz (2014) afirmam
que a alavancagem existe quando a empresa usa recursos de terceiros para fazer investimentos
com taxas menores, do que se utilizasse os recursos aplicados dentro da entidade, o que pode
promover a elevagao dos resultados, ou resultado contrario, caso a taxa de captacao dos recursos

de terceiros for maior que a dos proprios recursos.



2.3. ESTUDOS ANTERIORES

A preocupagdo com as micro € pequenas empresas tem atraido atencao de pesquisadores
da area de negdcios. Nessa perspectiva, Santos, Ferreira e Faria (2009) pesquisaram micro e
pequenas empresas objetivando identificar fatores limitantes da gestao de capital de giro. Os
autores evidenciaram em seus resultados que as empresas utilizam autofinanciamento e a maior
parte delas apresentam endividamento de curto prazo. Apontam ainda que na maioria dos casos,
principalmente quando as empresas estdo no inicio os proprietarios investem seus recursos
proprios nas empresas € por motivos de receio, falta de conhecimento financeiro ou falta de
suporte de institui¢cdes financeiras os proprietarios buscam mais financiamentos de curto prazo.

Com foco em investigar o uso de informagdes contabeis em micro e pequenas empresas
Oleiro, Dameda e Victor (2007) identificaram a frequéncia com que tais empresas utilizam as
informagdes provenientes da contabilidade. Investigaram 197 empresas do Rio Grande do Sul
e concluiram que a frequéncia do uso das informagdes ¢ inferior a 50%. A maior parte das
empresas nao utiliza balancete, ndo conhecem a rentabilidade, liquidez, nem margem de lucro
do negdcio.

Ja Kos et al (2014) investigaram a percepgao de gestores de micro e pequenas empresas
sobre 0 uso de informagdes contdbeis na gestdo. Analisaram 50 empresas do Parani e
perceberam que os gestores ndo tem total compreensdo das informagdes o que pode afetar o
processo decisOrio nas empresas. Os autores destacam ainda a necessidade de que os gestores
de micro e pequenas empresas desenvolvam seu conhecimento para realizarem uma melhor
gestao.

Nota-se que os estudos t€ém apontado algumas dificuldades no que tange ao processo de
gestao de micro e pequenas empresas. Nesse aspecto Faria, Azevedo e Oliveira (2012) apontam
que tais empresas tem utilizado a informagao contabil apenas para cumprir exigéncias fiscais,

logo nao utilizam a contabilidade para seu processo decisorio.



3. METODOLOGIA

Para atender o objetivo proposto, realizou-se a andlise de relatérios contabeis da
empresa analisada. Portanto, quanto aos procedimentos a pesquisa classifica-se como
documental, visto que nessa tipologia de pesquisa, faz-se o uso de materiais documentados que
poderdao ser utilizados conforme a necessidade do pesquisador (GIL, 2006). E quanto ao
objetivo descritiva, pois segundo aponta Trivifios (1987), em estudos descritivos € necessario
que se colete dados sobre o assunto abordado, para realizar comparagdes entre os fatores da
pesquisa a ser estudada e objetiva descrever e analisar o objeto de estudo.

O estudo foi realizado em uma empresa real, localizada no municipio de Uberlandia, no
estado de Minas Gerais, a escolha por essa empresa foi intencional e se deu pela viabilidade da
pesquisa. A empresa ¢ uma sociedade empresaria limitada, de pequeno porte que possui dois
socios, fundada no ano 2011 e atua no setor de transporte de carga de produtos perigosos.

Dessa forma, os dados coletados para a realizagdo dessa pesquisa se baseiam nas
demonstragdes financeiras que foram disponibilizadas pelo contador responsavel da empresa,
mediante a autorizacdo dos socios. Utilizou-se, portanto, o balanco patrimonial e a
demonstra¢do do resultado do exercicio dos anos de 2015, 2016 e 2017. Algumas informagdes
adicionais foram obtidas pelo proprietario da empresa.

O Quadro 1, a seguir, apresenta os indicadores que foram utilizados para realizacao da

analise com suas respectivas formulas.

Quadro 1 — Indicadores utilizados para analise

Indicadores de Liquidez

INDICADOR FORMULA
Liquidez Corrente Ativo Circulante / Passivo Circulante
Liquidez Seca (Ativo Circulante - Despesa Antecipada - Estoque) / Passivo Circulante
Liquidez Imediata Disponivel / Passivo Circulante
I Ativo Circulante + Realizavel A Longo Prazo / Passivo Circulante +
Liquidez Geral

Passivo Nao Circulante

Indicadores de Estrutura Patrimonial

Indicador Formula

Endividamento Capital De Terceiros / Patrimo6nio Liquido

Composicao do

Endividamento Passivo Circulante / Capital De Terceiros

Imobilizac¢do do Patriménio (Ativo Nao Circulante - Ativo Realizavel A Longo Prazo) / Patriménio
Liquido Liquido




Imobilizagao de Recursos
Nao Correntes

(Ativo Nao Circulante - Ativo Realizavel A Longo Prazo) / (Patriménio
Liquido + Passivo Nao Circulante)

Administragio de Capital de Giro

Indicador

Foéormula

Capital Circulante Liquido

Ativo Circulante - Passivo Circulante

Necessidade De Capital De
Giro

Ativo Circulante Operacional - Passivo Circulante Operacional

Saldo em Tesouraria

Ativo Circulante Financeiro - Passivo Circulante Financeiro

Indicadores de Rentabilidade

Indicador

Féormula

Retorno Sobre o
Investimento

Lucro Operacional Liquido (Ajustado) / Investimento

Giro Do Ativo

Receitas Liquidas / Investimento

Margem Operacional

Lucro Operacional Liquido (Ajustado) / Receitas Liquidas

Retorno Sobre O
Patriménio Liquido

Lucro Liquido / Patriménio Liquido (Inicial)

Alavancagem Financeira

Retorno Sobre Patriménio Liquido / Retorno Sobre Investimento

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda e Diniz (2014).

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Apos coleta e realizacdo dos calculos dos indicadores, conforme descrito na

metodologia desse estudo, apresenta-se nessa secdo os resultados auferidos. Para melhor

evidenciacdo a analise ¢ apresentada de forma segredada para cada grupo de indicadores, os

quais foram apresentados no referencial teorico.

4.1 Indicadores de Liquidez

A analise dos indicadores de liquidez foi realizada considerando os indices de liquidez

corrente, seca, imediata e geral no periodo de 2015 a 2017, conforme Tabela 1.

Tabela 1- Indicadores de Liquidez.

2015 2016 2017
Liquidez Corrente 0,98 0,69 1,13
Variagdo -30% 64%
Liquidez Seca 0,98 0,69 1,13
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Variagdo -30% 64%
Liquidez Imediata 0,64 0,61 1,01
Variagdo -5% 66%
Liquidez Geral 0,99 0,70 1,13
Variagdo -29% 61%

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com este quadro, nota-se que o indice de liquidez corrente apresentou uma
queda de 30% de 2015 para 2016 seguido de um aumento (64%) no proéximo ano, ou seja,
atualmente a empresa consegue pagar as dividas de curto prazo com os recursos que possui,
enquanto que nos anos anteriores da analise, isso ndo era possivel. O indice de liquidez seca se
comportou do mesmo modo pois, a empresa analisada ndo apresentava em seu balango estoque
e nem despesas antecipadas.

Referente ao indice de liquidez imediata, a empresa possui alto valor no grupo
disponivel e consegue quitar as dividas de curto prazo com caixa e equivalente de caixa apenas
no ano de 2017. Vale ressaltar que, a importancia de se manter poucos recursos alocados neste
grupo para ndo sofrer com a inflagdo, sendo assim, ¢ um ponto que a empresa poderia rever.

O indice de liquidez geral revela a vitalidade da empresa quanto as obrigacdes com
terceiros, sendo que, se maior que 1, a empresa ndo estd dependente de obter recursos de
terceiros para pagar as dividas. Assim, ao analisar a Tabela 1, no ano de 2016 a empresa
apresentou maior valor de liquidez geral, indicando a ndo dependéncia de recursos de terceiros.

Pela analise conjunta dos quatro indicadores verifica-se proximidade dos valores, o que
pode ser explicado pelo fato das empresas ndo apresentarem algumas contas em seu balanco.
Destaca-se também que no ano de 2017 todos indicadores apresentaram maior valor, o que €
associado a queda do passivo circulante da empresa.

Ao averiguar a liquidez da empresa percebe-se a concentracdo da divida no curto prazo,
tal aspecto também foi observado no estudo de Santos, Ferreira e Faria (2009). Tais autores
entendem que as pequenas empresas tendem a ter mais divida de curto prazo, pois em muitos
casos por falta de conhecimento ou pela falta de uma estrutura financeira ndo buscam

empréstimos ou financiamentos de longo prazo.
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4.2 Indicadores de Estrutura Patrimonial

Os indicadores de estrutura patrimonial mostram a relagdo entre fonte de financiamento
proprio e de terceiros, e para realizar esta analise utilizou-se os indicadores de endividamento,
composi¢ao do endividamento, imobilizacdo do PL e imobiliza¢do de recursos nao correntes

durante o periodo de 2015 a 2017 de acordo com a Tabela 2, a seguir.

Tabela 2- Indicadores de Estrutura Patrimonial

2015 2016 2017

Endividamento 0,52 0,65 0,27

Variagio 25% -58%

Composi¢ao do Endividamento 1,00 1,00 1,00

Variagio 0% 0%

Imobilizagdo do Patriménio Liquido 1,01 1,20 0,96

Variagdo 19% -20%

Imobiliza¢do de Recursos ndo Correntes | 1,01 1,20 0,96

Variagio 19% 20%

Fonte: Dados da pesquisa

O indice de endividamento expde a dependéncia que a empresa tem com terceiros. Ao
analisar o periodo estudado, o aumento de 25% de 2015 para2016 ocorre principalmente pela
variagao positiva do passivo e do patrimonio liquido. Entretanto, em 2017 a situagdo se inverte,
0 patrimdnio aumentou e o passivo diminuiu, dessa forma tem-se que apenas 27% do
patrimoénio liquido estaria comprometido com dividas para terceiros.

Ja o indice de composicao do endividamento mostrou valor 1 constante durante os anos,
pois a empresa ndo tem passivo ndo circulante. Tal fato pode ser considerado um ponto
negativo, pois como toda sua divida ¢ de curto prazo, a empresa estd mais sujeita a alguns riscos,
principalmente se for surpreendida por uma crise ou acontecimento inesperado. Os resultados
observados se assemelham aos de Santos, Ferreira e Faria (2009) que notaram a predominancia
de endividamento de curto prazo em micro € pequenas empresas.

A imobilizagdo do patrimonio liquido e de recursos ndo corrente tem os mesmos valores,
pois conforme ja mencionado a empresa nao possui passivo nao circulante e também nao possui
ativo realizavel a longo prazo. Ou seja, referente a estes indicadores, a empresa financia todo o

ativo ndo circulante e imobilizado com recursos proprios, visto que, o ativo circulante possui
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maior representatividade na conta disponivel, pois ela necessita de caixa diariamente para

manter as atividades diarias.

4.3 Administraciao de Capital de Giro

Em concordancia com o referencial tedrico, no indicador de administra¢do de capital de
giro, utilizou-se para analise o capital circulante liquido, necessidade de capital de giro e saldo

em tesouraria no periodo de 2015 a 2017 conforme exposto na Tabela 3.

Tabela 3- Indicadores de Administra¢do de Capital de Giro

2015 2016 2017
Capital Circulante Liquido - R$9.005,13 - R$ 320.645,62 RS 64.234,71
Necessidade de Capital de Giro -R$ 463.526,31 -R$974.451,31 -R$ 425.813,98
Saldo em Tesouraria R$ 405.288,93 R$ 90.302,68 RS 52.625,76

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com os célculos realizados, o CCL, em 2015 e 2016 apresentou-se negativo,
indicando que o ativo circulante ndo € capaz de honrar com as obrigagdes de curto prazo e isso
ocorre, pois o passivo circulante ¢ maior que o ativo circulante. Contudo, em 2017 o cenario
muda devido a diminuicdo das obrigagdes de curto prazo, assim sendo, torna-se positiva e
demonstra uma melhora na situagdo financeira.

A necessidade de capital de giro, quando negativa, significa que a empresa possui fonte
de financiamento operacional que cobrem os ativos operacionais, € nos anos estudados ela
sempre estd negativa. J4 o saldo em tesouraria reflete se o ativo financeiro de curto prazo
consegue liquidar os passivos financeiros de curto prazo, ou seja, a empresa mostra sobra de
liquidez.

Ao analisar os anos de forma separada, pode-se notar que em 2015 ¢ 2016 0 CCL e NCG
estdo negativos e o saldo em tesouraria estd positivo, desta forma a empresa possui alto risco,
especialmente pelo uso das fontes de curto prazo em ativos nao circulantes. Enquanto que em
2017 o cenario muda, ja que o CCL e ST estdo positivos e NCG negativo. Desta forma, conclui-
se que a empresa esta em um momento favoravel, pois os ativos circulantes sao maiores que os
passivos circulantes e demonstra que ela possui fontes de financiamento operacionais que

cobrem os ativos operacionais.
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Apesar da empresa investigada apresentar valores favoraveis no que se refere ao capital
de giro, deve-se considerar a limitagdo do periodo analisado. Para tanto ressalta-se os achados
de Santini et al (2015) que identificaram a falta de gestdo do capital de giro como um dos

principais fatores determinantes para o encerramento de micro e pequenas empresas.

4.4 Indicadores de Rentabilidade

Na andlise do indicador de rentabilidade foram classificados os indicadores de retorno
sobre o investimento, giro do ativo, margem operacional, retorno sobre o patrimdnio liquido e

alavancagem financeira. Os resultados sdo expostos na Tabela 4.

Tabela 4- Indicadores de Rentabilidade

2015 2016 2017
Retorno Sobre o Investimento 51,4% 56,4% 45.,4%
Giro do Ativo 1,48 1,39 1,14
Margem Operacional 34,6% 40,2% 39,6%
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 61,3% 58,1% 44.3%
Grau de alavancagem Financeira 1,19 1,03 0,97

Fonte: Dados da pesquisa

Conforme apresentado no quadro acima, o retorno sobre o investimento teve um
aumento em 2016 comparado ao ano anterior € em 2017 obteve uma queda, tal que foi maior
que o indice de 2015. Nesse sentido, o ano que a empresa obteve melhor resultado em relacao
aos investimentos realizado foi em 2016.

Ao comparar a receita liquida com o investimento, o indice giro do ativo representa o
quanto a empresa conseguiu de receita para cada real investido e apesar dos indicadores estarem
em queda nos anos de analise, os ativos da empresa giram um pouco mais que uma vez por ano.

Pelo calculo da margem operacional, pode-se concluir que a variacao € recorrente do
quanto a empresa produz, ou seja, a receita em 2016 foi a maior entre os anos analisados, assim
como o lucro liquido e o lucro operacional ajustado. Enquanto que em 2015 esses valores foram
menores justificando as variagdes entre os periodos.

O retorno sobre o patrimoénio liquido representa o valor do capital proprio que ¢
revertido em favor dos socios. Conforme visto na Tabela 4, em 2017 o indice é de 44,3%
enquanto que em 2015 era de 61,3%, representando uma queda de aproximadamente 28%. O

que pode ser considerado desfavoravel para os sécios.
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Por fim, tem-se o grau de alavancagem financeira, o qual apresentou queda no periodo
analisado, indicando ser desfavoravel para empresa a busca de recursos de terceiros para
potencializar o negdcio. Tal queda pode ser explicada pelo fato do retorno sobre investimento
e retorno sobre patrimonio liquido terem também diminuido ao longo dos anos analisados.

No que se refere aos indicadores de rentabilidade deve-se considerar a relevancia desses
para entendimento da realizacdo dos investimentos € dos ganhos obtidos dentro de uma
empresa. Cabe destacar que muitas empresas de pequeno porte desconhecem sua rentabilidade,
margem de lucro e liquidez, o que pode direcionar os gestores para decisdes inadequadas

(OLEIRO; DAMEDA; VICTOR, 2007).

5. CONSIDERACOES FINAIS

O estudo teve como objetivo evidenciar a importancia do uso da informagao contabil,
por meio dos indicadores econdmico-financeiros a partir da investigagdo de uma pequena
empresa de transporte, considerando o periodo de 2015 a 2017. Para isso, foram analisados os
indicadores de liquidez, de estrutura patrimonial, administracdo de capital de giro e de
rentabilidade.

Ressalta-se que os indicadores de liquidez corrente, seca e geral sdo iguais, pois a
empresa ndo trabalha com despesa antecipada, estoque de mercadoria, ativo realizavel a longo
prazo e passivo ndo circulante.

Além dos indicadores financeiros, o estudo considerou os indicadores de estrutura
patrimonial os quais demonstram que se a empresa for surpreendida por alguma crise ela nao
conseguird quitar as obrigagdes de curto prazo. Assim, terd que tomar uma agao desfavoravel
no ponto de vista econdmico para exercer tais obrigacdes, ainda que o indice de endividamento
em 2017 seja baixo em relagdo aos recursos proprios.

Quanto a administracao de capital de giro, o CCL foi o indicador que apresentou maior
mudanga, visto que nos anos de 2015 e 2016 a empresa estava em cenario de alto risco, pelo
fato da necessidade de capital de giro e capital circulante liquido ser negativo, todavia, em 2017
a conjuntura mudou evidenciado uma situacao favoravel para empresa.

Por fim, foram analisados os indicadores econdmicos, ¢ o indice de maior

representatividade foi o retorno sobre o patrimdnio liquido, seguido do retorno sobre o
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investimento. Esses indicadores estdio em queda, mas ainda sim representam resultados
satisfatorios, contudo considerando também o GAF nota-se que a empresa apresentava situagao
mais favoravel em 2015 do que nos anos seguintes.

Diante dos resultados, retoma-se a importancia da informagao contabil na tomada de
decisdo, pois o uso desta podera garantir uma melhora na gestdo da empresa, principalmente
ap6s a analise dos indicadores econdmico-financeiros. Além disso, conforme apontado no
referencial desse estudo ¢ percebido as dificuldades das micro e pequenas empresas que podem
ocasionar seu encerramento € que nao seja o caso da empresa analisada, entende-se que a
mesma deve utilizar a informagdo contabil para a tomada de decisdo a fim de obter melhores
resultados.

Os achados do presente estudo corroboram estudos anteriores (OLEIRO; DAMEDA;
VICTOR, 2007; SANTOS; FERREIRA; FARIA, 2009) que apontaram falta de conhecimento
e pouca utilizagdo da informacao contabil no processo decisorio das empresas. No caso
analisado a informacao contabil tem sido utilizada com foco no atendimento de questdes legais,
de forma similar ao apontado no estudo de Faria, Azevedo e Oliveira (2012).

Em relacdo as limitagdes do estudo, destaca-se que a nao utilizagdo de métodos para
averiguar relacdes entre os indicadores e o fato de a empresa em questao ndo apresentar algumas
contas, o que impactou no resultado de alguns indicadores. Quanto a estudos futuros, sugere-se
que seja feita a analise em outras empresas de pequeno porte € do mesmo setor para averiguar
semelhangas e diferencas que possam estar relacionadas ao setor, e sugere-se também uso de

andlises estatisticas para avaliar diferencas entre o comportamento dos indicadores.



16

REFERENCIAS

ASSAF NETO, A. Estrutura e analise de balancos: um enfoque economico-financeiro.
Sao Paulo: Atlas, 2010.

AZEVEDQO, J. G.; LEONE, R. J. G. Praticas de gestao financeira em micro e pequenas
empresas: um estudo descritivo em industrias de castanha de caju do Estado do Rio Grande

do Norte. Revista Ciéncias Administrativas ou Journal of Administrative Sciences, v. 17,
n. 1, 2014.

BRASIL. Lei Complementar N° 123, de 14 de dezembro de 2006. Dispoes sobre Estatuto
Nacional da Microempresa e da Empresa de Pequeno Porte Diario Oficial da Unido: secio 2
Brasilia, DF. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LCP/Lcp123.htm>.
Acesso em 01 de nov. de 2016

GIL, A. C. Como elaborar projetos de pesquisa. 4. ed. Sao Paulo: Atlas, 2006.

IUDICIBUS, S. de. Analise de balancos. 10.ed. Sio Paulo: Atlas, 2013.

KOS, S. et al. Compreensdo e utilizagdo da informagdo contabil pelos micro e pequenos
empreendedores em seu processo de gestdo. Enfoque: Reflexao Contabil, v. 33, n. 3, 2014.

MARTINS, E.; DINIZ, J. A.; MIRANDA, G. J. Analise avancada das demonstracoes
contabeis: uma abordagem critica. Sao Paulo: Atlas, 2012

MARTINS, E.; MIRANDA, G. J.; DINIZ, J. A. Analise Didatica das Demonstra¢oes
Contabeis. Sao Paulo: Atlas, 2014.

MATARAZZO, D. C. Analise financeira de balancos: abordagem basica e gerencial. 6. ed.
Sao Paulo: Atlas, 2003.

MATARAZZO, D. C. Analise Financeira de Balanco. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2010.

OLEIRO, W. N.; DAMEDA, A. N.; VICTOR, F. G. O uso da informac¢ao contabil na gestao
de micro e pequenas empresas atendidas pelo programa de extensdo empresarial
NEE/FURG. SINERGIA-Revista do Instituto de Ciéncias Econdomicas, Administrativas e
Contabeis, v. 11, n. 1, p. 37-47, 2007.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lcp%20147-2014?OpenDocument

17

PADOVEZE, C. L. Contabilidade gerencial. 4. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2004.

RODRIGUES, J. P. L.; MELO, M. A.; LEONE, R. J. G. Gestdo financeira em micro e
pequenas empresas: um estudo no setor supermercadista de Mossor6-RN. Connexio, v. 5, n.
1, p. 125-140, 2015.

SANTOS, L. M.; SILVA, G. M.; NEVES, J. A. B. Risco de sobrevivéncia de micro e pequenas
empresas comerciais. Revista de Contabilidade e Organizagoes, v. 5,n. 11, p. 107-124, 2011.

SANTOS, L. M.; FERREIRA, M. A. M.; FARIA, E. R. Gestao financeira de curto prazo:
caracteristicas, instrumentos e praticas adotadas por micro e pequenas empresas. Revista de
Administracdo, v. 7, n. 3, p. 70-92, 2009.

SEBRAE. Fatores condicionantes e taxas de sobrevivéncia e mortalidade das micro e
pequenas empresas no Brasil 2003-2005. 2007. Disponivel em:<
http://www.bibliotecas.sebrae.com.br/chronus/ ARQUIVOS CHRONUS/bds/bds.nsf/8F5SBD
E79736CB99483257447006CBAD3/$File/NT00037936.pdf>. Acesso em 09 out. 2018.

SEBRAE. Participacio das Micro e Pequenas Empresas na Economia Brasileira. 2014.
Disponivel em:
<https://m.sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Estudos%20e%20Pesquisas/Participacao%o
20das%20micro%20e%?20pequenas%20empresas.pdf>. Acesso em 05 out. 2018.

TRIVINOS, A. N. S. Introducio a pesquisa em ciéncias sociais: a pesquisa qualitativa em
educacao. Sao Paulo: Atlas, 1987.



