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RESUMO

O estudo objetiva identificar os determinantes do aumento da participacao do valor exportado
de commodities sobre o valor total exportado pelo Brasil no periodo 2000-2019. O trabalho
contribui a literatura de comércio internacional ao inovar no tratamento da questdo da
especializacao comercial, utilizando uma metodologia econométrica relativamente nova, um
recorte temporal atualizado e avaliando a importancia de variaveis econdmicas selecionadas
para a composi¢ao da pauta exportadora brasileira.

Através de trés modelos ARDL cointegrados apontou-se os seguintes resultados: com
coeficientes positivos, a renda chinesa, a participagdo da China na pauta de exportagdes
brasileiras e o indice de precos das commodities e, com coeficientes negativos,, a taxa de cdmbio
real efetiva de cambio (R$/moeda estrangeira) ¢ o market-share dos produtos manufaturados
brasileiros apresentaram relacdo de longo prazo com nossa variavel dependente - que ¢ uma
medida de especializagdo comercial em commodities - em pelo menos um dos modelos
apresentados. O resultado indica que, a depender de como for especificado o modelo
econométrico, nessas varidveis podem estar as principais causas do aprofundamento da
especializacdo regressiva brasileira. Os resultados estdo em linha com o resultado de modelos
de exporta¢dao que compuseram o referenciamento empirico do presente estudo.

Palavras-chave: Especializacdo regressiva. Padrdo de Especializagio Comercial.
Commodities. China. Modelos ARDL.



ABSTRACT

The study aims to identify the determinants of the increase of the share of the exported value
of commodities in comparison to the total value exported by Brazil in the period 2000-2019. It
contributes to the literature of international trades by innovating in the treatment of the
commercial specialization issue, using a relatively new econometric methodology, an updated
time frame and evaluating the importance of selected economic variables for the composition
of brazilian’s exports. Through three co-integrated ARDL models, the following results were
pointed out: with positive coefficients, chinese income, China's participation in the brazillian’s
exports and the commodity price index and, with negative coefficients, the effective real
exchange rate (R$/ foreign currency) and the market share of Brazilian manufactured products
had a long-term relationship with the dependent variable - which is a measure of trade
specialization in commodities - at least in one of the three models presented. The result indicates
that, depending on how the econometric model were specified, these variables may be the main
causes of the deepening of Brazilian regressive specialization. The results corroborates with the
results of export models that comprised the empirical referencing of this study.

Keywords: Regressive specialization. Trade patterns. China. ARDL Models.
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INTRODUCAO

O objetivo principal desta dissertagdo ¢ investigar os elementos determinantes do padrao
de especializagdo comercial desenvolvido pelo Brasil no periodo 2000-2019. Estruturaremos o
texto da seguinte forma: o primeiro capitulo apresentara a bibliografia tedrica e empirica
circunscrita ao tema de especializagdo comercial; o segundo apresentara tabelas e graficos
expondo os dados sobre o comércio brasileiro desenvolvido no periodo 2000-2019 e o terceiro
capitulo seréd dedicado a exposicdo da metodologia e dos resultados obtidos através de modelos
econometricos.

A dissertacdo apresenta alguns objetivos especificos, que serdo explorados
principalmente no segundo capitulo, como: expor dados que julgamos determinantes para a
trajetoria da comercial do Brasil no século XXI; apresentar o fluxo comercial do Brasil com o
mundo e especificamente com a China; apresentar os principais produtos exportados pelo Brasil
e analisar a balanca comercial por setor econdmico e a evolucao da participacdo da China no
comeércio brasileiro.

Partiremos da constatacdo de que o Brasil estd intensificando sua especializagdo na
comercializacdo de commodities e utilizaremos como medida dessa especializagdo a
participacgao do valor exportado de commodities na pauta exportadora brasileira. Verificaremos
em que medida e por quais razoes as commodities tomaram, no periodo supracitado, espago dos
bens manufaturados na referida pauta. Analisaremos a reestrutura¢do do padrdo comercial
brasileiro a partir de 2000 com a decorrente diminui¢ao da participagdo de produtos com maior
grau de processamento.

A possivel especializagdo regressiva da economia brasileira, que serd objeto de analise
do presente trabalho, se relaciona com a perda do dinamismo industrial brasileiro — como causa
ou como consequéncia - € com a incapacidade de aumentar a diversificacao da producao do
pais. Buscaremos a compreensdo da natureza da inser¢ao comercial do Brasil a partir da anélise
da composicao da pauta de exportacao nacional no periodo recente.

Partindo da hipotese que houve especializagdo comercial em commodities, haja vista a
trajetdria da participacdo desses bens na pauta exportadora, buscaremos mensurar o impacto de
variaveis elencadas como possiveis causadoras desse processo de especializagdo. O critério de
escolha dessas varidveis que iremos analisar leva em consideragao estudos relevantes na

tematica que serdo apresentados na revisao bibliografica que inicia nossa investigagao.
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O trabalho visa agregar ao debate atual sobre especializagdo comercial, através de uma
investigacao dos determinantes sobre a especializacao comercial brasileira em um periodo mais
recente, utilizando uma a exposi¢do pormenorizada da composicdo da pauta exportadora
brasileira e da trajetdria comercial desenvolvida pelo Brasil desde os anos 2000 até 2019,
trazendo, assim, dados mais atualizados. Ademais, visa a busca dos determinantes do padrao
comercial brasileiro através de uma investigacao empirica.

A inovagdo estard na abordagem da comercializagdo comercial via apresentacdo de
modelos ARDL e no trato das varidveis que impactam a especializagdo comercial. Enquanto
trabalhos empiricos, tais como Bittencourt & Campos (2014), Casagrande (2014), Saccaro &
Alvim (2016), Mattei & Scaramuzzi (2016), investigaram o comportamento do valor exportado
por setor produtivo (e por nivel de intensidade tecnoldgica) em recortes geograficos e temporais
estabelecidos; em nosso trabalho, utilizaremos a participacao das commodities nas exportagoes
brasileiras como variavel dependente.

Avaliar os determinantes para a participacdo das commodities na pauta de exportagao
brasileira traz um modelo de exportagdo com outra perspectiva, identificando quais variaveis
sdo importantes para a composi¢do da pauta exportadora e quais os efeitos simultaneos destas
em relagdo tanto as exportacdes de commodities quanto em relagdo as exportacdes de
manufaturados, visando, portanto, entender como cada uma dessas varidveis impactou a
especializacdo comercial entre 2000 e 2019.

A especializacdo comercial do Brasil a partir do inicio do século XXI pode estar
relacionada a arquitetura macroecondmica que vinha sendo construida anteriormente,
principalmente, a partir da década de 1990, em que se iniciou um forte processo de liberaliza¢do
da economia. A economia mundial vinha passando por grandes mudancas produtivas desde a
década de 1990 e a primeira metade da década de 2000 foi caracterizada por forte fluxo de
capitais em busca de valorizagdo das economias centrais (Estados Unidos e Europa) para
economias periféricas (Asia e América Latina). E um momento em que se somam fatores como
consolidac¢do da liberalizagdo financeira e produtiva da economia brasileira, expansdo das
economias centrais, aumento da demanda por commodities - puxado principalmente pela China
- ¢ consequente elevacao dos pregos desses bens.

A estratégia de desenvolvimento que se inicia nos anos 90 apresenta uma inflexao no
modo de atuagdo do Estado. Passaram a ser seguidas indicagdes de politica macroecondmica
do Consenso de Washington, que apresentava uma série de medidas que paises periféricos

deveriam seguir para o ajustamento macroecondmico de suas economias: abertura comercial e
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financeira; privatizacdes das estatais; medidas de austeridade fiscal; cambio flutuante; controle
da inflagao.

Esse € o cenario que inaugura o século XXI e condicionara os rumos da inser¢ao do
Brasil no comércio internacional. sendo que o escopo da nossa investigacao nesta dissertacao
sera o padrao de especializagdo comercial constituido no Brasil nas ultimas duas décadas. Nao
se trata aqui de apresentar as causas que tornaram o Brasil — e, em certa medida, os seus pares
latino-americanos- historicamente relegados a uma insercdo restritiva ao comércio
internacional, mas de entender como, dentro de uma configuragdo ja pré-estabelecida pela
historia econdmica mundial, o Brasil se posicionou nas ultimas duas décadas e os determinantes
de seu padrao de especializagdo comercial.

O fato de as commodities ganharem participacao na pauta de exportacdes do Brasil pode
estar sinalizando um retrocesso no processo de industrializacdo que ocorreu em algumas
economias periféricas, como parece ter sido o caso do Brasil a partir da década de 2000 e ser
um forte indicio da estagnacao da estrutura produtiva industrial com perda de competitividade
nos setores com maior intensidade tecnoldgica; um processo que pode ser resultante da maneira
como foram conduzidas as politicas macroecondmicas, como a cambial e a industrial.

Ademais, uma economia fortemente dependente de exportacdo de bens primarios pode
se tornar refém da volatilidade dos pregos desses bens que sdo dados no mercado mundial e
foge ao controle de politicas internas. Estudos como o de Prebisch (1949) alertam que, no longo
prazo, os produtos primdrios tendem a reduzir seus pregos relativamente aos bens
industrializados. Apesar dessa possivel tendéncia de longo prazo de deterioragdo de termos de
troca em desfavor dos bens intensivos em recursos naturais € das commodities apontada por
Prebisch, as commodities experimentaram uma forte subida dos seus pregos na década de 2000,
principalmente entre os anos de 2002 a 2008.

Esse fenomeno ficou conhecido como boom das commodities. Esse boom dos pregos
das commodities ¢ explicado tanto pelo grande aumento da demanda externa por esses bens,
quanto do processo de financeirizacao dos mercados de commodities, que tornou o mercado de
futuros desses bens uma alternativa tanto de especulacao financeira, como uma forma de sedge
para as carteiras dos investidores.

Ao incluirmos a evolugdo dos precos das commodities como possivel determinante do
padrao de especializacdo comercial brasileira no nosso periodo de analise, estaremos
investigando se o grande aumento dos precos das commodities observado na primeira década

do século XXI potencializou os retornos dos investimentos nos setores ligados a producao de
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commodities € criou um incentivo no pais de canalizar os investimentos para a producao desses
bens.

Procuraremos relacionar o nivel de participacdo das commodities na pauta de
exportagdes a partir alguns fatores selecionados: a taxa real de cambio, o protagonismo
assumido pela China no comércio internacional, a evolugdo dos de pregos das commodities € a
competitividade da industria nas ultimas duas décadas. Em outros termos, pretende-se avaliar
em que grau estes fatores servem para explicar o padrao de especializagdo comercial que vem
sendo constituido pela economia brasileira nas ultimas duas décadas. Portanto, o que
buscaremos ¢ entender a posi¢do que o Brasil passa a ocupar no comércio internacional nas

duas ultimas décadas e as causas da sua especializagao comercial.

Esta dissertacdo se associard a algumas literaturas econdmicas de comércio
internacional especificas, como a desindustrializagdo, a maldicdo dos recursos naturais ¢ a
literatura que faz referéncia ao fendomeno do efeito China. A revisdo bibliografica visara,

portanto, elucidar as relagdes tedricas que permeiam a elaboracao do trabalho.
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CAPITULO 1 - REVISAO BIBLIOGRAFICA

Dedicaremos este capitulo para revisar a bibliografia associada ao nosso tema de
dissertacao, o padrao de especializagdo comercial e seus determinantes. Serdo apresentadas as
diferentes teorias que explicam os fatores que fundamentam a especializagdo comercial de um
pais e em seguida serd feita uma breve revisdo da literatura pertinente aos determinantes da
especializacdo comercial brasileira considerados importantes para explicar a composi¢ao da
pauta exportadora brasileira. Por fim, faremos uma revisao dos trabalhos empiricos associados

a nossa tematica.

1.1 Debate Tedrico sobre Especializacio Comercial

O presente trabalho parte da hipotese que nas ultimas duas décadas houve no Brasil uma
especializacdo regressiva. Segundo Ruiz et al (2013) a especializagao regressiva ¢ caracterizada
por uma mudanca estrutural em dire¢do a producao de bens com baixo contetido tecnologico e
baixa capacidade de gerar efeitos de encadeamento e por uma perda da participacdo relativa da
industria na producao doméstica. Tentaremos identificar, dentro do debate teorico, as teorias de
comércio que melhor explicam o posicionamento que o Brasil vem consolidando no comércio

internacional no século XXI.

1.1.1. A Visao Classica sobre a Especializacdo Comercial

A despeito da existéncia de diferencas analiticas entre os modelos de comércio
internacional, o comércio exterior ¢ visto por diferentes correntes como forma de ampliar a
eficiéncia produtiva e o dinamismo econdmico. Modelos classicos de comércio internacional e
novas teorias de comércio internacional apresentam distintas visdes sobre as formas de
transacionar mercadorias entre os diversos paises.

Para as teorias classicas de comércio, as economias devem se especializar na producao
de bens que demandem os recursos cujos quais os paises sejam mais abundantes e também
consideram que a adogdo de praticas protecionistas impede a méxima eficiéncia econdmica.
Para validar os modelos classicos e neoclassicos de comércio internacional, o comércio deveria

se dar no sentido norte-sul e ser fundamentalmente interindustrial (APEX, 2011).
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Adam Smith e David Ricardo sdo grandes expoentes das teorias classicas de comércio.
O primeiro desenvolveu o conceito das vantagens absolutas, enquanto o segundo elaborou o
conceito das vantagens relativas. Smith (1776) defendeu a ideia de que um pais deveria exportar
o excedente daquelas mercadorias que produzisse com menor tempo de trabalho e importar as
mercadorias produzidas com menor tempo de trabalho em outras nag¢des. Essa ideia deriva do
conceito de divisao do trabalho, que, pela otica da teoria de Smith, ampliaria a produtividade
do trabalho aplicado ao processo produtivo e faria com que o comércio internacional fosse
benéfico as nagdes que dele participam.

Ricardo (1817) criou um modelo simplificado considerando apenas dois paises e dois
bens e concluiu que mesmo para um pais que tenha vantagem absoluta na fabricacdo de ambos
os bens, o comércio ¢ vantajoso. Assim cada pais deveria se especializar na produ¢do em que
seja mais eficiente comparativamente aos outros processos domésticos de fabricagcdo; cada
economia produzindo o que produz mais eficientemente tenderia a elevar a qualidade de vida
nos paises envolvidos por aumentar a quantidade de produtos disponiveis.

A teoria das vantagens comparativas entende que o comércio entre dois paises
funcionaria da seguinte forma, considerando dois paises, X e Y e dois produtos, A e B: quando
o custo de oportunidade (em termos do bem B) do pais X para produzir A ¢ menor do que no
pais Y, o pais X deve se especializar na produgdo de A e o pais Y na producao de B.
(RICARDO, 1817). Esse modelo simplificado pode ser estendido para o caso real com varios
bens e varios paises e indica que o comércio amplia a fronteira de possibilidade de produgao
global dado os recursos escassos, aumentando a capacidade de atender as necessidades dos
agentes nos diversos paises envolvidos no comércio internacional

A teoria das vantagens comparativas ¢ menos excludente que a teoria das vantagens
absolutas, ja que projeta uma situagdo em que um pais possa comercializar suas mercadorias
ainda que nao seja o mais eficiente na producao de nenhum bem especifico ou mesmo que seja
o mais eficiente na fabricacao de todas. Ricardo inspirou também outros modelos de comércio,
como para o modelo de Heckscher-Ohlin. (KRUGMAN & OBSTFELD, 2015).

O modelo Heckscher-Ohlin concorda com as teorias classicas em relagdo a
determinagdo de comércio pelas vantagens comparativas. Substitui como foco na determinagao
do padrao de comércio a teoria do valor-trabalho de Smith e as diferencas tecnologicas em
Ricardo pela diferenca na dotacdo dos fatores entre os paises e a intensidade com que serao

utilizados nesses fatores no processo produtivo de cada nagdo. (SILVA & LOURENCO, 2017)
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A criagdo do modelo de Heckscher-Ohlin parte de hipoteses simplificadoras, com dois
produtos, dois fatores e dois paises, considerando concorréncia perfeita, homogeneidade de
produtos e fatores, flexibilidade de pregos e inexisténcia de barreiras comerciais. No modelo, o
comeércio surge pelas diferencas naturais e estruturais de cada nagao. A abundancia dos recursos
que cada nacdo dispde determinaria, dentro deste modelo, o padrao de comércio desenvolvido
pelo pais, sendo que o ganho de comércio seria resultado exatamente da diferenca entre as
dotagdes de fatores dos paises inseridos no comércio internacional. (SILVA & LOURENCO,
2017)

1.1.2. A Visdo de Novas Teorias de Comércio Internacional sobre a Especializagdo Comercial

Com o desenvolvimento das relagdes comerciais entre as nagdes, algumas
transformagdes na configuragdo econOmica mundial, ndo previstas pela teoria classica,
passaram a se fazer presentes: novo padrio de desenvolvimento técnico e transferéncia
tecnoldgica as economias periféricas, integragao regional, globalizagdo e internacionalizagao.

Krugman (1980) chama a atengdo para o ceticismo que se criava sobre a capacidade das
teorias dos custos comparativos e dos modelos de comércio convencionais explicarem o padrao
de comércio em vigéncia, surgindo a necessidade de um novo olhar sobre a estrutura do
comeércio internacional que se desenvolvia, ressaltando a partir deste novo olhar a importancia
de elementos tais como economias de escala, diferenciacdo de produtos, apropriabilidade de
inovagdes tecnologicas e concorréncia imperfeita. Estes fatores fardo com que o comércio
realizado pelos paises nao se comporte como o esperado pelas teorias classicas e neoclassicas.
Neste cendrio, paises com demandas parecidas, dotacdo de fatores similares € mesmo nivel
tecnoldgico poderiam se beneficiar dos ganhos de comércio a partir da exploracdo dos poderes
de monopdlio das firmas de cada pais e a capacidade destas em criarem vantagens competitivas.

As novas teorias de comércio internacional surgem e afastam-se dos pressupostos de
Heckscher-Ohlin. Linder, por exemplo, entende que a estrutura de demanda de cada pais explica
melhor o comércio e, portanto, dois paises de renda alta tendem a ter suas demandas mais
parecidas e transacionar mais bens. O fluxo norte-norte, sob este prisma, deveria ser maior que
o fluxo norte-sul, contradizendo o padrao de comércio projetado pelo modelo de Heckscher-
Ohlin (APEX, 2011).

Linder (1966) faz uma distingdo entre as causas que levam um pais exportar bens

primarios e bens manufaturados. Em relacdo aos bens manufaturados, o esforco inventivo do
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empresario ¢ direcionado para atender uma demanda interna, em um mercado que o empresario
esta inserido e conhece melhor. A exportagdo surge como forma de expandir essa demanda e,
em oposicdo aos modelos que acreditam que o comércio se intensifica com diferenca
em dotacdo de fatores, para Linder o comércio tende a ser mais intenso quanto mais semelhante
forem as estruturas de demandas e mais semelhantes forem os niveis de renda per capita.

Ja em relagdo aos produtos primarios € possivel que haja produgdo em um pais para
exportagdo sem que haja demanda interna por eles. Diferente dos manufaturados, os bens
primarios ndo demandam grande esforgo inventivo na sua produ¢do e sua demanda externa ¢
de mais facil percep¢do - nao dependem tanto do conhecimento daquele mercado
especifico. Desse modo, ¢ mais factivel que a decisdo de produgdo de bens primdarios venha de
um empresario estrangeiro, que ird produzir em um pais com abundancia em recursos naturais
jé& objetivando o mercado de seu pais de origem. Esse, empresario, terd incentivo para procurar
um pais com dotagdo de fatores diferentes de seu pais de origem para atender uma demanda
que ele ja tem conhecimento (LINDER, 1966).

No caso especifico do Brasil, pode-se notar que a China aumentou significativamente a
participagdo dos investimentos diretos estrangeiros que ingressaram no pais entre 2000 e 2010.
Esses investimentos se deram em grande parte via aquisi¢des de empresas ligadas aos setores
de exploragdo de petroleo, mineragdo e siderurgia, além dos investimentos de empresas
chinesas na compra de grandes extensoes de terras brasileiras agricultaveis. Esses
investimentos fazem parte de uma estratégia econdmica chinesa de acessar recursos naturais e
energia para suprir o seu crescimento industrial e sua demanda interna. (ACIOLY, PINTO,
CINTRA, 2011).

A contraposicao entre a politica liberal de comércio e o protecionismo vem alimentando
um debate desde os primodrdios do capitalismo. De um lado tém-se o argumento fundamentado
pelas teorias classicas de que o comércio ¢ eficiente do ponto de vista produtivo e que a divisao
internacional do trabalho ¢ uma forma de as economias melhor aproveitarem suas
potencialidades e expandir a produgao, de outro lado, o protecionismo ¢ visto como uma forma
de proteger a industria doméstica frente a concorréncia internacional.

Na América Latina, a questdo da especializagdo sempre constituiu objeto de
preocupacao da CEPAL, que vé nas politicas industriais que se utilizam de protecionismo uma
forma de combate a dependéncia econdmica em relacdo aos paises centrais, configurando uma
perspectiva conflitante com os preceitos da perspectiva cldssica e neocldssica em relagdo ao

desenvolvimento econdmico (APEX, 2011).
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Do ponto de vista da CEPAL, o comércio realizado respeitando-se os principios das
vantagens absolutas ou das vantagens relativas deixariam de ser os mais eficientes para os
paises periféricos da América Latina, pois imporia um entrave ao desenvolvimento das
economias latino-americanas. Prebisch (1949, apud Castilho & Nassif, 2018) enxergava uma
tendéncia a deterioracdo dos termos de troca entre paises centrais e periféricos no longo prazo.
Essa deterioragdo dos termos de troca indica que quanto menor o grau de sofisticagdo do
produto, tanto maior € sua elasticidade-renda e isso faz com que os produtos primarios percam
valor relativo ao longo do tempo.

Em linha com o pensamento de Prebisch, Thirlwall (1979) aponta que a sustentabilidade
do crescimento econdmico no longo prazo guarda relagdo com as elasticidades-renda das
exportacdes e das importagdes. Quando a elasticidade-renda das importagdes ¢ maior do que a
elasticidade-renda das exportacdes, existe uma tendéncia de que a economia entre em um ciclo
vicioso, ou seja, a deterioragdo do balango de pagamentos tende a desencorajar os
investimentos, tornando a economia menos dindmica e diminuindo a capacidade produtiva e de
exportar seus bens, o que implicaria em uma piora ainda mais acentuada da deterioracdo no BP
do que a inicial.

Prebisch (1949) ndo era avesso a pratica comercial em si dos paises latino-americanos
com 0s paises centrais, mas critico a0 modo de inser¢do das economias latino-americanas ao
comeércio internacional como fornecedoras de produtos primarios exclusivamente. Acreditava
que o comércio deveria ser explorado de forma a garantir o desenvolvimento econémico € a
industrializacdo era vista por ele como a forma inescapavel para transformar o progresso técnico
em melhora do nivel de vida das massas de um pais. A superagdo da grande disparidade entre
as rendas médias dos paises latino-americanos € os paises centrais passaria necessariamente
pelo aumento da produtividade, da capacidade de gerar poupanga e investimento.

Hé uma distingao histérica entre o modo de inser¢ao das economias centrais e periféricas
no comércio internacional. A inser¢do dos paises centrais nas transacdes comerciais foram
como grandes importadores de matérias-primas de paises periféricos, enquanto estes, por ndo
reunirem condigdes competitivas na produgdo e comercializagao de bens industrializados dado
o baixo nivel tecnoldgico de suas industrias, a baixa capacidade de producdo de bens de capitais
e a desacelerada formacdo bruta de capital fixo, tiveram uma inser¢do restrita no comércio

internacional. (HOBSBAWN, 1994).
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1.1.3. Revisdo Tedrica dos Determinantes da Especializacdo Comercial Brasileira

Ao longo da presente dissertagao, investigaremos a influéncia da taxa real de cambio,
do crescimento da economia chinesa, dos precos das commodities ¢ da competitividade
industrial do Brasil sobre a especializagdo comercial brasileira entre 2000 e 2019. Veremos a
seguir trabalhos que abordaram essa tematica.

Segundo Sarti e Hiratuka (2016), o inicio do século XXI marca um periodo em que a
China impactou fortemente os fluxos de comércio internacionais e essa transformacdo atingiu
de maneira particular as economias intensivas em recursos naturais. No capitulo 2
apresentaremos uma analise que descreve uma possivel relagdo entre o crescimento da China
com o aumento da demanda deste pais por commodities de paises da América do Sul.

Além de ampliar significativamente a demanda por produtos basicos, o forte
crescimento da capacidade produtiva e competitividade da produc¢do chinesa em bens
manufaturados produziu impactos negativos sobre a capacidade de desenvolvimento industrial
dessas economias intensivas em recursos naturais. (SARTI & HIRATUKA, 2016). A soma
desses dois fatores constitui o “efeito China”, fator decisivo para o padrdo de especializagao
comercial da economia brasileira no periodo analisado (2000-2019).

Jenkins (2012) analisou o impacto, na primeira década do século XXI do crescimento
chinés sobre: o comércio bilateral entre Brasil e China; os fluxos de investimento entre estes
dois paises; o crescimento da competitividade chinesa nos bens manufaturados e os indices de
precos dos bens primarios. Identificou que o grande crescimento do comércio bilateral entre os
dois paises seguiu um padrdo em que as exportagdes brasileiras para a China concentraram-se
em poucos itens primarios. enquanto as importagcdes foram marcadas por produtos cada vez
com maior conteudo tecnologico. O Brasil se beneficiou dos pregos das commodities, contudo
perdeu espago nas exportacdes de manufaturados, resultando em uma reprimarizagdo da pauta
de exportagdes.

Cunha et al (2012) analisa o possivel impacto da ascensdo chinesa em nivel global sobre
a economia brasileira e seu desenvolvimento: uma cristaliza¢do de um quadro de especializa¢ao
regressiva com perda da densidade, diversificacao e vitalidade da estrutura produtiva, com a
intensificagdo do Brasil nas exportacdes de commodities concomitante a consolidagdo da China
no papel de grande exportadora de manufaturas e capitais.

Ao analisar o comércio brasileiro caminhando a um padrao que retoma as origens da

inserc¢ao brasileira no comércio internacional, tendo a relacdo comercial desenvolvida com a
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China contribuindo em grande medida para esse processo, podemos questionar se a relagao
comercial Brasil-China esta retomando um padrdo centro-periferia, o que levanta a questdo de
0 quanto esse tipo de relacdo possa vir a ser nociva para o desenvolvimento da industria
nacional.

O padrao comercial brasileiro dominado pelas exportacdes de commodities estaria,
portanto, reforgando as teorias cldssicas em que a dotagdo de fatores sdo elemento-chave na
determinagdo da inser¢ao das economias no comércio e a intensificagdo do comércio do tipo
interindustrial. A especializacdo em commodities representaria um fracasso da alternativa
estratégica adotada pelo pais a partir dos anos 90 de abertura comercial e financeira visando
melhorar a competitividade e a aproximagdo da industria brasileira ao estagio tecnologico
internacional.

A taxa de cAmbio ¢ apresentada por autores como Moreira e Magalhaes (2014) e Pereira
(2009) como determinante na composi¢do da pauta de exportacdes brasileira. Estes autores
entendem que entre os determinantes do processo de desindustrializagao da economia brasileira,
a apreciacdo do cambio esta entre as causas fundamentais. E importante avaliar o impacto da
taxa real de cdmbio na perda relativa de participacdo da industria no PIB brasileiro, pois este
fator estd intimamente ligado ao ganho relativo da participacao das commodities na pauta de
exportagao brasileira.

Para Sarti e Hiratuka (2017) a desindustrializacdo do Brasil esté ligada tanto a fatores
internos, como por mudancgas que foram processadas na industria mundial com deslocamento
das atividades produtivas dos paises centrais para a periferia. Este deslocamento, contudo, ndo
se deu de forma simétrica, sendo possivel considerar a inser¢do virtuosa dos paises asiaticos,
em especial, da China; enquanto os paises latino-americanos mantiveram uma inser¢ao
relativamente subordinada. A China elevou fortemente sua participagdo no VAM (valor
agregado manufatureiro), o que ndo ocorreu com o Brasil durante o periodo.

O Brasil vivenciou uma apreciagdo da sua taxa de cambio real fundamentalmente entre
os anos de 2003 e 2012 e investigaremos se essa apreciagao impactou a estrutura produtiva e o
padrdo de especializagdo comercial do Brasil. Um dos objetivos da presente dissertacdo ¢é
avaliar esse impacto da taxa de cambio real efetiva sobre a composic¢ao da pauta de exportagoes,
analisando, em ultima instancia, se a trajetoria do cambio impactou de forma diferente as
exportacdes do setor de commodities em relacao as exportagdes de setores com maior grau de

processamento.
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Moreira & Magalhaes (2014) entendem que o ganho de participacao de commodities na
pauta de exportagdes brasileiras foi estimulado pelo ambiente econdmico brasileiro
caracterizado por altas taxas de juros e cambio apreciado. Esses fatores combinados com
abertura comercial e financeira tornaram o Brasil atrativo para a valorizagdo do capital
financeiro e colaborou para a inser¢ao produtiva do pais como exportador de commodities.

Oreiro e Feijo (2010) destacam, contudo, que o efeito nocivo da valorizagao da moeda
nacional ndo ¢ consenso entre o0s economistas brasileiros. Enquanto os novo-
desenvolvimentistas acreditam que a valorizagdo tem efeitos perversos sobre a industria
nacional, alguns economistas ortodoxos acreditam que a sobrevalorizagao do real permitiu que
a industria se modernizasse via importacao de tecnologia, impulsionando no longo prazo, sobre
esse prisma, a producdo e competitividade industrial.

Bresser-Pereira, Oreiro e Marconi (2014) entendem que o processo de
desindustrializacdo brasileira (medido pela perda de participacdo da industria no PIB) ¢
decorrente da ndo-neutralizagdo da doenga holandesa, o que gerou uma perda competitiva das
empresas brasileiras mais eficientes. Em linha com os trés autores, Corden & Neary (1982 apud
Pereira, 2009) indica a necessidade de mecanismos compensatorios para que grandes elevagdes
nos pregos de commodities nao implique em um declinio da participacdo na produ¢do do setor
manufatureiro.

Bresser-Pereira, Oreiro e Marconi (2014) entendem o cambio como o mais estratégico
dos pregos macroecondmicos, sendo, portanto, necessaria a atuagdo do Estado na coordenagdo
desse preco, uma vez que, deixado a cargo do mercado, a tendéncia ¢ a sobrevalorizacao da
taxa de cambio, e salarios artificialmente altos decorrentes da apreciacdo cambial, impactando
decisivamente sobre a competitividade da industria.

Pereira (2009) assinala a importancia da taxa de cambio sobre a decisdo de alocacao
geografica dos investimentos sendo que a desvalorizagao reduziria comparativamente os pregos
e salarios locais, o que amplia o retorno esperado desses investimentos. O autor entende que
existe uma relagdo de longo prazo entre a trajetoria do cdmbio e a estrutura produtiva de um
pais.

Investigaremos, também, se o aumento da participacao das commodities na pauta de
exportacdes brasileiras teve como causa a maior elevacao dos seus precos relativamente aos
bens industriais, fator que pode ter contribuido de forma definitiva para que os investimentos

fossem canalizados para a produ¢@o de bens com menor grau de processamento.
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A melhora dos termos de troca no periodo provocado por um aumento dos pregos das
commodities teve um papel contraditério no desenvolvimento econdmico brasileiro, pois
aumentou a disponibilidade de divisas para viabilizar as importagdes, sem que houvesse pressao
sobre os pregos. Esse processo ficou conhecido como “vazamento de demanda” e refletiu em
perda da competitividade dos produtos industriais internos e favoreceu ainda mais o processo
de reprimarizagdao (ROSSI & MELLO, 2016).

Prates (2007) destaca, também, a importancia da dimensao financeira nos pregos das
commodities. O ambiente de alta liquidez e de tendéncia altista nos precos das commodities
incentivaram as aplicagdes especulativas em fundos de commodities € o aumento do prego nos
mercados futuros contaminava o preco a vista, criando um circulo vicioso de alta de pregos.

Prates (2007) aponta ainda para o vigoroso crescimento da China como um dos
principais determinantes do aumento dos pregos das commodities. A China aumentou
fortemente a demanda de commodities metélicas para os seus setores metalurgicos, automotivo
e de construcdo civil, além de aumentar a demanda por alimentos impulsionada pelo
crescimento populacional. A entrada da China para a OMC acelerou a liberalizagdo econdmica,
com redugdes nas tarifas sobre as commodities e na prote¢dao do seu setor agricola, ampliando

a demanda chinesa nesse setor.

1.2. Revisao da Bibliografia Empirica

Serdo apresentados nesta secdo modelos de exportacdo que se relacionam com o
modelo que iremos apresentar nesta dissertacdo; modelos que também utilizaram métodos
econométricos € variaveis relacionadas aquelas que serdo apresentadas em nosso proprio
modelo. Existe uma diferenca marcante entre a variavel dependente do modelo de exportacao
que sera exposto nesta dissertagdo em relacdo aos modelos de exportacdo que compdem a
presente revisdo empirica. Enquanto, os trabalhos apresentados nesta revisao empirica, em geral
tém como variavel dependente o valor exportado (dado um recorte geografico e temporal
especifico), a nossa variavel dependente utiliza uma proporgao relativa, ou seja, o percentual
do valor exportado de commodities em relacdo as exportagdes brasileiras totais (entre 2000 e
2019).

Essa distingdo implicard em diferengas no modo de interpretar os resultados aos quais
chegaremos via as trés especificagdes do modelo econométrico que serdo apresentadas na parte

final desta dissertacdo. Trataremos dessas diferencas detalhadamente no capitulo final dedicado



28

a apresentagdo dos resultados da nossa investigacdo empirica acerca dos determinantes do
padrao de especializagao comercial do Brasil. Contudo, o0 nosso modelo também se trata de um
modelo de exportacdo e as nossas variaveis independentes estardo de acordo com as utilizadas
pelos modelos de exportagao apresentados a seguir, os quais investigaram os determinantes das
exportacdes dados diferentes setores economicos.

Lederman & Olarreaga (2008) examinaram em que medida o grande crescimento
econdmico de China e India impactaram a especializagio comercial dos paises latino-
americanos. Para tanto, estimaram o indice de Vantagens Comparativas Reveladas, para o
periodo de 1990 a 2004, de China, india ¢ América Latina de grupo de produtos classificados
pela intensidade dos fatores: 1. trabalho sem qualificagdo; 2. trabalho qualificado; 3. recursos
naturais e 4. conhecimento cientifico

Posteriormente, os autores fizeram regressdes que tinham como variaveis dependentes
os indices VCR da América Latina para cada grupo de produto. Os coeficientes das regressoes
permitiram concluir que existe uma correlacdo negativa entre os padrdes de especializacao
comercial de China e India e o padrio de especializacio das economias latino americanas,
indicando que o padrdo de especializagdo comercial da América Latina no periodo foi em
sentido contrario ao padrio de especializagio comercial de China e India e que os setores
intensivos em trabalho dos paises da América Latina foram impactados de forma negativa pelo
crescimento dos dois paises asiaticos, enquanto os setores intensivos em recursos naturais se
beneficiaram desse crescimento.

Franke et al (2018) analisaram o impacto do aumento das exportagdes da China sobre
as exportagoes de produtos industrializados tanto do Brasil quanto do México, entre 2001 e
2016. Utilizaram para tanto um modelo de dados em painel em dois estagios. Foram feitas duas
estimativas separadas, uma para o Brasil e outra para o México. O modelo especifico do Brasil
incluia os seus 51 maiores parceiros comerciais e concluiu-se que apesar de nao ser possivel
afirmar que as exportacdes chinesas deslocaram as exportagdes brasileiras no periodo, haja
visto que ambas economias expandiram suas exportacdes para os paises selecionados, o
crescimento das exportagdes brasileiras foi mais lento comparativamente ao crescimento das
exportacdes da China, indicando perda de market-share do Brasil nos produtos industrializados.

Verissimo (2019) investigou, através de um modelo ARDL os determinantes do valor
exportado das commodities periodo 2000-2018, utilizando como variaveis explicativas a taxa
real de cambio, o indice de precos das commodities, as importagdes chinesas (como proxy da

renda externa) e a taxa de juros. Através do método econométrico utilizado, inferiu que tanto a
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renda externa quanto os pregos das commodities possuiam relagdo de longo prazo com o valor
exportado das commodities.

Bittencourt & Campos (2014) avaliou a importancia dos investimentos diretos, do
cambio e da renda mundial nas exporta¢des agricolas do Brasil para o periodo 2001-2011
através de um modelo VAR. Pela decomposi¢do da variancia das exportagcdes agropecuarias,
os IDE representaram pouca relevancia, enquanto cambio e a renda mundial explicaram grande
parte da variacao do valor exportado pelo setor.

Mordecki e Miranda (2019) avaliaram, através de um modelo VEC (Vector Error
Correction), os impactos de curto e longo prazo nas exportagdes de quatro paises: Brasil, Chile,
Nova Zelandia e Uruguai. O periodo de andlise foi de 1990 a 2013 e a escolha dos paises seguiu
o critério de serem exportadores de commodities e uma forma de mesclar paises com distintas
caracteristicas: um pais oceanico contraposto a outros trés latino-americanos ¢ a escolha de trés
economias pequenas em contraposicao a grande economia brasileira.

As variaveis escolhidas por Mordeck e Miranda (2019) para andlise foram: 1) as
importacdes totais do mundo como proxy da demanda mundial; 2) Precos internacionais das
principais matérias primas exportadas pelos paises selecionados e 3) Taxa real de cambio.
Como resultado observou-se que as duas primeiras foram estatisticamente significativas para
todas as economias e a taxa real de cambio teve significancia estatistica somente para o Uruguai
no curto prazo.

Casagrande (2014), investigou, através do método de cointegracdo de Johansen, a
relagdo de longo prazo da renda dos parceiros comerciais, do indice de pregos relativos e da
taxa de cambio sobre o desempenho das exportacdes brasileiras por fator agregado (basicos,
semimanufaturados e manufaturados) e por destino (Asia, Nafta ¢ Unido Européia). Identificou
que nas exportagdes para a Asia e para o NAFTA os produtos basicos sio mais sensiveis a renda
dos parceiros comerciais, enquanto os bens semimanufaturados e manufaturados reagem mais
fortemente as variacdes cambiais e observou relagdo inversa nas exportagdes para a Unido
Europeia.

Saccaro & Alvim (2016) através de um modelo VAR estuda os determinantes das
exportagdes - pelo estado do Rio Grande do Sul - de bens dados diferentes niveis de intensidade
tecnologica. O modelo reporta a significancia estatistica do aumento das exportacdes de bens
primarios para a diminui¢ao das exportagdes de bens de baixa intensidade tecnoldgica. O estudo

conclui ainda que as exportagdes de commodities era impactada positivamente pela renda
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externa, nao tendo impacto, entretanto, as varidveis como taxa de cambio e juros para as
exportacdes do setor.

Ribeiro (2019) através de modelos ARDL investigou a influéncia da participagdo das
exportagdes brasileiras de petroleo para o crescimento do Produto Interno Bruto do Brasil
durante o periodo 2000-2017, chegando a conclusdo de que as duas variaveis se relacionaram
positivamente no longo prazo, apresentando indicio no sentido contrario a ideia da maldig¢ao
dos recursos naturais.

Mattei & Scaramuzzi (2016), investigaram através de um MQO a relagdo entre
variagdes no cambio e a participagdo na pauta exportadora de trés setores (alta tecnologia, baixa
tecnologia e nao-industriais) no Brasil, no periodo de 1995 a 2013 e concluiram que existe uma
relagdo positiva entre apreciagao da taxa de cambio e a participagdo de itens ndo-industriais na
pauta exportadora € uma relagdo positiva e mais intensa entre a depreciagdo do cambio ¢ a
participag@o dos bens de alta tecnologia.

Monte (2015) através de um modelo VAR analisou o impacto da taxa de cambio e da
renda mundial sobre as exportagdes capixabas entre 2000 e 2011. Pela decomposi¢cdo da
variancia observou-se maior poder explicativo sobre as exportagdes da renda mundial do que a
taxa de cambio real efetiva.

Paschoalino et al (2016) através de um modelo VEC objetivaram identificar a relacdo
do cambio e da renda externa sobre a balanga comercial de bens bésicos para o Estado do Parana
no periodo 2000 a 2015. Apresentaram como resultados uma relagdo elastica da balanca
comercial dos bens basicos com o cambio, indicando que quando o cambio se desvaloriza a
balanca comercial do setor cresce mais que proporcionalmente. Também ¢ eléstica e positiva
em relacdo a renda externa.

Este primeiro capitulo buscou apresentar de forma sintética a base tedrica e empirica
com que se relaciona a investigagdo pretendida pela presente dissertacdo, apresentando os
estudos de outros autores que serviram de inspiragado e sustentacao para o trabalho. A revisao
teorica expde o debate acerca tanto do conceito quanto das vantagens e desvantagens
apresentadas da especializagdo comercial. J4 revisdo empirica apresenta modelos de exportagao
que inspiraram o modelo proprio que serd apresentado e testado. O desenvolvimento do trabalho
a partir do proximo capitulo indicara em que sentido o presente estudo pode contribuir a
tematica do comercio internacional e, mais especificamente, ao estudo sobre a especializagao

comercial do Brasil.
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CAPITULO 2 - PADRAO COMERCIAL BRASILEIRO NO PERIODO 2000-2019.

Esse capitulo sera dedicado a apresentacdo do padrao de especializagdo comercial
vigente no Brasil no periodo 2000 a 2019. Estruturamos o capitulo em seis partes:
primeiramente, faremos uma breve contextualiza¢gdo do ambiente econdmico em que esteve
inserido o Brasil no periodo; em seguida sera apresentado o fluxo comercial brasileiro e a
caracterizacdo da pauta exportadora. Na terceira parte do capitulo, faremos uma analise dos
dados do comércio brasileiro no periodo, privilegiando a relagdo bilateral Brasil-China, por
entender que esta seja fundamental para entender a especializagdo comercial brasileira do
periodo.

A quarta parte serd dedicada a apresentagdo dos dados referente a trajetoria da taxa real
de cambio e a evolucdo do indice de precos das commodiites e implicagdo destas para o padrao
comercial desenvolvido no Brasil; em sequéncia apresentaremos os dados referentes a
produtividade da industria brasileira e, por fim, faremos uma breve apresentacdo da evolucao
da participa¢do da China no comércio de economias sul-americanas selecionadas em paralelo
com a participagdo chinesa no padrdo comercial desenvolvido pelo Brasil no periodo 2000-
2019.

Os dados que serdo apresentados em seguida visam entender o movimento de aumento
da participacdo das commodities na composi¢ao das exportagdes brasileiras e investigar se esse
movimento estd associado a uma suposta perda da competitividade no setor da industria de
transformagao, que passa a acumular déficits comerciais a partir de 2007.

A China vai ganhando espago entre os importadores do Brasil, principalmente em
commodities e durante o periodo se tornou a maior parceira comercial do Brasil. O grande ganho
de participacdo da economia chinesa no fluxo comercial brasileiro sugere que a configuragao
do padrao comercial brasileiro estd associada a relagdo econdmica desenvolvida entre Brasil e
China. No capitulo seguinte testaremos, através de modelos econométricos, a magnitude do
impacto da relacdo comercial Brasil-China sobre o padrdo de especializagdo comercial

brasileiro.

2.1. Contextualizacdo do Ambiente Economico do Periodo

Para a compreensdo do padrdo de comércio e a inser¢do internacional da economia

brasileira a partir dos anos 2000, ¢ necessario buscar determinantes internos e externos,
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considerando também o impacto da mudanga de atuag@o do Estado brasileiro e os processos de
abertura e internacionalizagdo impulsionados a partir dos anos 90 para a conformag¢ao do atual
posicionamento do Brasil no comércio internacional.

As mudangas na organizagao e atuacdo do Estado ndo implicaram em uma aproximagao
da estrutura industrial brasileira ao padrao tecnoldgico prevalecente nos paises mais avangados.
Além disso, o Estado menos intervencionista, fruto do que vinha sendo arquitetado ja a partir
da década de 1990, diminuia as possibilidades de coordenagdao economica ¢ a capacidade de
incentivar a gera¢do de cadeias produtivas com maior agregacdo de valor. Os investimentos
foram sendo canalizados para setores ligados mais a explora¢ao dos recursos naturais ¢ houve
reducdo ou abandono de esforgos inovativos. (FAVERI; REZENDE; CARIO, 2016).

Entre 2003 e 2008, tanto nacional quanto internacionalmente, foi um periodo marcado
pelo crescimento econdmico e expansao do crédito ao consumo. No Brasil foi um periodo em
que se combinou crescimento elevado, baixa inflagdo e melhora dos termos de troca das
exportagdes. O ano de 2008 ¢ o marco da reversdo da expansdo econdmica observada desde
2003, em funcdo da crise financeira internacional, que afetou de forma profunda os Estados
Unidos e Europa, repercutindo na taxa de crescimento de todos os paises. Alguns paises
emergentes, como o Brasil, tiveram os efeitos da crise amortecidos € ja conseguiram, a partir
do final de 2009, recuperarem a dinamica economica (APEX, 2011).

Para ilustrar a trajetoria da economia brasileira, a tabela 1 traz os as taxas acumuladas e
as taxas médias (geométricas) de crescimento do produto dos subperiodos de cinco e de dez
anos. Os dados se referem ao crescimento real do produto brasileiro e foram extraidos do IBGE.
O primeiro quinquénio (2000-2004) engloba os ultimos trés anos do governo FHC e os dois
primeiros anos dos governos petistas; ¢ um periodo também que marca uma inflexdo positiva

nos precos das commodities € uma instabilidade cambial.

Tabela 1 - Taxas de Crescimento do PIB do Brasil: 2000-2019

Periodos 2000/2004 2005/2009 2010/2014 2015/2019 2000/2009 2010/2019
% Acumulada 16,74 19,56 17,92 -3,18 39,58 14,16
% Média 3,14 3,63 3,35 -0,64 3,39 1,33

Fonte: IBGE. Elabora¢ao Propria.

O primeiro quinquénio acumulou um crescimento econdmico de 16,74%. Em seguida,

o segundo quinquénio (2005-2009) ¢ marcado por um periodo de valorizagdo cambial, continuo
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crescimento dos precos das commodities € uma aceleragdo do crescimento entre 2005 e 2008
que sera interrompida pelos efeitos da crise mundial que levaria a estagnagdo econdmica no ano

de 2009.

Mesmo com a crise econdmica, o segundo quinquénio foi salvo pelos primeiros anos de
forte crescimento e conseguiu-se manter no mesmo patamar anterior. Ao sobrepormos a tabela
1 com o grafico 1, observamos que embora o crescimento dos dois quinquénios iniciais estarem
proximo, o valor exportado — em dolar — subiu bem mais acentuadamente entre 2005 e 2009,
indicando que o crescimento desse periodo pode ter forte relagdo com o crescimento das
exportagdes. Veremos adiante que se trata de um periodo de substancial aumento de precos das

commodities.

O terceiro quinquénio (2010-2014) inicia com uma recuperagao econdmica pos-crise,
2010 ¢ o ano com o maior crescimento percentual do PIB de todo o periodo de nossa analise
(7,5%), os precos das commodities seguem em aceleracdo até¢ 2013, puxados principalmente
pelas commodities metalicas e minerais, o cambio permanece valorizado. Em 2014 ¢ observada
uma inflexdo nesses dados que anuncia o comportamento das varidveis no ultimo quinquénio
da série. O ultimo quinquénio (2015-2019) ¢ marcado por um periodo de forte instabilidade
politica e crise econdmica redundando em uma taxa de crescimento média negativa, enquanto
os precos das commodities recuam. Ao contrapormos as duas décadas envolvidas no periodo,
observamos que o ritmo médio de crescimento anual nos primeiros dez anos do periodo foi

muito superior aos dos ultimos dez (3,39% contra 1,33%).

2.2. Fluxo Comercial Brasileiro e Caracterizacio da Pauta Exportadora Brasileira (2000-

2019)

A relacdo comercial do Brasil com o mundo ¢ apresentada pelo grafico 1, que traz a
evolugdo dos valores reais exportados e importados em bilhdes de dolares utilizando como ano
base 2019. Durante o periodo analisado, o Brasil foi superavitario com exce¢ao dos anos 2000
e 2014, em que houveram déficits de US$ 1,30 bi e US$ 4,49 bi a pregos de 2019,
respectivamente. O fluxo comercial se manteve estavel nos trés primeiros anos do periodo,

apresentando a partir de 2003 forte tendéncia de alta que perdurou até 2008.



Grafico 1 — Fluxos de Comércio do Brasil com o Mundo: 2000-2019
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Em 2009 o valor do fluxo comercial apresenta uma queda significativa decorrente

principalmente pela crise econdmica global, voltando a crescer entre 2010 e 2011. O periodo

de 2011-2014 se destacou pelo maior fluxo comercial, apresentando posteriormente uma queda

nos ultimos anos do periodo explicada principalmente pela desaceleragdo econdmica que se

iniciou no segundo trimestre de 2014 e perdurou até final de 2016. A queda nas importacdes

respondeu imediatamente e mais fortemente a desaceleracdo explicitando uma forte

elasticidade-renda das importagdes, o que permitiu aumento do saldo comercial até 2017. Os

ultimos trés anos analisados (2017/2019) a economia deixa de desacelerar e se caracteriza por

uma estagnagdo econdmica, as exportacoes e importacdes mantém-se estaveis nesse tri€nio.

Tabela 2 - Crescimento do Produto Real dos 10 maiores importadores do Brasil: 2000-2018

China EUA Argentina Holanda Alemanha Outros 5+
2000 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2003 125,50 104,68 84,58 105,12 103,90 105,73
2006 166,36 116,32 110,81 110,54 105,51 115,23
2009 231,17 118,34 128,61 119,34 111,08 118,42
2012 300,78 123,56 146,76 118,20 115,47 123,67
2015 374,78 132,35 143,74 120,24 120,18 129,47
2018 458,35 141,74 151,48 129,30 128,34 137,05

Fonte: FMI. Elaboragdo Propria

A tabela 2 apresenta a evolugdo do produto real dos dez principais parceiros comerciais

brasileiros considerando o produto dos anos 2000 de cada pais como periodo base. A tabela

pretende indicar a capacidade de cada grande parceiro brasileiro importar e, portanto, de
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impactar a especializagdo comercial brasileira. O forte crescimento chinés absoluto e relativo,
indica que as importagdes chinesas de produtos brasileiros tendem a impactar decisivamente na
configuragdo da pauta exportadora brasileira.

O produto chinés mais que quadruplicou no periodo, enquanto de nenhum outro parceiro
chegou a dobrar até 2018. O crescimento do produto real dos Estados Unidos, que se manteve
grande parte do periodo como principal parceiro, cresceu 41,74% entre 2000 e 2018. A
Argentina que enfrentou um periodo de queda brusca do PIB no inicio da década de 2000,
experimentou uma forte recuperacao entre 2003 e 2011, apresentando um baixo crescimento a
partir de entdo.

Holanda e Alemanha, que configuram o quarto e quinto maiores importadores de
produtos brasileiros, tiveram uma trajetdria de crescimento semelhante, elevando suas rendas
reais cerca de 30% entre 2000 e 2018. Os parceiros que ocupam da sexta a decima posi¢ao
como importadores de produtos brasileiros no periodo, Japao, Chile México, Itdlia e Reino
Unido, apresentaram crescimento médio no periodo de 37%, com destaque positivo para o Chile
com média geométrica anual de crescimento de 3,6% e destaque negativo para Italia com seu
produto se mantendo praticamente estatico analisado o periodo como um todo.

A tabela 3 apresenta a evolucao da participagao dos principais importadores de produtos
brasileiros durante o periodo 2000-2019. As participacdes nas exportacdes foram obtidas
através de dados anuais dos valores em dodlar exportados para cada pais e foram deflacionados
pela inflagdo mensal anualizada mensurada pelo indice de precos aos consumidores obtido no

sitio no FRED (Federal Reserve Bank of Saint Louis).

Tabela 3 - Participacdo dos Cinco Maiores Importadores do Brasil: 2000-2019

PAIS 2000-19 2000 2010 2019 2000-09 2010-19
China 15,81% 1,97% 15,24% 28,11% 7,11% 20,15%
EUA 13,50% 23,92% 9,56% 13,18% 17,52% 11,50%
Argentina 7,60% 11,32% 9,17% 4,34% 8,28% 7,26%
Holanda 5,38% 5,08% 5,07% 4,49% 5,17% 5,48%
Alemanha 3,30% 4,59% 4,03% 2,10% 4,30% 2,81%

Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.

A China era destino de apenas 1,97% das exportacdes brasileiras em 2000, passando

para 28,11% no ultimo ano do periodo, representou durante os vinte anos analisados, 15,81%
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do valor real exportado pelo Brasil, sendo que a segunda década do periodo a participagdo
percentual quase triplicou.

Os Estados Unidos, por sua vez, foi perdendo participacgao relativa durante o periodo,
passando de 23,92% para 13,18%, sendo o destino, durante os vinte anos analisados, de 13,50%
das exportagdes brasileiras. A Argentina perdeu seu posto de segunda maior parceira comercial
da primeira década do século e consolidou-se como terceira maior importadora dos produtos
brasileiros, participando com 7,26% durante o periodo como um todo. Holanda e Alemanha
completam as cinco maiores economias importadoras de produtos brasileiros, apresentando
respectivamente 5,38% e 3,30% de participagdo no periodo.

Em linha com modelos de comércio gravitacionais, os quais relacionam o volume de
comércio com outro pais em funcdo do tamanho da economia e da distancia geogréfica,
podemos observar os dados apresentados pela tabela de maiores importadores dos produtos
brasileiros, periodo em que teve maior volume transacionado com as maiores economias do
mundo - Estados Unidos, China e Alemanha - ¢ com paises da propria américa do América do
Sul, como a Argentina. Todos os paises citados estdo entre os principais exportadores e
importadores do Brasil no periodo 2000-2019. Chile e Japao que completam o ranking dos sete
maiores importadores também colaboram para a validade do modelo gravitacional.

A tabela 4 mostra que as commodities ganharam participagdo nas exportagdes destinadas
a China e aos Estados Unidos, perderam na pauta de exportagdes brasileiras para Argentina e

Holanda e se manteve estavel em relagdo a Alemanha.

Tabela 4 — Percentual de Commodities nas Pautas de Exportagdes do Brasil por Destino: 2000-

2019

PERIODO China EUA Argentina Holanda Alemanha
2000-2004 83,17% 36,14% 23,02% 82,69% 64,53%
2005-2009 90,51% 48,43% 21,31% 82,81% 59,06%
2010-2014 94,93% 58,77% 21,14% 81,39% 69,52%
2015-2019 95,97% 50,03% 19,37% 74,33% 64,12%

Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.

Em relacdo a China a pauta foi se tornando cada vez mais exclusivamente composta por
commodities, atingindo no ultimo quinquénio mais de 95% do valor total exportado. Apesar do

aumento da participagdo destes bens para os Estados Unidos, a participagdo de produtos com
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maior grau de processamento e conteiido tecnoldgico manteve-se relativamente alta, juntamente
com as exportagdes para a Argentina.

Ao analisar a tabela 4 e perceber que o pais que mais ganha participagao no comércio
brasileiro — China — também apresenta o maior crescimento e nivel de participacdo das
commodities na pauta de importagdo de produtos brasileiros, podemos entender que o processo
de especializagdo comercial esta fundamentalmente ligado a relacdo comercial Brasil-China
desenvolvida entre 2000 e 2019.

O anexo 1 apresenta os produtos que foram considerados como commodities nesta
dissertacdo. Para chegar nos produtos do anexo 1 foi utilizada a Classificagdo Uniforme do
Comércio Internacional (CUCI) e seguindo critério similar ao utilizado pelo trabalho de
Bresser-Pereira & Marconi (2008). Utilizaremos para tanto o nivel de agregacdo “divisdo”
dentro do seguinte sistema decrescente de agregagdo (se¢do — divisdo — grupo — subgrupo —
item). O anexo 1 dividira as commodities nas seguintes classes: alimentares, matérias-primas
agricolas, minerais ¢ metalicas e combustiveis. A separag¢do usando os critérios da UNCTAD
melhora a compreensdo da dindmica dos pregos por grupo de produtos que serdo apresentados
no grafico 7.

Serdo considerados commodities, os bens classificados como commodities primarias
pela UNCTAD (segao 0, 1, 2, 3 e 4 da CUCI) acrescidas das divisdes 66, 67, 68 e 69
relacionadas a commodities minerais e metalicas com baixissimo grau de processamento € que
mantém caracteristicas de commodities como a homogeneidade, a ndo diferenciacdo e o baixo
nivel de agregacao tecnoldgica. A inclusdo dessas divisdes ao corte classificatorio se justifica
pelas caracteristicas dos itens que as compdem e¢ também foram significativas na pauta de
exportacdes brasileira durante o nosso periodo de analise (2000-2019) e que tiveram trajetoria
de demanda similar aos demais bens com as mesmas caracteristicas de commodities referidas
acima.

A tabela 5 apresenta os principais produtos exportados pelo Brasil considerando as
divisdes da CUCI, a participagdo de cada divisdo de produtos no total das exportagdes e o
principal demandante no periodo daquela divisdo de produtos em cada periodo relatado. Para o
calculo do valor percentual de cada divisao em relacdo ao total exportado para os anos de 2000
e 2019 foi utilizado o valor nominal. Para o calculo do percentual em relagdo ao periodo como
um todo (2000-2019), utilizamos os valores reais exportados, utilizando o ano 2019 como base
e utilizando o deflator calculado a partir da inflagdo do délar disponibilizado no FRED (Federal
Reserve Bank of Saint Louis).
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Tabela 5 - Principais Produtos Exportados pelo Brasil: 2000-2019

Divisao Descricao Participacao Maior
Exportacdes demandante

2000-2019

28 Minérios metalicos e sucata 11,59% China

33 Petroleo, produtos petroliferos e 8,50% China

22 Sementes e frutos oleaginosos 8,00% China

01 Carne e preparacdes de carne 6,63% Russia

78 Veiculos rodoviarios 6,10% Argentina

67 Ferro e ago 5,41% EUA

06 Agucares, preparacdes de aglicar e mel 4,38% Russia

79 Outro material de transporte 3,52% EUA

07 Café, cha, cacau, e respectivos produtos 2,97% EUA

08 Alimentos para animais 2,81% Holanda
2000

78 Veiculos rodoviarios 7,92% Argentina

67 Ferro e ago 6,60% EUA

79 Outro material de transporte 6,58% EUA

28 Minérios metalicos e sucata 6,42% Japédo

22 Sementes e frutos oleaginosos 3,98% Holanda

07 Café, cha, cacau e respectivos produtos 3,75% EUA

01 Carne e preparagdes de carne 3,50% Reino Unido

68 Metais nao-ferrosos 3,18% Holanda

08 Alimentos para animais ' 3,10% Holanda

85 Calgados 2,94% EUA
2019

33 Petroleo,  produtos  petroliferos e 13,45%
relacionados China

28 Minérios metalicos e sucata 12,77% China

22 Sementes e frutos oleaginosos 11,69% China

01 Carne e preparagdes de carne 7,24% China

67 Ferro e aco 5,12% EUA

78 Veiculos rodoviarios 3,95% Argentina

04 Cereais e preparacdes de cereais 3,55% Japdo

25 Celulose e residuos de papel 3,32% China

79 Outro material de transporte 2,99% EUA

08 Alimentos para animais 2,81% Holanda

Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.

E possivel observar que no inicio do periodo, a pauta exportadora era mais diversificada,
sendo que os dez principais produtos representavam 48% do valor total exportado contra 67%
em 2019. A lista de principais produtos exportados em 2000 era liderada pelos veiculos
rodovidrios, ferro e ago e outros materiais de transporte. Os produtos relacionados a divisao

ferro e ago mantiveram sua participagdo da pauta enquanto os outros dois foram perdendo



39

espaco. Os veiculos rodoviarios que compunham a divisdo de bens mais significativas em 2000
e que se mantiveram entre as cinco divisdes com maior valor exportado demonstram a
importancia dos acordos automotivos firmados do Brasil com a Argentina e México. As perdas
de participacao relativa desse setor e da Argentina como importadora indicam que apesar do
comércio nesse setor ter se mantido elevado, ndo teve uma taxa de crescimento compativel com
o crescimento do comércio das commodities.

Em 2019, petréleo e produtos petroliferos lideram a pauta exportadora, seguidos de
minérios metalicos e sucata e sementes e frutos oleaginosos. Estes bens foram ganhando espago
na pauta exportadora durante o periodo e como veremos compuseram cerca de trés quartos das
exportagdes para a China durante o periodo 2000-2019, destacando a grande influéncia da
trajetoria comercial desenvolvida com a China para a composi¢do da pauta de exportagdes
brasileira.

Podemos observar que no ano 2000, a China ndo liderava a demanda em relagdo a
nenhuma divisdo de produtos. Ja em 2019 ela lidera a demanda de quatro divisoes de produtos
brasileiros, sendo que as trés primeiras tém a China com maior demandante. Os Estados Unidos
que era o maior demandante de quatro entre as dez maiores divisdes exportados, em 2019 lidera
apenas duas. A Argentina continua sendo a maior demandante de veiculos rodoviarios,
entretanto essa divisao deixou o primeiro lugar em 2000 para ocupar a sexta posicao. Todo esse
movimento ¢ refletido na distribui¢ao das maiores divisdes de produtos exportadas do periodo
(2000-2019) em que consolidou os produtos com maior demanda aqueles mais vendidos para a
China.

A tabela 6 apresenta a evolugdo da participacdo das cinco divisdes de produtos
manufaturados na pauta de exportacdes. Em 2000, elas respondiam por 34% das exportagdes
totais e concentravam 67% das exportagdes dos manufaturados. Em 2019, passaram a responder
por menos de 13% das exportagdes totais e aproximadamente metade das exportagdes dos
manufaturados. Isso indica que as exportagdes dos manufaturados foram ficando menos
concentradas, efeito inverso as exportacdes de commodities e foram representando importancia
cada vez menor na pauta de exportagdes.

As divisdes 78 (Veiculos rodovidrios) e 79 (Outro material de transporte), apesar de
perderem participagdo nas exportagdes brasileiras, permaneceram no topo dos produtos
exportados durante todo o periodo. Os calgados foram perdendo importancia ao longo do
tempo. As maquinas e equipamentos mantiveram-se na quarta colocagdo, perdendo metade da

sua participagdo percentual entre 2000 e 2019.
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Tabela 6 - Evolugdo dos Principais Manufaturados Exportados pelo Brasil: 2000-2019

Divisdo Descriciao Participaciao Participacio

Manufaturados Total

2000-2019

78 Veiculos rodoviarios 17,59% 6,10%
79 Outro material de transporte 10,16% 3,52%
71 Maiquinas e equipamentos de geracdo de energia 7,47% 2,59%
74 Maiquinas em geral e equipamentos industriais 6,07% 2,10%
51 Produtos quimicos organicos 5,82% 2,02%
2000

78 Veiculos rodoviarios 23,17% 11,75%
79 Outro material de transporte 19,24% 9,76%
85 Calcados 8,60% 4,36%
74 Maquinas em geral e equipamentos industriais 8,17% 4,14%
76 Equipamentos de telecomunicagdes 8,10% 4,11%
2019

78 Veiculos rodoviarios 15,20% 3,95%
79 Outro material de transporte 11,50% 2,99%
71 Magquinas e equipamentos de geracdo de energia 9,39% 2,44%
74 Magquinas em geral e equipamentos industriais 6,80% 1,77%
72 Magquinas e aparelhos especializados 6,73% 1,75%

Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.

2.3. Balan¢a Comercial Brasileira e Comércio Bilateral Brasil-China (2000-2019)

A analise da balanga comercial brasileira por setor econdmico (agropecuaria, industria
extrativa e industria de transformacgao) visa esclarecer o tipo de especializagao comercial que
vem sendo desenvolvida pelo pais. O grafico 2 indica a consolidagdo de uma situacdo em que
0 pais assume um padrao de exportador liquido de produtos com menor grau de processamento
e importador liquido de manufaturas. O Brasil, no setor da agropecudria, se manteve
superavitario em todos anos do periodo. Seguiu uma trajetoria de alta constante, a exce¢ao do
ano de 2016. Em valores reais, tendo como ano base 2019, saiu de um superavit de US$ 3 bi

em 2000 para US$ 39 bi em 2019.
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Grafico 2 - Balanga Comercial Brasileira por Setor: 2000-2019
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Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragéo Propria.

No setor da industria extrativa apresentou, no comércio internacional, timidos déficits
em 2000 e 2001. Entre 2002 e 2019 teve superdvits em todos os anos, atingindo o auge no
triénio 2010-2012, em que apresentou superavits médios de US$ 39,32 bi. Entre 2013 ¢ 2016
foi observada uma queda nos superavits comerciais do setor, retomando o alto patamar
observado entre 2010 e 2012 nos ultimos dois anos do periodo.

O setor da industria de transformacdo seguiu um padrdo diverso € que merece nossa
atencdo: nos primeiros anos do periodo apresentou leve déficit, mas entre 2002 e 2007
apresentou um superavit. Os anos de 2008 e 2009 apresentam uma reversao dos superavits dos
anos anteriores e a partir de 2010 vai se apresentando crescentes déficits, chegando a apresentar
em 2014 um déficit superior a US$ 60 bi. Em 2015 o déficit cai pela metade em relagdo ao ano
anterior; 2016 e 2017 apresenta um equilibrio comercial, voltando a apresentar déficits em 2018
e 2019.

No periodo 2000-2019, o aumento proporcional dos valores transacionados foi mais
intenso com a China do que o aumento do comércio com as outras nagdes, o que ficara evidente
tanto com o grafico 3 quanto com o grafico 4 a seguir. O primeiro apresenta os valores
transacionados - via comércio - do Brasil com a China e o grafico seguinte vai apresentar a
evolucdo da participagdo percentual chinesa no comércio brasileiro.

O grafico 3 mostra que as exportagdes cresceram mais rapidamente que as importagdes
no periodo, fundamentalmente nos ultimos anos do periodo, o que explica um aumento dos

saldos comerciais brasileiros. O Brasil s6 foi deficitario no comércio com a China nos anos
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2000, 2007 e 2008. Ja os anos de 2018 e 2019 se destacaram como os com maior saldo
comercial brasileiro, atingindo, respectivamente, US$ 29,72 bi ¢ US$ 28,08 bi (a precos de
2019). O fluxo comercial com a China seguiu uma tendéncia de alta durante o periodo,
excetuado o subperiodo de 2013-2016, periodo caracterizado pela queda da atividade

econOmica brasileira.

Grafico 3 - Comércio Bilateral Brasil x China: 2000-2019
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Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.

O grande impacto da economia chinesa sobre o padrao produtivo e comercial brasileiro
nas ultimas duas décadas caracteriza o efeito China. Esse fenomeno € resultado de dois fatores:
pelo lado da demanda, o grande crescimento econdmico chinés observado nas tltimas décadas
reflete nos precos e na quantidade demandada de commodities e, por outro lado, este mesmo
crescimento fez com que ela ganhasse grande for¢a competitiva na producdo de bens
manufaturados e esses bens passam a ser fortes concorrentes dos bens manufaturados
produzidos pelo Brasil tanto no nosso mercado doméstico como no exterior.

A queda da capacidade de diversificagdo da estrutura produtiva do Brasil e de demais
paises da América Latina ¢ acompanhada de um movimento inverso na economia chinesa que
vai transformando-se em uma economia cada vez mais diversificada e mais competitiva em

produtos de maior grau de processamento.
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Grafico 4 - Participagdo da China no Comércio Brasileiro: 2000-2019
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Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragéo Propria.

Durante as ultimas duas décadas a China foi continuamente aumentando sua
participacdo no comércio internacional e o mesmo pode ser dito sobre sua participagdo nas
transacdes comerciais brasileiras, como pode ser visto no grafico 4. Tanto as exportagdes e
importagdes seguem uma tendéncia de alta durante todo o periodo. As exportagdes sairam de
um nivel de 1,97% no ano de 2000 para 28,11% no ano de 2019. As importagdes representavam
2,18% das importagdes brasileiras contra 19,89% no ano final do periodo. O fluxo comercial
passou de um nivel de 2,08% em 2000 para 24,49% em 2019. O periodo 2016-2019 se destaca
pela forte aceleragao da participacdo chinesa como compradora dos produtos brasileiros. No

periodo, a China consolidou-se no periodo como maior parceira comercial do Brasil.

Tabela 7 - Ranking dos 10 Principais Produtos Exportados para China no Periodo 2000-2019

Produtos (Divisio CUCI) 2000-2019* 2000 2019
Pos. % Pos. % Pos. %

3483 1 31,10 1 32,28
29,86 2 2542 3 22,73
13,33 7 333 2 24,49
452 3 499 5 5,13
2,56 14 1,08 4 7,17

6

1

8

1

9

Sementes e frutos oleaginosos
Minérios metalicos e sucata
Petroéleo, produtos petroliferos e relacionados
Celulose e residuos de papel
Carne e preparagoes de carne
Ferro e aco
Gorduras e 6leos vegetais, em bruto e refinados
Actcares, preparacoes de actcar e mel
Couro e peles finas vestidas
Tabaco e suas manufaturas
Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragdo Propria.
*Percentual tendo vista valores reais, tendo como base o ano de 2019 para deflacionamento dos valores.

2,17 5 3,46 1,95
1,46 11 1,96 0,30
1,45 49 0,01 0,62
1,44 10 221 0,46
0 099 4 463 0,61
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A tabela 7 apresenta a evolugdo da composicao dos principais produtos exportados do
Brasil para a China no periodo 2000-2019. Todos os produtos presentes no fop 10 da pauta sdao
commodities, confirmando o padrdo brasileiro de exportador de commodities para a China.
Considerando o periodo como um todo o periodo os bens pertencentes a divisao 22 da CUCI
(sementes e frutos oleaginosos) ocuparam a primeira posi¢do entre os bens exportados para a
China. As se¢des de minérios metalicos e sucatas e celulose e residuos de papel mantiveram-se
também no topo das exportagdes brasileiras para a China.

A divisao 33 de produtos relacionada ao petréleo e relacionados que representava
apenas 3,33% das importagdes chinesas foram ganhando participacdo durante o periodo e
passaram a compor a segunda posi¢ao em 2019. Essa divisdo, que ndo estava entre as dez mais
exportadas pelo Brasil para o mundo em 2000, passou a ser a primeira no ano 2019, como
apresentado pela tabela 5.

A divisdo 06 da CUCI (acucares, preparacdes de aglicar ¢ mel) ganhou bastante
participagdo na pauta, saindo de uma posicao de 49° produto mais exportado para China para
assumir oitava posi¢do em 2019; carne e preparagdes de carne também ganharam bastante
espago na pauta, deixando a posi¢do 14 no inicio do periodo para ocupar a quarta divisdo da

classificagdo CUCI de bens mais exportados.

Tabela 8 - Principais Produtos Chineses Importados pelo Brasil entre 2000-2019

Divisdo Especificacio %*

77 Magquinas e aparelhos elétricos, diversos, suas partes € pecas 14,98%
76 Equipamentos de telecomunicagdes e de gravacdo de som e aparelhos de 14,53%

reproducdo

75 Magquinas para escritorio € maquinas automaticas de processamento de dados 7,36%
74 Magquinas em geral e equipamentos industriais e pecas de maquinas. 7,02%
51 Produtos quimicos organicos 5,71%
65 Fios Téxteis, tecidos, artigos confeccionados e produtos relacionados 5,54%
89 Artigos manufaturados diversos 4,28%
84 Artigos de vestuario e seus acessorios 3,53%
67 Ferro e aco 3,33%
69 Produtos metalicos 3,06%

Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.
*Percentual tendo vista valores reais, tendo como base o ano de 2019 para deflacionamento dos valores.

A tabela 7 apresenta a evolugao da composi¢ao dos principais produtos exportados do
Brasil para a China no periodo 2000-2019. Todos os produtos presentes no fop 10 da pauta sdao

commodities, confirmando o padrdo brasileiro de exportador de commodities para a China.
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Considerando o periodo como um todo o periodo os bens pertencentes a divisao 22 da CUCI
(sementes e frutos oleaginosos) ocuparam a primeira posi¢do entre os bens exportados para a
China. As se¢des de minérios metalicos e sucatas e celulose e residuos de papel mantiveram-se
também no topo das exportagdes brasileiras para a China.

O grafico 5 evidencia, principalmente a partir de 2005, o efeito China supramencionado.
E possivel observar que, a partir de entdo, existe um claro movimento de aumento dos déficits
comerciais brasileiros no setor da industria de transforma¢ao e um aumento consideravel nos
superavits dos setores agropecuarios e da induUstria extrativa. Se observarmos na balanca
comercial do Brasil com o mundo como um todo apresentada no grafico 2, o movimento ¢
similar por setor. Ao passo que a China vai aumentando sua participagdo, a balanga comercial

(por setor) do Brasil vai replicando o movimento da balanga comercial especifica com a China.

Grafico 5 - Balanga Comercial Brasil — China — Por Setor: 2000-2019
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Fonte: Comex Stat - MDIC. Elaboragao Propria.

A analise das tabelas 7 e 8 corrobora com os dados apresentados pelo grafico 5, em que
o Brasil na relagdo bilateral com a China manteve superdvits comerciais nos setores de
agricultura e da industria extrativa, e déficits no comércio no setor da induastria de

transformacao.

2.4. Evolucao da Taxa Real de Cambio e dos Precos das Commodities no Periodo 2000-
2019
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Veremos agora um dos pontos centrais dessa dissertagdo ¢ andlise da influéncia da
trajetoria da taxa de cambio real efetiva sobre o padrao de especializagao comercial do Brasil.
Uma desvalorizacdo do cambio tende a tornar os produtos nacionais mais atrativos, pois ao
baratearem ganham competitividade frente aos produtos estrangeiros tanto no mercado interno
quanto no mercado global. Analogamente, temos que uma valorizagdo torna os pregos nacionais
menos competitivos. Entretanto, o cambio pode impactar diferentemente, tanto no curto como
no longo prazo, produtos basicos em relacdo aqueles com maior grau de processamento e
impactar a composic¢ao da pauta de exportagdes brasileira.

O grafico 6 traz a evolucao da taxa de cambio real efetiva do Brasil durante o periodo
2000-2019. Essa taxa ¢ a média ponderada das taxas de cambio reais bilaterais do Brasil com
24 paises selecionados pela participagcdo destes no comércio com o Brasil e segue o padrao
R$/moeda estrangeira, isso significa que valores mais baixos indicam periodos em que o real

esteve valorizado em relagdo as outras moedas.

QGrafico 6 - Taxa de Cambio Real Efetiva no Brasil: 2000-2019
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Fonte: IPEA. Elaboragdo Propria

Durante os governos do Partido dos Trabalhadores — periodo que se estende de 2003 a
2016 - sao verificadas descontinuidades das politicas cambiais, sendo possivel perceber alguns
pontos de inflexdo importantes na taxa de cambio real. Ao analisarmos a evolucdo do cambio
desde o chamado boom das commodities, observamos que hd uma disparada do cdmbio em
2002 que pode ser explicada, em grande parte, pela desconfianca gerada nos mercados pela

elei¢do iminente de Lula; no periodo pds-eleicao, o cdmbio comega um processo de queda, que
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se intensifica a partir de 2004 e vai seguir com um cambio apreciado durante praticamente todo
o governo Lula.

Essa valorizagao real da moeda teve um papel importante na perseguicao da estabilidade
monetaria que consistia em um dos objetivos do governo Lula e durante o seu governo, ¢
possivel observar uma constante valorizagdo. A eclosdo da crise econdmica mundial fez com
que o cambio desvalorizasse dada a fuga de capitais estrangeiros, sendo que depois vai
paulatinamente voltando para o nivel anterior, atingindo o auge da valorizacdo em 2012.
Podemos identificar outra inflexdo durante os primeiros anos do governo Dilma, que pode ser
explicada por uma reorientagdo das politicas com maior atengao a politica industrial.

Outro fator associado ao cambio ¢ a conducdo da politica de juros no periodo analisado.
Nao entraremos numa andlise mais aprofundada sobre a trajetoria das taxas de juros do mercado
financeiro brasileiro por nao se tratar do escopo da analise do presente trabalho, mas cabe
ressaltar que periodos de sobrevalorizagdo cambial podem estar associados a periodos de
elevagdo das taxas de juros, que faz migrar divisas internacionais para o pais, além de melhorar
a atratividade do investimento financeiro frente ao investimento produtivo, podendo ter impacto
sobre o volume exportado e, portanto, efeito direto — via cdmbio — e indireto — via producao -
sobre o comércio internacional.

E oportuno observar que o cambio valorizado traz efeitos negativos sobre a
competitividade da indistria, mas esses efeitos ndo sdo exatamente os mesmos sobre as
commodities. O fato de os produtos primarios dependerem de riquezas naturais especificas aos
paises produtores, faz a manutencdo do cambio valorizado ndo operar da mesma forma
restritiva a competitividade de bens primarios como ocorre com os bens industrializados.
Ademais, a inser¢ao da China como grande demandante de produtos basicos e grande ofertante
de produtos manufaturados, melhorou as condi¢des de demanda pelos bens primarios em
relagdo aos bens manufaturados brasileiros. Ainda que o cambio valorizado diminua a receita
em moeda nacional na venda dos produtos primarios, o aumento de precos observado durante
o periodo parece ter sido suficiente para compensar a perda de receita das valorizagdes cambiais
e manter o incentivo sobre o aumento de oferta desses bens.

A relagdo entre a taxa de cambio e a especializagdo comercial serd investigada pelo
modelo econométrico que apresentaremos posteriormente. A bibliografia que trata da doenga
holandesa associa a forte entrada de divisas como fator determinante da valorizacao real da taxa

de cambio e suas consequéncias sobre a estrutura produtiva do pais. Nao trataremos aqui desse
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primeiro movimento, em que o fluxo de divisas provocado pelo aumento do valor exportado de
bens intensivo em recursos naturais faz sobrevalorizar a moeda nacional.

A taxa real de cambio real efetiva sera utilizada como possivel determinante da
especializacdao comercial regressiva e buscara avaliar os efeitos das flutuagcdes do cambio sobre
a pauta exportadora; ndo buscaremos, portanto, as causas da trajetéria da taxa real de cambio,
mas sim as implicacdes dessa trajetoria sobre o tipo de comércio que desenvolveu o Brasil nas
Gltimas duas décadas. E importante ressaltar esse ponto para que ndo se confunda o motivo
pelo qual esté se elencando essa variavel como possivel causadora da especializagdo a que se
pretende explicar o presente trabalho, afastando-se do primeiro nexo causal da doenca
holandesa, ainda que o estudo ndo pretenda negar ou confirmar sua validade. A taxa de cambio
no modelo econométrico que serd proposto mensurara a relagdo entre o efeito-prego provocado
pelo cambio sobre as exportagdes de commodities em relagdo ao efeito-prego da taxa de cambio
sobre as exportagdes totais.

O cambio efetivo real brasileiro teve seu periodo mais valorizado entre meados de 2009
e meados de 2014, periodo marcado por grandes saldos comerciais nos setores agropecuario e
da industria extrativa e o periodo em que o setor da industria de transformag¢do acumulou
déficits crescentes, como mostra o grafico 2. Os periodos em que o cdmbio real efetivo esteve
mais valorizado coincide com o periodo em que os dados indicam mais fortemente uma
especializagdo comercial regressiva brasileira.

Outro fator que impactou sobremaneira o padrdo comercial brasileiro foi a evolugdo dos
precos das commodities. A década de 2000 ¢ um marco da elevacdo dos pregos de varias
commodities. Os precos das commodities agricolas iniciam um processo de alta no inicio da
década decorrente de um choque de oferta causado pelo fendmeno natural E/ Nifio. J& em
relacdo as commodities metélicas, conhecidas pelo carater pro-ciclico, o aumento foi se
acentuando a medida que as condi¢cdes macroecondmicas globais iam melhorando. (PRATES,
2007)

A desvalorizacao constante do dolar em relagao ao iene e ao euro observada entre 2002
e 2005, aumentava o poder de compra dos paises europeus e do Japao em relacdo a essas
commodities, mesmo com essas commodities aumentando seus valores expressos em dolar.
Ademais, aumentaram os investimentos no mercado futuro de commodities como alternativa
dos investidores se protegerem quanto a incerteza em relacdo a desvalorizagdo da moeda

americana e em relacdo a sua cotagdo futura. (BENTLEY, 2004 apud PRATES, 2007).
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A injecdo de liquidez langada pela politica monetaria norte-americana para
enfrentamento da crise de 2008 fez que houvesse um excesso na oferta de dolar ndo somente
na economia doméstica, mas no mundo, causando tanto a valorizacao de outras moedas em
relagdo ao dolar como aumento na busca de opgdes rentaveis de investimento, como 0s
mercados futuros de commodities. (ACIOLY, PINTO, CINTRA, 2011).

O grafico 7 apresenta a evoluc¢ao dos indices de precos das commodities durante as
ultimas duas décadas. Para melhor exposicao gréfica, fizemos a média aritmética do indice por
biénio, considerando 2000 como ano base. O grafico 7 apresenta o indice generalizado e por
tipo de commodity (alimentos; matérias-primas agricolas; minerais, metais ¢ minérios e
combustiveis). Nos primeiros anos da década de 2000, os precos se apresentam estaveis seguido
de uma forte tendéncia da alta que duraria até o biénio 2012-2013, apresentando uma queda

posterior que serd revertida no ultimo biénio analisado.

Grafico 7 - Indice de Precos das Commodities: 2000-2019
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Fonte: Unctad. Elaboragao Propria.

Prates (2007) aponta o vigoroso crescimento da China como um dos principais
determinantes do aumento dos precos das commodities. A China aumentou fortemente a
demanda de commodities metélicas para os seus setores metalirgicos, automotivo e de
construgdo civil, além de aumentar a demanda por alimentos impulsionada pelo crescimento
populacional. A entrada da China para a OMC acelerou a liberalizagdo econdmica, com

reducdes nas tarifas sobre as commodities e na prote¢ao do seu setor agricola.
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Considerando o nivel de pregos de 2000, as commodities minerais e metalicas seguidas
dos combustiveis tiveram a maior elevacao de pregos até 2013. Nos ultimos anos do periodo,
as commodities do grupo minerais ¢ metalicas mantiveram os seus precos mais resilientes
enquanto a queda dos pregos dos combustiveis foi mais acentuada. J& em relacdo as
commodities alimentares e de matérias-primas agricolas, os precos também subiram, porém de
forma menos brusca, atingindo o pico no biénio 2012-2013 e caindo gradativamente
posteriormente até o final do periodo analisado. Apesar desses dois grupos apresentarem uma
elevagdo menos sensivel nos precos, chegaram nos anos iniciais da década de 2010 ao dobro
dos pregos observados nos anos iniciais da década de 2000, enquanto as commodities minerais

e metalicas chegaram a quadruplicar seus precos entre 2000 ¢ 2011.

2.5. Competitividade da Industria Brasileira (2000-2019)

Enquanto variaveis como cambio, indice de precos das commodities e o crescimento
chinés, trazidos para explicar a tendéncia brasileira a especializagdo em bens com menor grau
de processamento, apresentarem fundamentalmente causas externas, o grafico 8 apresenta a
produtividade do trabalho no Brasil, comparativamente a produtividade do trabalho no mundo
na industria de transformag¢do indicando uma possivel causa fundamentalmente interna da
economia brasileira impactando em nossa especializagdo comercial.

O indicador de produtividade do trabalho ¢ definido pela relagdo entre a producdo e as
horas trabalhadas nesta produgdo. Para a elabora¢do do indice de produtividade global foi
utilizada a mesma metodologia da pesquisa de Indicadores de Competitividade da Industria
Brasileira desenvolvida pela CNI para calcular a produtividade relativa efetiva da industria de
transformagao brasileira.

A produtividade do trabalho ¢ utilizada como uma proxy para a competitividade
industrial de um pais. Os dados colhidos no sitio da Confederagdo Nacional da Industria (CNI)
indicam as produtividades nos maiores parceiros comerciais do Brasil ponderadas pela
participag@o no fluxo comercial especificamente da industria de transformagao com o Brasil. O
indice global foi calculado utilizando as produtividades de Alemanha, Argentina, Coréia do
Sul, Estados Unidos, Franca, Italia, Japao, Reino Unido e Paises Baixos. Os dados da China
ndo foram contabilizados pela CNI por falta de acesso a essa informagao.

O grafico 8 revela um crescimento global da produtividade do trabalho muito acima do

crescimento brasileiro indicando uma grande perda de competitividade da nossa industria que
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pode traduzir-se na perda de participacdo relativa nas exportacdes do Brasil para o mundo,

corroborando para a especializagdo regressiva.

Grafico 8 - Produtividade do Trabalho na Industria de Transformagao no Brasil: 2000-2018
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Fonte: CNI. Elaboracdo Propria.

Apesar da produtividade do trabalho no Brasil ter apresentado uma elevagdo no periodo,
essa tendéncia apresentou-se muito abaixo da tendéncia dos demais paises analisados que
cresceu mais de 40% entre 2000 e 2018 contra menos de 20% de crescimento da produtividade
brasileira. Esse fator ¢ um indicativo de perda da competitividade da industria brasileira e pode

estar associado com nossa especializacdo regressiva.

Grafico 9 — Participag¢do do Brasil nas Exportacdes Mundiais de Manufaturados no Periodo

2000-2019
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Em linha com grafico 8, o grafico 9 apresenta o market-share dos manufaturados
brasileiros no mercado mundial. Para o calculo desse market-share foram considerados
manufaturados os bens das sec¢des 5,7,8,9 ¢ as divisoes de 61 a 65 da secao 6 da Classificagcao
Uniforme de Comércio Internacional, ndo sendo, portanto, discriminado as industrias por nivel
tecnologico. E importante notar que a inddstria extrativa ndo esta contemplada nesse grafico e
que alguns produtos metalicos com baixo grau de transformagao também estao excluidos por
serem considerados commodities pela classificacdo seguida nesta dissertagdo e especificada no
anexo 1.

A linha de tendéncia aponta para um movimento de reducao dessa participagao brasileira
ao longo das duas primeiras décadas do século 21. O market-share brasileiro sobre esses
produtos ndo chegou a atingir 1% durante todo o periodo, porém ¢ verificado que a primeira
década apresenta um market-share médio mais elevado do que na segunda década, indicando
que houve um movimento de perda de participagdo no mercado global desses produtos mais

acentuada pds-crise mundial.

2.6. Participacdo da China no Comércio de Economias Latino-Americanas Selecionadas

Pretende-se nesta secdo apresentar a evolucao da participacao da China nas exportagdes
de paises sul-americanos selecionados, bem como apresentar a participagdo das commodities
na pauta de exportacdo destes paises para a China. A ideia é comparar esses dados com os dados
entre Brasil e China, por entender que essa comparacao se faz pertinente pelos fatos de esses
paises terem historia similar de inser¢do subordinada no comércio internacional e serem
pertencentes a mesma regido. Utilizamos a renda dos paises como critério de selecao dos paises
relacionados. Excluimos Venezuela da analise pelo fato de ndo encontrarmos os dados
confidveis a partir do ano de 2013.

O grafico 10 apresenta a participacao das commodities nas exportagdes dos paises sul-
americanos selecionados para a China. O aumento da participacdo das commodities na pauta
exportadora como veremos nao ¢ exclusividade da economia brasileira e demonstra uma

tendéncia regional para os anos analisados.
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Grafico 10 - Participagdo das Commodities nas Exportacdes para a China: Economias
Selecionadas (2000-2019)
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Fonte: UN COMTRADE. Elaboragao Propria.

Em relagdo as exportacdes de commodities para a China, o Chile apresenta durante o
periodo um crescimento em termos relativos mais timido, contudo, ja apresentava um patamar
muito elevado desses bens em sua pauta no inicio do periodo, saindo de um patamar pouco
superior a 80% e chegando a 87% no final do periodo. A pauta de exportacdo colombiana
apresentou uma tendéncia semelhante a do Brasil, elevando a participagdo de 68% em 2001
para um patamar proximo a 80% no final do periodo, atingindo o seu maximo de 83% em 2014.
A Argentina ¢ uma excec¢do entre os quatro paises, onde ndo apresentou um crescimento da
participacdo das commodities em sua pauta de exportacdo, chegando mesmo a cair essa
participacao no final do periodo analisado.

Podemos observar pelas inclinagdes das linhas que a trajetéria de crescimento (da
participacdo) das commodities na pauta exportadora do Brasil é um pouco mais acentuada na
relacdo com o mundo, indicando maior intensificagdo do processo de reprimaragdo,
considerando que no inicio do periodo era o pais com maior participacdo de bens com maior
grau de processamento na pauta, em torno de 50%. Argentina, Chile e Colombia j4 estavam
em um patamar superior a 70% das suas exportacdes em bens ricos em commodities. Veremos
no grafico 11 que o aumento da participagao das commodities ¢ acompanhado por um aumento
da participagdo da China na pauta exportadora dos paises selecionados da América do Sul.

O gréfico 11 apresenta a evolugdo da China como destino das exportagdes totais dos
paises selecionados da América Latina. No inicio do periodo a participacdo da China como
importadora dos bens dos paises analisados era de menos de 5% e foi ganhando espago ao longo

do periodo, principalmente em relacdo as exportagdes chilenas e brasileiras, que no final do
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periodo apresentaram, respectivamente, 32,39% e 28,11%. A Colombia praticamente ndo
exportava seus produtos para a China no inicio do periodo, mas chegou ao final deste periodo
tendo a China como destino de 11,55% das suas exportagdes. A participagdo da China nas

exportagdes argentinas manteve-se relativamente constante durante o periodo.

Grafico 11 - Participacao da China nas Exportagdes Totais em Paises Selecionados: 2000-2019
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Fonte: UN COMTRADE. Elaboragéo Propria.

Foi possivel pela apresentacao dos dados de comércio brasileiro do periodo 2000-2019
inferir que o Brasil se especializou como um vendedor de commodities € que essa especializagdo
esteve fortemente vinculada a dindmica comercial chinesa que impulsionada pelo seu grande e
continuo crescimento econdmico passou a demandar em quantidades maiores bens em que o
Brasil apresenta uma facilidade em ofertar devido a suas vantagens competitivas em setores
ligados a producao de commodities.

Somado a isso, a forte demanda externa por commodities impulsionou ainda mais a
oferta desses bens ao aumentar os seus precos relativos. O boom das commodities impactou o
padrdo de especializagdo comercial e a dindmica da econdmica brasileira, que cresceu mais
fortemente durante o periodo em que os precos das commodities aumentavam. O aumento dos
precos dos bens primarios além de ter influéncia direta no valor exportado desses bens, podem
ter feito migrar investimentos da industria nacional para a produ¢do desses bens.

Os dados revelam que o padrao de especializagdo comercial brasileiro esteve associado
aos fluxos comerciais bilaterais com a China, que passou durante o periodo de uma timida
participacdo na pauta de exportagdes brasileira para um cenario de protagonismo, fazendo com
que bens por ela demandados dominassem a pauta. Por esses bens se tratarem quase que

exclusivamente de commodities primdrias e bens intensivos em recursos naturais, a maior



55

participagdo da China traduziu-se em um processo de reprimarizagdo da pauta de exportagdes
do Brasil, uma vez que ela tomou espago de paises como Estados Unidos e Argentina, que
mantém uma gama de produtos mais diversificada e com participagdo mais intensa de bens
manufaturados.

Como a China vem mantendo um crescimento nas ultimas décadas em patamar muito
acima do apresentado pelos outros grandes parceiros comerciais brasileiros, ¢ apontada uma
tendéncia de continuo ganho de participagdo chinesa na pauta de exportagdes brasileira. Pela
demanda chinesa por produtos brasileiros estar se apresentando quase exclusivamente voltada
a commodities, o padrdo de especializagdo comercial brasileiro segue uma tendéncia regressiva.

Ainda que em periodos de precos relativos favoraveis das commodities, o Brasil possa
se beneficiar de grandes superavits comerciais, cabe aos policy makers brasileiros buscarem
alternativas, no campo das politicas cambiais, comerciais e industriais, visando promover maior
diversificacdao produtiva nacional para o pais ndo se tornar ainda mais dependente da demanda
de um s6 pais ¢ em relagdo a uma gama cada vez menor de bens (com menor grau de

processamento).
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CAPITULO 3 - RESULTADOS EMPIRICOS DA INVESTIGACAO SOBRE OS
DETERMINANTES DO PADRAO DE ESPECIALIZACAO COMERCIAL DO
BRASIL NO PERIODO 2000-2019

O capitulo 3 serd dedicado a apresentacdo dos modelos empiricos da dissertagdo.
Iremos descrever a nossa amostra, identificando a fonte de onde foram retiradas as séries
temporais, com um breve resumo sobre cada uma das varidveis que integram os modelos
ARDL. Sera apresentada a metodologia utilizada para o teste empirico apresentado, bem como
as especificagoes de trés modelos ARDL. Serdo mostrados, também, todos os testes que foram
realizados para garantir a qualidade das estimacdes realizadas e por fim serdo apresentados os

resultados e as interpretagdes destes.

3.1. Descricao da Amostra e Variaveis

Foram coletados dados mensais no periodo 2000 a 2019 para investigar os
determinantes do aumento da participagdo das commodities na pauta de exportagdes brasileiras
representado pela figura 1. Através de Modelos ARDL foram feitas estimativas para verificar a
relacdo de longo prazo entre as varidveis consideradas a priori relevantes com a nossa variavel
dependente.

A ideia ¢ entender como essas varidveis impactam a composic¢do da pauta exportadora
brasileira, identificando por tanto os efeitos de curto e longo prazo dos choques nas variaveis
explicativas sobre nossa variavel dependente. Pelo fato de nossa varidvel dependente
representar uma fracao das commodities sobre as exportacgdes totais, estaremos identificando o
efeito liquido prevalecente das varidveis explicativas sobre dois grupos de produtos exportados
determinados (commodities X ndo commodities). Assim, aquelas variaveis explicativas que se
tiverem coeficientes estimados positivos e significativos indicardo que colaboram com a
especializacdo em commodities e o contrario sera valido: quando apresentarem coeficientes
negativos e significativos indicardo que colaboram para uma menor participagdo das
commodities na pauta exportadora.

As varidveis que apresentaremos a seguir compdem os trés modelos econométricos que
buscam estabelecer as relagdes de longo prazo que foram anunciadas pela exposi¢ao grafica do
capitulo 2. O presente capitulo pretende, portanto, testar se os indicios causais levantados no

capitulo anterior se comprovaram pelas estimacgdes econométricas.
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Figura 1 - Participagdo das Commodities no Valor das Exportagdes do Brasil
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Fonte: MDIC. Elaboragdo Propria

v indice de Reprimarizacio (REP)

O indice sera calculado a partir da participagdo percentual das commodities (figura 1)
na pauta de exportacdes brasileira e representara a variavel dependente dos modelos ARDL que
iremos apresentar. Utilizaremos como base o valor percentual apresentado no primeiro més da
série (janeiro de 2000 = 100). Serdo consideradas commodities os bens em tabela anexa,
referente a quatro classes de commodities (alimentares, matéria-prima agricola, combustiveis e
uma classe formada por commodities minerais e metalicas).

Os dados utilizados para a composicdo do indice foram obtidos na plataforma
COMEX-STAT no sitio do antigo MDIC (Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior) hoje englobado pelo Superministério da Economia. Essa serd nossa variavel
a ser explicada e serd utilizada como medida da especializacdo comercial (em commodities) do
Brasil. As varidveis seguintes servirdo para entender o comportamento da nossa varidvel de
interesse. O indice foi logaritmizado e dessazonalizado para facilitagdo da analise de variagdes

percentuais e para minimizar sazonalidades que possam ocorrer em meses especificos.

v' Taxa de Cambio Real Efetiva (TCREF)
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A taxa de cambio real apresentada pelo IPEA ¢ obtida pelas taxas bilaterais de cambio
ponderadas pela participagdo de 23 parceiros comerciais selecionados nas exportacdes
brasileiras, sendo que cada taxa de cambio real bilateral ¢ definida pelo quociente entre a taxa
de cambio nominal em R$/unidade de moeda estrangeira) e a relagio entre o Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor (INPC/IBGE) do Brasil e o Indice de Precos ao Consumidor (IPC)
de cada pais. Como apresenta o preco da moeda estrangeira em termos da moeda nacional, um
aumento dessa taxa significa depreciacdo real da moeda nacional (no nosso caso,
desvalorizac¢ao do Real).

Serdo testados os efeitos, de curto e de longo prazo, no padrio de especializacao
comercial, de choques na taxa de cAmbio real efetiva. E uma variavel que capta o efeito-preco,
sendo que se essa taxa variar no mesmo sentido que nossa variavel dependente significara que
a desvalorizagdo da moeda nacional faz aumentar mais o valor exportado de commodities do
que o valor exportado total. Caso ela varie em sentido contrario indicara que a valoriza¢ao da
moeda nacional, faz aumentar mais as exportagdes de commodities do que as exportagdes
totais. Sera verificado, portanto, o impacto da taxa real de cambio sobre a composicdo da pauta
exportadora brasileira.

Utilizou-se o indice da taxa de cambio real efetiva tendo como o primeiro més como

base (janeiro de 2000 =100). Série foi logaritmizada.

v indice de Precos das Commodities (IPC)

Usaremos o indice de precos de commodities apresentado pela base de dados da
UNCTAD (United Nations Conference on Trade and Development). Esse indice nos permite
observar a variacdo mensal de pregos das commodities; a UNCTAD pondera o indice pela
participacao de cada categoria de commodity no fluxo comercial internacional. Essa variavel ¢
importante para entender o quanto a elevagdo dos pregos das commodities, potencializa a
vocagdo exportadora de produtos primarios do Brasil. E uma variavel que também refletiré o
efeito-prego pelo fato de o numerador do nosso indice refletir o valor exportado de
commodities. O indice tem como base o més de janeiro de 2000 que assume o valor 100. A

variavel foi dessazonalizada e logaritmizada.

v" Demanda Chinesa (DC)
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Indice criado através do valor total importado pela China, extraido do sitio da OCDE
(Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Economico) € nos servird como proxy da
renda chinesa. Os valores da OCDE apresentam os valores nominais das importagdes em
milhdes de dolares, sendo que para a criagao do indice esse valor foi deflacionado pela inflagao
mensal do délar disponibilizado no FRED (Federal Reserve Bank of Saint Louis). Essa variavel
mensurara a evolucao do poder de comprar da China, pais que tem aumentado sobremaneira a
demanda por produtos brasileiros na ultima década. O més de janeiro representa a base 100 do
indice. A série foi dessazonalizada e posteriormente logaritmizada.

Os modelos de exportacdo apresentados na revisao da bibliografia empirica utilizam,
em sua maioria, a renda mundial para captar o efeito-renda no modelo. Pelo fato da variavel
dependente do presente trabalho se tratar de uma propor¢ao, essa variavel ndo seria a mais
adequada para o nosso modelo. Isso porque, a partir de dados apresentados no capitulo 2, ¢
demonstrado que enquanto alguns dos principais parceiros comerciais mantiveram suas
exportagdes brasileiras mais associadas a produtos manufaturados (Argentina, Estados Unidos,
Chile e México), outros mantiveram suas exportacdes mais associadas a commodities (China,
Alemanha, Holanda, Japao).

Contudo, a demanda chinesa, crescente durante todo o periodo e, quando voltada para a
compra de produto brasileiros, ter se mantido quase que exclusivamente voltada a commodities,
se apresenta como uma variavel importante na determinagdo da especializacdo comercial
brasileira, bem como nos serve para identificar a poténcia do chamado efeito China sobre o

padrdo comercial do Brasil.

v’ Participacido Chinesa nas Exportacdes Brasileiras (PCXBR)

Participacdo percentual das exportacdes brasileiras para a China em relagdo ao total
exportado pelo Brasil. Série foi elaborada a partir de dados obtidos na plataforma COMEX-
STAT no sitio do antigo MDIC (Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio
Exterior) hoje englobado pelo Superministério da Economia. Série foi dessazonalizada e
logaritmizada.

Pretende-se com essa variavel mensurar a importancia do comércio bilateral do Brasil
com a China sobre o padrao de especializagdo comercial brasileiro. Essa variavel substituira a

anterior para a constru¢do de um modelo alternativo.
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v" Competitividade da Indistria Brasileira (CIB)

Indice indicativo do market-share brasileiro em relagio aos produtos manufaturados, ou
seja, criado a partir do percentual das exportagdes brasileiras de produtos manufaturados em
relacdo ao total das exportacdes mundiais dos manufaturados. Foram considerados
manufaturados os produtos referentes as secdes 5,7,8 ¢ 9 da Classificagdo Uniforme do
Comércio Internacional (CUCI) somados as divisdes da secdo 6 diferentes daquelas
consideradas commodities nesse trabalho. O valor mensal das exportacdes brasileiras dos
produtos manufaturados foi obtido na plataforma do Comex-Stat. Ja os valores das exportagdes
mundiais desses manufaturados foram obtidos na base de dados da UN Comtrade (United
Nations Commodity Trade Statistics Database). Por estes ultimos serem apresentados de forma
anual, foi feita uma interpolagdo através do Eviews 10 e posteriormente feita a divisdo dos
dados brasileiros mensais com a nova série internacional interpolada. Em seguida criou-se um
indice com data base de janeiro de 2000, que fora dessazonalizado para suavizar possiveis

sazonalidades das exportagdes brasileiras. Por fim, a série foi logaritmizada.

v Dummy para crise cambial de 2002 (CRISECAMB02)

Periodo compreendido entre o terceiro trimestre de 2002 e primeiro trimestre de 2003,
em que marca um cendrio de forte depreciagdo e volatilidade cambial provocada por uma crise
de confianca causada por um cenario de aumento das incertezas dado a crescente expectativa
de mudanga do direcionamento das politicas economicas brasileiras, primeiro pela iminéncia
seguido da concretizagdo da chegada ao poder pelo Partido dos Trabalhadores. Essa dummy

foi inserida como variavel nos modelos 1 e 2, ja que apresentaram significancia estatistica.

v' Dummy para crise econdmica de 2008 (CRISEEXTERNA)

Periodo compreendido entre o inicio do terceiro trimestre de 2008 e final do terceiro
trimestre de 2009, em que a de crescimento economico real ponderado dos dez maiores
parceiros comerciais brasileiros foi negativa. A ponderagdo fora feita pela participagdo desses
parceiros nas exportacdes brasileiras. Essa dummy foi inserida no modelo 3, ja que apresentou

significancia estatistica.
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3.2. O Modelo ARDL

Serao utilizados modelos ARDL para verificar se as variaveis explicativas possuem
relagdo de longo prazo com nossa varidvel dependente. A abordagem de modelos
autorregressivos defasagens distribuidas (ARDL) foi primeiramente apresentada por Pesaran e
Shin (1999) e apresenta as vantagens de possibilitar o uso de variaveis de ordens de integracao
diferentes, deste que elas sejam I(0) ou I(1). Ademais, o0 modelo ARDL permite que cada
variavel seja defasada em um numero 6timo de periodos dado um critério de selegdo.

O modelo ARDL opera da seguinte forma: inicia-se verificando a existéncia de vetores
de longo prazo e caso seja confirmada, estima-se os coeficientes de longo prazo de cada
variavel, posteriormente estima-se o coeficiente ECM (-1) que representa a velocidade que
choques de curto prazo sao absorvidos para a retomada do equilibrio e por tltimo obtém-se os
coeficientes de curto prazo de cada variavel. Para obten¢do dos coeficientes de curto e longo
prazo o ARDL ¢ estimado através de um modelo de corre¢do de erros (Error Correction Model

—ECM). A equagdo abaixo mostra o modelo ECM considerando uma variavel independente:

Ay = ag+ayT+ 61Yp—1 + 0xXpq + Xieo Pridye—i + Dimo P2idxe—; + € (1)

em que A representa a primeira diferenga, «, representa a constante, a, representa a
tendéncia que acompanha a série, y representa a variavel dependente, x representam a variavel
independente, §;(i= 1,2) representam os parametros de longo prazo e ¢; (i=1,2) representa os
parametros de curto prazo.

Alguns testes de diagnosticos sdo importantes para validar as estimativas dos
parametros de curto e longo prazo do modelo ARDL. O Teste de Heterocedasticidade de White
traz como hipotese nula a homocedasticidade e através de um teste F verifica a relagdo conjunta
das variaveis em relacao aos residuos ao quadrado. A estatistica F acima do valor critico - dado
o tamanho da amostra € o numero de parametros — indica que se pode rejeitar a hipotese nula e
que a estimagdo incorre em heterocedasticidade. A heterocedasticidade indica que a variancia
dos erros ndo ¢ constante para toda a amostra. A presenca de heterocedasticidade mantém a
consisténcia dos parametros, mas eles se tornam menos eficientes ao deixarem de ter variancia

minima. Esse problema, contudo, que pode ser corrigido com o método de correcao de White.
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O bound test desenvolvido por Pesaran et al. (2001) ¢ o de maior importancia pois ele
ird revelar se as variaveis explicativas, em conjunto, tém relacao de longo prazo com a variavel
explicada. Os passos basicos da metodologia do Bound Test ¢é: 1) selegdo do modelo; ii)
estimacao da equacao (1) usando a técnica do MQO (Minimos Quadrados Ordinarios); iii) teste
de diagnostico, se inadequado, retorna ao passo (i); iv) Usa o test-F para verifica¢do de relagao
da relagao de longo prazo. O teste F apresentado pela abordagem tem como hipotese nula a nao
relacdo de longo prazo. Caso o F calculado seja maior que os limites da banda, pode-se inferir
que existe relagdo de longo prazo.

Além dos testes citados acima, apresentaremos, também os testes de estacionariedade
das séries temporais, respeitando o fato de que os modelos ARDL permitem estimar
eficientemente os coeficientes de longo prazo quando as variaveis sao I(1), I(0) ou um mix entre
I(1) e I(0), mas ndo permitem a utilizacdo de varidveis I(2) ou com ordens de integragdo mais
elevadas. Por fim serdo apresentados os coeficientes de curto e longo prazo e os testes que

verificam a estabilidade dos modelos propostos.
3.3. Especificacoes dos Modelos

Modelo 1:

AREPt = ao + alT + 61REPt_1 + 62TCREFt_1 + 531PCt_1 + 64DCt_1 +
To®1i AREP._; + YU ¢ ATCREF,_; + Y1 b3 AIPC,_; + Yi_o$aiADC_; + €, (2)

Modelo 2:
AREP, = ay + 8,REP,_, + 86,TCREF,_, + 651PC,_, + 6,PCXBR,_, +

o®1i AREP,_; + YV ¢ ATCREF,_; + XL, ¢3; AIPC_; + Xi_o s APCXBR,_; +
€ (3)

Modelo 3:

AREPt = ao + 51REP£—_1 + 521PCt_1 + 63DCt_1 + 64C1Bt_1 +
To®2 AREP,; + XV (3 AIPCr; + YL ai ADCey + Yo ¢s5i ACIB,_; + €, (4)

Serdo apresentados trés modelos ARDL no sentido de avaliar se as varidveis

independentes cointegram com nossa variavel dependente tanto em conjunto como de forma
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individual. Os modelos apontaram quais variaveis elencadas sdo significantes para explicar
nossa medida de especializagdo comercial expressa pela nossa variavel dependente (indice de
reprimarizagao).

No primeiro modelo expresso pela equagdo 2 testaremos as relagdes de curto e longo
prazo da taxa real de cambio (R$/ moeda estrangeira), do indice de pregos das commodities e
da demanda chinesa sobre o indice de reprimariza¢do. Os dados apresentados no capitulo 2
indicam que o aumento da capacidade de importar da China dado o seu sustentado e grande
crescimento econdmico nas ultimas décadas apresenta indicios que impactaram de forma
significativa as exportacdes de commodities do Brasil. Entdo utilizaremos a demanda chinesa
por entender que ao a China aumentar o seu poder de compra pode ter influéncia sobre a
composi¢ao da pauta exportadora brasileira.

O segundo modelo ¢ uma varia¢do do primeiro, mas o efeito-China neste ¢ testado
através da participagdo das exportagdes chinesas sobre as exportagdes totais brasileiras. E
plausivel considerar que o ganho de participagdo da China representa o ganho de seu poder de
compra e que esse poder de compra esteja impactando de forma definitiva no grau de
especializagdo comercial brasileiro. As outras varidveis explicativas sdo as mesmas do modelo
1.

Ambas as estimagoes citadas acima consideram uma variavel dummy representando o
periodo de crise cambial na transi¢do do governo FHC-Lula em que a indefinicdo sobre os
direcionamentos politicos e econdmicos brasileiros causou uma fuga de capitais que gerou uma
grande desvalorizacdo da moeda nacional em curto espaco de tempo.

O modelo 3 diferencia-se um pouco mais dos dois primeiros. Nele mantemos as
variaveis de demanda chinesa do modelo 1, o indice de precos das commodities dos outros dois
modelos, entretanto, incluimos o market-share brasileiro em relacdo aos produtos
manufaturados como uma proxy da competitividade. Excluimos a taxa real de cambio neste
terceiro modelo por entender que sua manutencdo poderia trazer o problema de
multicolinearidade com a varidvel incluida por ambas representarem uma medida de

competitividade dos produtos brasileiros.

3.4. Resultados
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Primeiramente vamos apresentar os testes de raiz unitaria para definir se as séries sdo
estaciondrias, 1(0), ou nao-estaciondrias, I(1). Foram feitos trés testes de estacionariedade
(considerando uma constante): Dickey Fuller Aumentado, Phillips- e KPSS. Os testes foram
feitos da varidvel tanto em nivel quanto em primeira diferenca.

O teste de Dickey Fuller Aumentado estima uma regressdo com a seguinte forma
funcional: AY; = By + Bo.t + 6V, + 212, a;AY,_; + uy, em que By ¢ o intercepto, B, ¢ o
coeficiente de tendéncia e § ¢ o coeficiente de presencga de raiz unitaria € m ¢ o nimero de
defasagens da série. O teste de significAncia ¢ monocaudal e s6 se rejeita a hipotese nula (de
presenca de raiz unitaria) quando a estatistica calculada ¢ menor que o valor critico. O teste de
Phillips-Perron, difere no célculo da estatistica, mas segue a mesma hipotese nula e também se
trata de um teste monocaudal. O teste de KPPS tem como hipotese nula a estacionariedade e se
rejeita esta hipotese nula quando a estatistica calculada ¢ maior que o valor critico. Utilizamos

em todas os testes, o nivel de significancia de 5%.

Tabela 9 - Testes de Estacionariedade

Variavel Nivel Primeira Diferenca
ADF PP KPPS ADF PP KPPS
Stat Prob  Stat Prob  Stat Stat Prob  Stat Prob  Stat

REP -1,22 0,66 -2,11 0,24 1,87 -1,b99 0,00 -64,41 0,00 0,12
TCREF -181 0,37 -1,74 041 0,71 -11,18 0,00 -11,14 0,00 0,11
IPC -1,79 0,39 -1,92 0,32 1,07 -11,11 0,00 -11,37 0,00 0,18
DC -2,00 0,29 -2,65 0,08 1,69 -3,92 0,00 -2245 0,00 0,69
PCXBR -2,14 023 -238 0,14 1,97 -14,14 0,00 -29,72 0,00 0,19
CIB -2,52 0,11  -6,73 0,00 0,50 -18,40 0,00 -37,62 0,00 0,14

Fonte: Elaboragao Propria através do Sofware Eviews 10.
Valor Critico a 5% dos Testes ADF e PP com constante (-2,87)
Valor Critco a 5% do Teste KPPS com constante (0,46)

Os resultados dos testes de estacionariedade estdo apresentados na tabela 9. Através
dos resultado dos testes de estacionariedade de cada variavel em nivel e em primeira diferenca
foi possivel concluir que todas as varidveis envolvidas nos trés modelos ARDL que iremos
tratar sao I(1), respeitando o tipo de ordem de integracdao permitido pelos modelos ARDL.

A tabela 10 apresenta os termos deterministicos e as dummies temporais que foram
utilizadas em cada um dos trés modelos especificados na se¢do anterior. As dummies foram
incluidas como regressores fixos e como especificado anteriormente, uma das dummies
considera o periodo de grande instabilidade da taxa real de cambio entre julho/2002 e
marco/2003 e a outra dummy considera o periodo entre julho 2008 e setembro de 2009. Elas

foram incluidas utilizando dois critérios: quando significativas e quando servissem para
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estabilizar o modelo tendo em vista os testes de CUSUM. Em relagao a tendéncia e a constante

foram incluidas quando essas apresentaram significancia estatistica.

Tabela 10 - Constante, Tendéncia e Dummies

Modelo Tendéncia Constante CRISECAMB02 CRISEEXTERNA
1 Sim Sim Sim Nao
2 Niao Sim Sim Nao
3 Nio Sim Nao Sim

Fonte: Eviews. Elaboracdo Propria

Os modelos ARDL sao modelos lineares de séries temporais que permitem verificar a
existéncia de cointegragdo entre as variaveis. O ARDL simula diversos cenarios mesclando
diferentes defasagens de todas as variaveis (a dependente e as explicativas) em busca do modelo
mais ajustado - com o nimero 6timo de defasagens para cada variavel - seguindo um critério
de informagao. Utilizaremos nas nossas estimacdes o critério de Akaike que opta pelo modelo
que minimiza a quantidade de informagdes perdidas. A tabela 11 apresenta a selecao dos nossos
dois modelos a partir da escolha das defasagens 6timas de cada varidvel seguindo o critério

Akaike.

Tabela 11 - Sele¢ao de Modelo pelo Critério Akaike

MODELO VARIAVEIS SELECAO DO
MODELO
1 REP, TCREF, DC, IPC (3,5,0,0)
2 REP, TCREF, PCXBR, IPC (3,4,0,0)
3 REP, DC, CIB, IPC (2,3,1,0)

Fonte: Elaboragdo Propria a partir de estimagao do Eviews 10.

A tabela 12 apresenta os resultados dos testes de heterocedasticidade de White e os testes
de autocorrelagdo LM para cada modelo. Pelos valores apresentados nao podemos rejeitar a
hipotese de que os modelos sdo homocedasticos. Esse resultado indica que os estimadores do
modelo sdo eficientes, além de ndo-viesados e consistentes. Ja em relacdo ao teste de
autocorrelacdo, temos como hipdtese nula que nao existe correlagdo serial dos termos de erro;
quando os valores da estatistica F estiverem abaixo do F-critico a 5% nao rejeitamos a hipotese
nula e conseguimos afirmar podemos afirmar com 95% de confianca que os trés modelos ndo

incorrem no problema de autocorrelacao.
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Tabela 12 - Teste de Heterocedasticidade de White: Modelos ARDL.

MODELO Teste White de Heterocedasticidade Teste LM de Autocorrelacao
ESTATISTICA F PROB ESTATISTICA F PROB
1 0,9610 0,5801 2,1069 0,1241
2 0,5557 0,9976 0,1985 0,8201
3 1,0100 0,4687 1,6182 0,2007

Fonte: Elaboracdo Propria a partir de estimagdo do Eviews 10.

Os testes de CUSUM e Square CUSUM verificam a estabilidade dos pardmetros ao
nivel de significancia de 5% e representam respectivamente a soma acumulada dos residuos
recursivos € a soma acumuladas dos residuos recursivos ao quadrado. Os pardmetros sdao
considerados instaveis quando essas somas saem da area formada pelas duas linhas criticas dos
testes.

As figuras a seguir apresentam os testes de estabilidade de CUSUM e Square CUSUM
das trés estimagdes via ARDL. O modelo 1 apresenta estabilidade com nivel de significancia
de 5% em todo o periodo. O modelo 2 indica estabilidade do modelo pelo teste CUSUM e, pelo
teste da soma dos residuos ao quadrado, apresenta leve instabilidade em dois momentos
pontuais. No modelo 3 apos inser¢do da dummy referente a crise econdmica eclodida em 2008,
o modelo corrige a instabilidade que apresentava nesse periodo e os dois testes comprovam a

estabilidade apds a inser¢do desta dummy.

Figura 2 — Teste CUSUM - Modelo 1
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Figura 3— Teste CUSUM - Modelo 2
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Figura 4 - Teste CUSUM - Modelo 3
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Fonte: Eviews 10

A tabela 13 apresenta as defasagens de cada variavel que apresentam significancia
estatistica para explicar o comportamento da nossa variavel dependente. A tabela 13 reflete a

equagao geral do ARDL:

k Y

p
Vi =ag + Z Yiye-i + Z Z Biy Xje-, T & 4)
im1

j=1 1j=0

em que €, representa os disturbio; a, representa a constante; wi,ﬁj,,j sao

respectivamente os coeficientes das defasagens de y e defasagens dos k regressores x; para

=1, k.
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Tabela 13 - Defasagens Significativas das Variaveis do Modelo

Variaveis Defasagens Significativas a 5%
Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
REP (1,2,3) (1,2) (1,2)
TCREF (0,1,4) (1,4 -
IPC (0)* (Nenhuma) (0)
DC (Nenhuma) - (0,1,3)
PCXBR - (0) -
CIB - - (0,1)

Fonte: Elaborag@o Propria a partir de estimacdo do Eviews 10.
* significativo a 10%

No modelo 1 temos que a propria varidvel dependente ¢ significante quando defasada
em um, dois periodos e trés periodos. Em relagdo as varidveis explicativas, temos que a taxa
real de cambio apresenta significancia estatistica a 5% sem defasagem e quando defasada em
um e em quatro periodos; a demanda chinesa ndo apresenta significancia estatistica a 5%, o
indice de precos das commodities sem nenhuma defasagem apresenta significincia estatistica a
10%. A constante e a tendéncia apresentam significancias estatisticas.

No modelo 2, temos a significancia estatistica a 5% das defasagens em um e dois
periodos da varidvel dependente, em um e quatro periodos defasados, a variavel a taxa de
cambio sdo significativas, a participagdo da China nas exportacdes brasileiras tem significancia
no periodo corrente. A constante € significativa e nao foi introduzida a tendéncia nesse modelo
por

No modelo 3, as defasagens de um e de dois periodos da varidvel dependente sdo
significativas, o indice de precos das commodities sem defasagens tem significancia estatistica,
a demanda chinesa ¢ significativa sem defasagem e defasada em um e em trés periodos, o indice
que mensura a competitividade dos manufaturados brasileiros ¢ significante sem defasagem e
defasado em um periodo. A constante, como nos demais também ¢ significativa.

Pesaran e Shin (2001) desenvolveram o teste Bound, que permite verificar se existe ou
ndo cointegracdo conjunta das variaveis explicativas em relacdo a variavel dependente. A
estatistica F acima do F-critico indica cointegracdo. Podemos a partir das estatisticas F
apresentandas pelo teste Bound nos trés modelos inferir a existéncia de cointegragdo. Isso
significa que as varidveis explicativas em conjunto tém relagdo de longo prazo com a variavel

dependente. A tabela 14 apresenta os valores critico, bem como as estatisticas F de cada modelo.
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Tabela 14 - Teste de Cointegragao

Modelo Estatistica Valores Criticos Cointegracao
F de Longo
Prazo

I(1) 1(0)
10% 5% 10% 5%

1 6,01 4,45 5,07 3,47 4,01 SIM

2 27,24 3,77 4,35 2,72 3,23 SIM

3 14,28 3,77 4,35 2,72 3,23 SIM

Fonte: Elaboracao Propria a partir de estimagdo do Eviews 10.
Hipdtese nula: Sem relag@o de longo prazo

O resultado obtido pelo teste Bound nos trés modelos indicam cointegragdo de longo
prazo entre as respectivas variaveis explicativas e a variavel dependente. Esse resultado
significa que as variaveis explicativas, em conjunto, explicam a dindmica de longo prazo da
variavel dependente, ou seja, no modelo 1, taxa real de cambio, o indice de pregos das
commodities ¢ a demanda chinesa s3o varidveis que explicam a especializagdo comercial
commodities brasileiras; para o modelo 2 indica que a participacdo da China como demandante
dos produtos brasileiros, a taxa de cambio e os precos das commodities explicam a dindmica de
longo prazo da especializagdo comercial brasileira, assim como no modelo trés essa dindmica
¢ explicada pela competitividade da industria brasileira, os pregos das commodities e a demanda
chinesa.

A tabela 15 apresenta os coeficientes de longo prazo das varidveis explicativas de cada
modelo, explicitando a significancia estatistica de cada variavel. Para o modelo 1, somente o
indice de precos das commodities apresenta relagdo de longo prazo significativa e seu
coeficiente (positivo) indica que o crescimento de 1% do indice de precos aumenta em 0,12%

0 nosso indice de reprimarizagao.

Tabela 15 - Coeficientes de Longo prazo - Modelos ARDL

Variaveis Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
TCREF -0,0824 -0,1141* -
IPC 0,1201** -0,0009 0,1804*
DC -0,0817 - 0,0737*
PCXBR - 0,1458* -
CIB - - -0,4618%*

Fonte: Elaboragdo Propria a partir de estimacgédo do Eviews 10.
*t-stat indica significancia a 5%
** t-stat indica significancia a 10%
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Tabela 16 — Dinamica de Curto Prazo - ECM

Variaveis Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
Coef. Prob. Coef. Prob. Coef. Prob.

D(TCREF) -0,1394 - -0,1178 0,0468 - -

D(TCREF(-1)) 0,1735 0,0054 0,0419 0,0041 - -

D(TCREF(-3)) 0,1745 0,0387 0,1428 0,0180 - -
D(DC (-1)) - - - - -0,1543 0,0196
D(DC (-2)) - - - - -0,1747 0,0045
D(CIB) - - - - -0,2683 0,0000

CCAMBO02 0,0374 0,0132 0,0317 0,0021 - -
ECM (-1) -0,2716 0,0000 -0,5639 0,0000 -0,4125 0,0000

Fonte: Elaboracao Propria a partir de estimagdo do Eviews 10.

Pelos dados apresentados pela tabela 16, podemos ainda afirmar que, no curto prazo, a
taxa real de cdmbio apresenta significancia estatistica para explicar a especializagdo em
commodities. No curto prazo o sinal do coeficiente da taxa real de cambio € positivo, indicando
que uma desvalorizagdo da taxa de cambio faz aumentar, no curto prazo, o percentual das
commodities na pauta de exportagdes. O coeficiente ECM(-1) ¢ significativo e seu valor esta
entre 0 e -1 (-0,21), indicando que o choque nas variaveis exdgenas repercutem sobre a variavel
dependente por cinco periodos.

Para o modelo 2, temos que a participacdo da China nas exportagdes brasileiras ¢é
significativa no longo prazo. O seu coeficiente de longo prazo indica que um aumento de 1%
na participacdo da China, faz crescer o indice de reprimariza¢do em 0,14% no longo prazo. Esse
resultado indica o efeito China, em que o avango da China como compradora de mercadorias
de paises periféricos como o Brasil, impacta no padrao produtivo e comercial dos paises com
grande capacidade de exportar bens considerados como commodities.

Ainda sobre o modelo 2, a taxa de cdmbio real permanece tendo significancia estatistica
no curto prazo com sinal positivo; ja no longo prazo ela passa a apresentar significancia
estatistica e com o sinal negativo, indicando que a desvalorizagdo cambial faz diminuir a
especializacao regressiva brasileira e que a valorizagdo cambial implica, no longo prazo, em
um incentivo na exploragdo da vocagdo primario-exportadora brasileira. Este resultado, para o
longo prazo, estd de acordo com as teorias de desindustrializagdo precoce da economia
brasileira e coloca o cdmbio como fator determinante para a composi¢ao das exportagcdes de um
pais periférico.

Sobre o sinal positivo da resposta da especializacdo em relacdo ao caAmbio no curto prazo
apresentado nos modelos 1 e 2 pode ser explicado por efeitos distintos do valor exportado sobre

os bens industrializados e as commodities. No curto prazo, o impacto de uma valorizagao
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cambial sobre o valor exportado dos produtos manufaturados e commodities tende a ser
diferente desse impacto no longo prazo.

A valorizacdo do cambio, torna menor a receita em moeda nacional dos exportadores.
Os pregos das commodities sdao definidos fundamentalmente no mercado internacional e os
produtores locais pouca influéncia tem sobre esses pregos. Ja em relacdo aos manufaturados, a
valorizagdo faz com que ocorra, em alguma medida, o repasse do aumento dos pregos para
compensar a perda cambial. Por se tratarem de produtos manufaturados, a diferenciagdo
inerente a essa categoria tende a se manifestar em uma elasticidade-preco da demanda menor
que a unidade, fazendo no curto prazo, uma valoriza¢do do cdmbio aumentar o valor (em dodlar)
das exportagdes pelo fato de a demanda cair proporcionalmente menos que o aumento dos
precos.

Alternativamente, podemos projetar o efeito de uma desvalorizacdo cambial sobre as
duas classes de produtos. Uma das caracteristicas da condi¢cdo de Marshall-Lerner ¢ que o
volume exportado, no curto prazo, cresce pouco em resposta a depreciagdo do cambio, pois leva
tempo para os produtores ganharem espago no mercado global e para os consumidores, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, mudarem suas preferéncias em favor
dos produtos produzidos domesticamente.

Pelo fato de os produtos industrializados serem diferenciados em oposicao a ndo-
diferenciagdo intrinseca dos produtos primarios, no curto prazo, a depreciacido repercute da
melhora da capacidade competitiva dos produtores locais. Os bens com maior grau de
processamento também melhoram sua competitividade, mas a demanda em relagdo a eles nao
responde de forma tdo imediata, fazendo que, no curto prazo, o valor exportado (expresso em
moeda estrangeira) de commodities diminua menos que o valor exportado dos manufaturados,
impactando no sentido da especializagdo regressiva. No longo prazo, esse efeito se inverte € a
valorizacdo do cambio, como j& defendido por autores como Moreira ¢ Magalhdes (2014),
Pereira (2009) e Bresser-Pereira, Oreiro € Marconi (2014) e como demonstrado pelos modelos
1 e 2, impactam negativamente na competitividade da industria.

Os pregos das commodities, no modelo 2, ndo impactam de forma significativa, no curto
e longo prazo, a composi¢do da pauta exportadora brasileira, mas a dummy referente a crise
cambial de 2002 apresenta-se significativa e com o sinal positivo, indicando que o periodo
colaborou para o aumento do indice de reprimarizagdao. O coeficiente ECM ¢ significativo e
indica que os choques nas variaveis independentes repercutem sobre a variavel dependente nos

dois periodos subsequentes.
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O modelo 3 apresenta todas as varidveis com significancia estatistica no longo prazo. O
modelo 3 se distingue-se dos dois anteriores ao utilizar a varidvel de competitividade industrial
e seu uso pretende captar a especializagdo comercial brasileira em commodities ndo sob o
prisma do aproveitamento das vantagens ricardianas em relacao aos bens primarios, mas sob a
capacidade dos produtos com maior grau de intensidade tecnologica competirem no mercado
mundial.

Enquanto a variavel dependente capta o avango relativo da participacdo commodities
em relacdo aos bens manufaturados na pauta de exportagdo, o indice de competitividade
explicitard a evolucao das exportacdes dos manufaturados brasileiros em relagdo aos mesmos
produtos exportados pelas demais economias. Mesmo que, em valores reais, as exportacdes dos
manufaturados tenham aumentado durante nosso periodo de analise, esse aumento em ritmo
menor ao das exportagdes estrangeiras, explicita a perda da capacidade competitiva da industria
nacional, intensificando indiretamente a especializagdo comercial brasileira.

No capitulo 2 apresentamos a perda relativa da produtividade da industria brasileira
perante as economias mais relevantes no comércio internacional e perda do market-share (que
constitui a varidvel utilizada no modelo 3), ambas corroborando para explicitar a relagdo em
sentido inverso da competitividade dos produtos manufaturados e a especializagdo regressiva
do comércio internacional brasileiro.

A estimativa mostra que a proxy de competitividade industrial do modelo apresenta
coeficiente negativo, indicando que, no longo prazo, o aumento de 1% na competitividade dos
manufaturados brasileiros no mercado mundial, impacta a especializacdo comercial em bens
primarios negativamente em 0,48%. Esse resultado estd dentro do esperado e indica que a
especializacdo comercial brasileira em commodities ¢ explicada, no periodo analisado, ndo s6
pelas condigdes favoraveis de demanda pelos bens intensivos em recursos naturais, mas
também sobre a capacidade dos manufaturados competirem com os manufaturados
estrangeiros. No modelo 3 ndo foi utilizada a variavel cambio por entender que ela também
captaria indiretamente a competitividade dos bens manufaturados.

O indice de pregos das commodities passa a ter significancia estatistica no longo prazo
e com sinal positivo, indicando que, no longo prazo, o aumento de 1% nos precos das
commodities no mercado internacional, eleva em 0,18% o indice referente a especializagdo
regressiva brasileira. Sobre a demanda chinesa ela permanece significativa com sinal positivo

no longo prazo, indicando que um aumento de 1% na capacidade importadora da China, impacta
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o indice de reprimarizagdo em 0,07%, entretanto, no curto prazo, o sinal apresenta-se contrario
ao esperado.

O coeficiente ECM do modelo 3 (-0,41) significante ao nivel de 1% indica que, dada a
especificagdo apresentada pelo modelo, choques nas variaveis independentes demoram um

pouco mais de dois meses para serem absorvidos pela varidvel dependente.
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CONCLUSAO

O presente trabalho buscou contribuir com o debate sobre a especializagao comercial
brasileira nas duas primeiras décadas do século XXI, trazendo um modelo de exportagdo com
inovagdo no trato da varidvel dependente. Foi utilizado uma propor¢do entre o valor mensal
exportado de commodities ¢ o valor total mensal exportado pelo Brasil durante o periodo
2000/2019, identificando as variaveis responsaveis pela mudanga na participacao do grupo de
produtos considerados como commodities sobre as exportagdes totais.

O Brasil intensificou o seu processo de especializacdo regressiva e colaboraram para a
isso o forte crescimento da economia chinesa e o direcionamento de sua demanda para produtos
brasileiros considerados commodities. Somado a isso, a condu¢do da politica cambial no
periodo favoreceu a intensificacao da especializagdo comercial brasileira em commodities em
detrimento de fortalecer a competitividade industrial.

Houve durante o periodo um incentivo maior as atividades produtivas ligadas aos
setores intensivos em recursos naturais, dado tanto pelo nivel de precos das commodities quanto
pela maior competitividade relativa na comercializagdo desses bens. Por outro lado, observou-
se uma perda de capacidade competitiva no pais na producdo de bens manufaturados, com
maior agregacao de tecnologia e, geralmente, maior agregacao de valor, redundando em uma
tendéncia de elevacdo do nosso indice de reprimarizagao.

Os modelos econométricos apresentaram relacdo de longo prazo entre o
aprofundamento da especializagdo regressiva e a valorizacao do cdmbio, corroborando com os
resultados de Bittencourt & Campos (2014), Mattei & Scaramuzzi (2016) e Casagrande (2014).
O modelo 3 estabelece relacdo significativa de longo prazo entre o indice de pregos das
commodities e a especializagdo comercial, resultado similar ao encontrado por Verissimo
(2019) que relacionou esse indice ao aumento do valor exportado de commodities.

As variaveis utilizadas neste trabalho para mensurar o efeito-China sobre o padrao de
especializacao comercial do Brasil corroboram com o trabalho de Verissimo (2019), Jenkins
(2012) e Lederman & Olarreaga (2008), em que choques positivos sobre a capacidade de
demanda da China faz elevar, no longo prazo, o valor exportado de commodities pelo Brasil;
sendo que esse efeito ¢ apresentado nesta dissertacao pela maior participacao desse grupo de
bens nas exportacdes totais.

O presente trabalho indicou um processo de desindustrializacdo precoce da economia

brasileira associado ao processo de especializacdo comercial em commodities. As politicas
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‘macroecondmicas, portanto, ndo foram voltadas para fazer com que a exploracdo das
vantagens ricardianas dos produtos brasileiros, bem como o momento de boom dos precos das
commodities, servissem para contribuir com o adensamento da cadeia produtiva nacional e
permitisse uma diversidade produtiva capaz de fazer frente a concorréncia internacional em
bens manufaturados e aumentar a participa¢do do Brasil no comércio de produtos ligados a
setores mais intensivos em capital e tecnologia.

O aprofundamento de um padrdo de especializagao comercial em produtos com pouco
ou nenhum processamento industrial observado no periodo entre 2000 e 2019 contribuiu para
uma insercao restrita do pais nas cadeias globais de valor e retomou, em alguma proporg¢ao, o
padrdo de especializacdo comercial primeiramente desenvolvido pela economia brasileira
quando de sua inser¢do subordinada ao comércio internacional, caracterizada por uma

economia pouco diversificada e fortemente associada as exportagdes de matérias-primas.
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ANEXO 1 - Commodities considerando a Classificagdo Uniforme do Comércio Internacional

Alimentares Matérias-Primas Agricolas
CUCI Divisao | Descricao CUCI Divisao | Descriciao
00 Animais vivos nao incluidos no 12 Tabaco e suas manufaturas
capitulo 03
01 Carne e preparacdes de carne 21 Couros e peles, peles finas, em
bruto
02 Laticinios e ovos de aves 23 Borracha em bruto (incluindo
sintética e reconstituida)
03 Pescado, crustaceos, moluscos 24 Cortica ¢ madeira
e invertebrados aqudticos e
suas preparacdes
04 Cereais e preparagdoes de 25 Celulose e residuos de papel
cereais
05 Vegetais e frutas 26 Fibras téxteis e seus residuos
06 Acgulcares, preparagdes de
agucar e mel
07 Cafg, cha, cacau, especiarias, e Minerais e Metalicas
respectivos produtos
08 Alimentos para animais (néo
incluindo cereais ndo moidos)
09 Produtos e preparagdes | CUCI Divisao | Descricio
alimenticias diversos
11 Bebidas 27 Fertilizantes em bruto e
minerais em bruto (excluindo
petréleo, carvdo e pedras
preciosas
22 Sementes e frutos oleaginosos 28 Minérios metalicos e sucata
29 Matérias brutas de animais e 66 Minerais ndo metalicos
vegetais.
67 Ferro e ago
41 68 Metais ndo-ferrosos
Oleos e gorduras animais
42 Gorduras e 6leos vegetais, em 69 Produtos metalicos,
bruto, refinados ou fracionados
Combustiveis
32 Carvao, coque e briquetes
33 Petroleo, produtos petroliferos
¢ materiais relacionados
34 Gas, natural e manufaturado
35 Energia Elétrica

Fonte: Comex-Stat. Elaboracao Propria




