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RESUMO

O mercado financeiro ¢ uma estrutura de transagoes de compra e venda de valores mobi-
lidrios, como as agoes. A Bolsa de Valores, as corretoras e outras institui¢coes que conectam
os investidores com os diversos produtos financeiros estao no mercado de capitais, onde sao
negociados ativos de renda fixa publicos e privados, cotas de fundos, derivativos, mercado a
vista, mercado de renda variavel, ouro e cambio.

Através de estudos é possivel conseguir de forma segura bons retornos financeiros investindo
em agoes de empresas bem geridas, que apresentem lucros solidos e crescentes no longo prazo.
Existem diversas técnicas e metodologias que sao utilizadas na escolha de uma agao, tendo
entre as principais e mais conhecidas a Analise Técnica e a Analise Fundamentalista. O estudo
teve como objetivo explorar o potencial da anélise de cluster a fim de melhorar o entendimento
do comportamento de empresas listadas no segmento de novo mercado da bolsa de valores
brasileira B3, do primeiro trimestre de 2016 ao segundo trimestre de 2019.

Essa técnica tem como finalidade classificar elementos em grupos, de forma que elementos
dentro de um mesmo grupo sejam muito parecidos, e os elementos em diferentes grupos sejam
distintos entre si, possibilitando auxiliar investidores(as) no processo de tomada de decisao de
selecao de acoes. Para tal estudo foi utilizado os softwares Knime, Power Bl e R.

Palavras-chave: Bolsa de valores, Cluster analysis, k-means.






ABSTRACT

The financial market is a structure of transactions for the purchase and sale of securities,
such as stocks. Stock exchanges, brokers and other institutions that connect investors to various
financial products are on the capital market, where public and private debt assets are traded,
fund shares, derivatives, spot market, variable-income securities, gold and currency exchange.

Based on studies, it is possible to achieve good financial returns safely, investing in the shares
of well-managed companies, with consistent and growing profits in the long term. There are
several techniques and methodologies that are used to choice of stocks, with Technical Analysis
and Fundamental Analysis being the main and best known. The study aimed to explore the
potential of cluster analysis to improve the understanding of the behavior of companies listed
in the new market segment of the Brazilian stock exchange B3, from the first quarter of 2016
to the second quarter of 2019.

The cluster analysis aims to classify the elements in groups, so that the elements of the
same group are very similar and the elements of the different groups are distinct from each
other, making it possible to assist investors in the decision-making process of stock selection.
Knime, Power BI and R software were used for the study.

Keywords: Stock exchange, Cluster analysis, k-means.
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INTRODUGAO 1

1. INTRODUCAO

O mercado financeiro ¢ uma estrutura de transacoes de compra e venda de valores mobi-
lidrios, como acoes e obrigacoes, moedas nacionais, mercadorias, a exemplo dos commodities,
e outros bens e titulos. O mercado financeiro é definido pelo contexto em que ocorrem es-
tas operacoes entre superavitarios, aqueles que possuem recursos para investir e deficitarios,
aqueles que necessitam dos recursos [7], ou seja, um ambiente de compra e venda de produtos
financeiros.

Pode ser dividido em mercado de crédito, mercado de cambio, mercado monetario e mercado
de capitais, sendo no mercado de capitais onde estao a Bolsa de Valores, as corretoras e outras
instituigoes que conectam os investidores com os diversos produtos financeiros [4].

Bolsa de valores é um ambiente onde investidores(as) e institui¢oes emissoras de titulos se
relacionam através de compra e venda de titulos e acoes. As operacoes de compra e venda
sao intermediadas por uma instituicao financeira, podendo ser bancos comerciais, corretoras,
bancos de desenvolvimento, cooperativas de crédito, sociedades de financiamento, sociedades
corretoras, bancos de investimento, entre outras [4].

O objetivo da Bolsa é organizar as negociacdes em um ambiente seguro, garantindo que os
detentores recebam o dinheiro pelas suas a¢oes e os investidores(as) as agoes adquiridas, de
forma eficiente, segura e justa. A Bolsa garante que as acoes sejam guardadas com seguranca,
tendo a custodia, no Brasil, sob a Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (CBLC) [15].

Atualmente no Brasil a tnica Bolsa de valores é a B3 (Brasil, Bolsa, Balcdao). Foi criada
em 22 de marco de 2017, apés a fusao da Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de
Titulos com a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo (BM&F Bovespa). Até
entdo, essas eram as duas principais institui¢oes do setor no pais [15].

A B3 é uma das principais empresas de infraestrutura de mercado financeiro no mundo, com
atuagdo em ambiente de bolsa e de balcao. Sociedade de capital aberto cujas agoes (B3SA3)
sao negociadas no Novo Mercado, a Companhia integra os indices Ibovespa, IBrX-50, IBrX e
Itag, entre outros [1]. Na B3 sdo negociados ativos de renda fixa publicos e privados, cotas de
fundos, derivativos, mercado a vista, mercado de renda variavel, ouro e cambio. As transacoes
de compra e venda de acoes sao realizadas no mercado de renda variavel, em que os valores sao
estabelecidos em pregao com base em oferta e demanda.

Acoes sao valores mobiliarios emitidos por sociedades anonimas representativos de uma
parcela do seu capital social. Em outras palavras, sao titulos de propriedade que conferem a

seus detentores (investidores) a participacao na sociedade da empresa [1]. Sendo uma ac¢ao a
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2 INTRODUGAO

menor participa¢do que um investidor(a) pode deter de uma empresa de capital aberto.

A B3 criou segmentos especiais de listagem de companhias — Bovespa Mais, Bovespa Mais
Nivel 2, Novo Mercado, Nivel 2 e Nivel 1. Todos os segmentos prezam por rigidas regras de
governanca corporativa. Essas regras vao além das obrigagoes que as companhias tém perante
a Lei das Sociedades por A¢oes e tém como objetivo melhorar a avaliagao das companhias que
decidem aderir, voluntariamente, a um desses niveis de listagem [1]. Essas regras atraem os
investidores ao assegurar direitos e garantias aos acionistas, bem como a divulgacdo de infor-
macoes mais completas para controladores, gestores da companhia e participantes do mercado,

o risco é reduzido [1].

O Novo Mercado é um segmento da B3 que retine as agoes das empresas abertas com os
melhores niveis de governanga corporativa do mercado. Logo, se trata de uma listagem onde sao
negociadas as empresas que adotam, de forma voluntaria, politicas de governanca e disclosure
muito acima do que a legislagao exige. Ou seja, pode-se dizer o Novo Mercado representa as
acoes que oferecem mais transparéncia e direitos para seus investidores [14].

A forma mais segura de conseguir bons retornos investindo em acoes é comprar papéis de
empresas bem geridas, que apresentem lucros solidos e crescentes, e nao ter pressa de vendé-
las. De acordo com a XP Investimentos, “O investidor deve buscar critérios de avaliacao de
empresas para analisar seus fundamentos e nao se preocupar com as oscilagoes de curto prazo

das cotacoes das suas agoes (volatilidade)” [16].

No longo prazo, os bons fundamentos das empresas tendem a prevalecer e a valorizagao
acontecerd. Uma empresa com historico de crescimento continuo terd sempre grande demanda
por suas acoes, fazendo com que elas sejam negociadas em grandes quantidades e a precos

crescentes |16].

Existem diversas técnicas e metodologias que sao utilizadas na escolha de uma acao. Tendo
entre as principais e mais conhecidas a Andlise Técnica, que a partir de graficos analisa o
comportamento dos precos com a intencao de fazer previsdes do preco da acdo e a Analise
Fundamentalista que busca identificar potenciais de lucros futuros de médio e longo prazo [16].

Diante da quantidade de opcoes e empresas para se investir, buscou-se utilizar da metodolo-
gia de analise de agrupamentos (ou anéalise de Cluster) que é uma estatistica multivariada que
tem como finalidade separar o conjunto de dados em grupos, de forma a maximizar homoge-
neidade dentro dos grupos e heterogeneidade entre os grupos. A analise de cluster é uma das
técnicas mais utilizadas no processo de mineracao de dados para descoberta de agrupamentos

e identificacao de importantes distribuiges e padroes para entendimento dos dados [10].

A grande vantagem do uso das técnicas de Clusterizacao é que, ao agrupar dados similares,
pode-se descrever de forma mais eficiente e eficaz as caracteristicas peculiares de cada um dos
grupos identificados. Isso fornece um maior entendimento do conjunto de dados original, além
de possibilitar o desenvolvimento de esquemas de classificacao para novos dados e descobrir
correlacoes interessantes entre os atributos dos dados que nao seriam facilmente visualizadas

sem o emprego de tais técnicas [5].

O objetivo deste trabalho é encontrar acoes de empresas listadas na B3 no segmento Novo
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Mercado com caracteristicas similares de acordo com indicadores fundamentalistas financeiros
de balancos patrimoniais, de demonstrativos de resultados, tal como valorizacao do preco ne-
gociado ao longo do periodo. Com isso identificar e entender padroes que possam auxiliar os

investidores(as) na escolha de agoes.
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METODOLOGIA 5

2. METODOLOGIA

2.1 BASE DE DADOS

O conjunto de dados com o historico de Balancos Patrimoniais e Demonstrativos de Re-
sultados de 141 acoes de empresas listadas na B3 no segmento Novo Mercado foi obtido de
forma gratuita no site www.fundamentus.com.br [9]. Fundamentus é um sistema on-line que
disponibiliza informacgoes financeiras e fundamentalistas das empresas com acoes listadas na
B3. Os dados de negociagoes diarias da B3 foram obtidos através do software R, extraidos do
site Yahoo Finance por meio do pacote quantmod. O codigo de extracao de dados esta anexado
no apéndice A.

Apobs a coleta dos dados, toda a parte de tratamento e processamento dos dados para a
andlise serd realizada no software Knime, sendo este uma ferramenta modular que possibilita a
usuarios(as) construir todo o processo de descoberta do conhecimento através de um workflow
[3].

O processamento dos dados tem como objetivo assegurar a qualidade dos dados selecionados.
Como o resultado do processo de extracao possivelmente serd utilizado no processo de tomada
de decisdo, a qualidade dos dados & um fator extremamente importante [8]. Desta forma, o
objetivo aqui é padronizar o conjunto dos dados através da padronizacao escore Z, de maneira
a assegurar a utilizacao de escalas com medidas em grandezas diferentes.

Finalizado todo o processo de estruturacao dos dados, foram selecionadas 6 variaveis, dentre
as variaveis do banco de dados, para a segmentacao das acoes das empresas. Foram considera-
das para analise 112 agoes listadas no segmento Novo Mercado, recorrentes durante o periodo
do primeiro trimestre de 2016 até o segundo trimestre de 2019. Os nomes das 112 agoes divi-

didas por setor econémico, subsetor e segmento podem ser observadados no apéndice B.

Divida Liquida sobre Patrimoénio Liquido (DL/PL): Este indice é definido como
Divida Liquida sobre Patrimonio Liquido, de forma resumida, serve para medir o quanto do
patrimonio liquido da empresa equivale a sua divida liquida, ou seja, ele indica o equivalente

que uma empresa possui do seu patrimonio em dividas [14].

Divida Liquida
Patrimonio Liquido

DL/PL =

Dividend Yield (DY): Soma-se os dividendos e os Juros Sobre Capital Proprio dos ulti-
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6 METODOLOGIA

mos 12 meses e depois divide-se esse valor pelo preco do papel naquele momento. Normalmente
¢ usado para medir a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relacao ao preco de suas
acoes [14].

DY — Dividendos pagos por agao

Valor unitéario da agao

Indice de Liquidez Corrente: Também chamado de indice de liquidez comum, mede a
capacidade de pagamento de uma empresa no curto prazo. Ele é um dos indicadores mais co-
nhecidos para se analisar a capacidade de pagamento de uma companhia. O indice de liquidez
corrente ¢ calculado dividindo-se o ativo circulante da empresa (seus direitos de curto prazo,
como o dinheiro em caixa e os estoques) pelo passivo circulante (as dividas a curto prazo, como

empréstimos, impostos, pagamentos a fornecedores, etc) [7].

Ativo circulante

Liquidez corrente = - -
Passivo circulante

Preco sobre Valor Patrimonial (P/VPA): Este indicador relaciona o prego da agiao ao
valor patrimonial proporcional a ela. Indica quanto os acionistas aceitam pagar pelo patriménio
liquido da companhia. E obtido através da divisdo entre o preco da acfio e Valor Patrimonial
por A¢ao (VPA). Em épocas de crise, a utilizagdo do miltiplo também passa a ser um im-
portante métrica de avaliacao, pois nao ¢ raro ver acoes negociando abaixo do ativo circulante

liquido nesses momentos [14].

Valor unitéario da acao
Patrimonio Liquido
Quantidade de acoes

P/VPA =

Retorno sobre investimento (ROI): Em inglés, (Return of Investment) é um termo
bastante comum na anélise de investimentos, sendo usado principalmente para identificar re-
tornos financeiros, tanto potenciais como passados. A meétrica do ROI mostra, por meio de
uma taxa de retorno, quanto um investidor ganhou (ou perdeu) em relagdo ao valor aplicado
em um determinado investimento, dando ao mesmo tempo uma analise sobre o que aconteceu

e uma perspectiva sobre o futuro do mesmo.

ROT — Ganho obtido - Investimento

Investimento

Ao analisar uma acao é importante ter conhecimento sobre a empresa que se deseja investir,
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METODOLOGIA 7

para isso pode-se utilizar de alguns indicadores fundamentalistas. E através da analise de indi-
cadores, calculados a partir dos dados disponiveis nos demonstrativos, que os investidores(as)
obtém um diagnostico mais claro da situagao e desempenho recente das empresas [14]. Cada
investidor(a) possui uma metodologia que serve de auxilio na tomada de decisdo, de onde retira

suas proprias conclusoes.

2.2 ANALISE DE CLUSTER

A Clusterizacao de Dados ou Anélise de Agrupamentos ¢ uma técnica de mineragao de
dados multivariados que através de métodos numéricos e a partir somente das informagoes das
varidveis de cada caso, tem por objetivo agrupar os n casos da base de dados em k grupos,
disjuntos denominados clusters ou agrupamentos. Na Literatura, a analise de clusters pode ser
chamada também de Clusterizacao, Clustering, Q-analysis, Typology, Classification Analysis
ou Numerical Taxonomy |[5].

O primeiro registro publicado sobre um método de Clusterizacao foi feito no final da dé-
cada de quarenta sobre o Método Hierarquico de Ligacao Completa. Desde entao mais de uma
centena de algoritmos distintos de clusterizacao ja foram definidos. Qualquer método de cluste-
rizacao é definido por um algoritmo especifico que determina como sera feita a divisao dos casos
nos clusters distintos e todos os métodos propostos sao fundamentados na ideia de distancia ou
similaridade entre as observacoes e definem a pertinéncia dos objetos a cada cluster segundo

aquilo que cada elemento tem de similar em relacao a outros pertencentes do grupo [5].

2.3 MEDIDAS DE DISTANCIA

Existem diferentes critérios utilizados para medir a similaridade entre os elementos, tais
como as medidas de dissimilaridade: distancia euclidiana, euclidiana média, quadrado da dis-
tancia euclidiana, distancia de Mahalanobis e distancia ponderada [2].

Para a realizacao da analise de Cluster com as acoes selecionadas, serd utilizado o método
de agrupamento onde a distancia entre dois elementos é expressa pela distancia euclidiana, que
é a distancia em linha direta entre os dois pontos que representam os objetos, sendo essa a mais
utilizada segundo [6], [11].

A distancia euclidiana é dada por:

iS]

dij = (@ix — xjn)°
Sendo,

e d - resultado do célculo(distancia);

e 1, j - representam os dois registros selecionados;
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e k - nimero de variaveis (dimensao);

e p - 530 os p atributos que descrevem as instancias z; e x;, respectivamente.

2.4 ALGORITMO DE K-MEANS

O algoritmo k-means faz uso de dados numéricos, selecionando £ elementos para formagao
inicial dos centroides (elementos centrais) do grupo. Selecionados os centroides, é calculado
a distancia de cada elemento em relacao aos centroides, formando os grupos com as menores
distancias. O processo é finalizado apds todos os elementos terem sido agrupados. Com isso,
ao final da andlise teremos as agoes classificadas entre os k£ grupos formados de acordo com
suas similaridades [13]. A Figura 2.1 demonstra um resumo do funcionamento do algoritmo

k-means:

Houve mudanga
na configuragio
dos grupos 7

Figura 2.1: Funcionamento do algoritmo k-means
Fonte: Passos, E e Goldschmidt (2005, p.104)

No trabalho foi utilizado o método de k-means, devido a simplicidade, implementacao,
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eficiéncia e sucesso empirico, sendo esse o algoritmo mais popular para realizacao da tarefa de
agrupamento [12]. Tendo o algoritmo variagoes como: K-modes, K-Prorotypes e K-medoids,

sendo diferenciados no calculo de similaridade e na estratégia do calculo de agrupamento.
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3. RESULTADOS

Inicialmente foi realizado uma anéalise descritiva para caracterizar as acoes em estudo. Con-
forme Figura 3.1, o setor econ6mico com maior representatividade dentre as agoes estudadas
é o de consumo ciclico (34,82%) que em sua maioria é composto por empresas do ramo de
construgao civil (38,46%). Em seguida estdo os setores de bens industriais e financeiro ambos

representando aproximadamente 27,68% das empresas negociadas.

34,82%

1607%
11.61%
9-93% 8.04%
S25% et
357% 3.57%
Hl - B o oo
o . .o
o L\\ & e® R Q\\L 2° ‘\\c \’> 0\\& »\o“{\ < . ’ s o‘&he
\ 0 o N N K Qo
(}f‘"\) « a&\@\ \)'i\“ba o @@@& .@OLO\ \aé‘eo e\"*@o
o ™ C)zﬁ oaoq A
o e

@

Figura 3.1: Histograma da relacdo de empresas por setor Bovespa

Na Tabela 3.1 sao apresentadas as estatisticas descritivas das variaveis selecionadas para o
estudo, contendo as médias, medianas, desvios padroes, minimos e maximos, divididas por ano
e trimestre. Observa-se que o maior retorno sobre investimento trimestral ocorreu no terceiro
trimestre de 2017, média de 21,8%. O ano de 2018 foi o que apresentou as piores taxas de

retorno sobre investimento trimestral, tendo médias negativas nos trés primeiros trimestres.
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Tabela 3.1: Anélise descritiva das variaveis para agrupamento

Ano Trimestre Atributo T Mediana s Minimo Maéximo
2016 1 Dividend Yield 0,049 0,015 0,139 0,000 1,096
2016 1 DL / PL 1,671 0,466 9,078  -40,183 81,135
2016 1 Liquidez Corr 1,838 1,630 1,191 0,208 7,747
2016 1 P/VPA 2,097 1,251 4,536  -26,231 26,734
2016 1 ROI Anual 0,163 0,126 0,318 -0,465 1,744
2016 1 ROI Trimestral 0,163 0,126 0,318 -0,465 1,744
2016 2 Dividend Yield 0,045 0,013 0,120 0,000 0,903
2016 2 DL / PL 4,712 0,456 29,520  -2,960 305,004
2016 2 Liquidez Corr 1,863 1,554 1,409 0,108 9,580
2016 2 P/VPA 3,301 1,337 7,973 -2,016 74,466
2016 2 ROI Anual 0,232 0,205 0,421 -0,505 2,476
2016 2 ROI Trimestral 0,072 0,048 0,288 -0,570 1,261
2016 3 Dividend Yield 0,037 0,011 0,095 0,000 0,745
2016 3 DL / PL 1,137 0,422 4,547  -19,910 37,356
2016 3 Liquidez Corr 1,977 1,631 1,713 0,106 13,442
2016 3 P/VPA 2,438 1,429 4,399  -15,790 31,334
2016 3 ROI Anual 0,381 0,327 0,519 -0,551 3,514
2016 3 ROI Trimestral 0,139 0,062 0,308 -0,451 2,273
2016 4 Dividend Yield 0,039 0,013 0,098 0,000 0,769
2016 4 DL / PL 1,772 0,394 8,287 -1,980 86,440
2016 4 Liquidez Corr 1,895 1,512 1,551 0,192 9,816
2016 4 P/VPA 2,723 1,316 6,199 -1,249 61,501
2016 4 ROI Anual 0,305 0,223 0,639 -0,589 5,265
2016 4 ROI Trimestral -0,060 -0,073 0,176 -0,498 0,687
2017 1 Dividend Yield 0,031 0,010 0,074 0,000 0,548
2017 1 DL / PL 0,744 0,434 2,645 -19,576 8,536
2017 1 Liquidez Corr 1,831 1,483 1,222 0,190 8,455
2017 1 P/VPA 2,192 1,440 2,840 -8,396 17,527
2017 1 ROI Anual 0,381 0,224 0,726 -0,599 4,969
2017 1 ROI Trimestral 0,203 0,184 0,308 -0,400 1,737
2017 2 Dividend Yield 0,032 0,010 0,083 0,000 0,664
2017 2 DL / PL 0,957 0,427 2,460 -8,002 12,576
2017 2 Liquidez Corr 1,766 1,480 1,358 0,162 10,186
2017 2 P/VPA -5,486 1,366 83,283 -882,304 23,684
2017 2 ROI Anual 0,286 0,122 0,724 -0,626 5,627
2017 2 ROI Trimestral -0,017 -0,024 0,155 -0,405 0,434
2017 3 Dividend Yield 0,027 0,008 0,067 0,000 0,503
2017 3 DL / PL 0,861 0,377 2,138 -4,945 12,558
2017 3 Liquidez Corr 1,823 1,521 1,362 0,153 9,780
2017 3 P/VPA -2,302 1,554 53,256 -562,307 21,125
2017 3 ROI Anual 0,392 0,213 0,819 -0,508 6,709
2017 3 ROI Trimestral 0,218 0,179 0,247  -0,222 1,324

Continua
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Continuacao da Tabela 3.1

Ano Trimestre Atributo T Mediana s Minimo Maximo
2017 4 Dividend Yield 0,028 0,009 0,072 0,000 0,538
2017 4 DL / PL 1,337 0,296 7,830 -8,701 81,597
2017 4 Liquidez Corr 1,865 1,547 1,293 0,139 8,840
2017 4 P/VPA 2,790 1,528 5,771 -11,133 56,439
2017 4 ROI Anual 0,466 0,351 0,741 -0,617 5,110
2017 4 ROI Trimestral -0,014 -0,025 0,176 -0,489 0,763
2018 1 Dividend Yield 0,030 0,009 0,082 0,000 0,660
2018 1 DL / PL -0,052 0,334 9,027 -92,563 10,392
2018 1 Liquidez Corr 1,873 1,698 1,108 0,097 7,101
2018 1 P/VPA 1,827 1,540 5,034  -44,687 9,973
2018 1 ROI Anual 0,206 0,087 0,583 -0,691 3,388
2018 1 ROI Trimestral -0,011 -0,027 0,189 -0,503 0,556
2018 2 Dividend Yield 0,037 0,011 0,097 0,000 0,797
2018 2 DL / PL 0,911 0,337 3,340 -6,662 20,663
2018 2 Liquidez Corr 1,883 1,681 1,218 0,073 8,312
2018 2 P/VPA 1,938 1,242 2,143 -2,200 11,146
2018 2 ROI Anual 0,024 -0,042 0,560 -0,860 3,007
2018 2 ROI Trimestral -0,167 -0,199 0,264 -0,867 1,385
2018 3 Dividend Yield 0,038 0,012 0,100 0,000 0,877
2018 3 DL /PL 0,662 0,323 9,092 -64,833 66,813
2018 3 Liquidez Corr 1,917 1,592 1,383 0,107 8,911
2018 3 P/VPA 1,931 1,255 2,346 -2,680 16,046
2018 3 ROI Anual 0,178 0211 0,422 -0,921 1,729
2018 3 ROI Trimestral -0,016 -0,015 0,165 -0,556 0,596
2018 4 Dividend Yield 0,028 0,009 0,064 0,000 0,467
2018 4 DL / PL 0,812 0,333 3,453  -20,160 18,663
2018 4 Liquidez Corr 1,825 1,426 1,448 0,041 11,086
2018 4 P/VPA 2,470 1,536 2,957  -6,243 16,976
2018 4 ROI Anual -0,008 -0,054 0,402 -0,773 1,526
2018 4 ROI Trimestral 0,265 0,222 0,352 -0,325 1,765
2019 1 Dividend Yield 0,047 0,009 0,266 0,000 2,816
2019 1 DL / PL 1,161 0,423 6,022 -16,450 56,453
2019 1 Liquidez Corr 1,765 1,430 1,194 0,041 7,261
2019 1 P/VPA 2,327 1,646 2,699 -7,088 14,210
2019 1 ROI Anual 0,045 -0,003 0,424 -0,774 2,203
2019 1 ROI Trimestral 0,047 0,039 0,205 -0,826 0,929
2019 2 Dividend Yield 0,053 0,009 0,348 0,000 3,698
2019 2 DL / PL 1,505 0,431 10,934 -19,266 111,494
2019 2 Liquidez Corr 1,863 1,493 1,446 0,039 11,243
2019 2 P/VPA 2,351 1,704 2,949 -7,673 15,944
2019 2 ROI Anual 0,389 0,292 0,565 -0,784 2,468
2019 2 ROI Trimestral 0,060 0,077 0,176 -0,515 0,451

Utilizando da anélise de Cluster com método interativo de k-means, foram formados 5
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grupos por trimestre durante o periodo, os resumos dos grupos obtidos sao apresentados na
Tabela 3.2. Observa-se que o grupo 3 ¢ o de menor frequéncia na maioria dos trimestres, tendo
por 10 trimestres apenas uma acao. O grupo com maior nimero de acoes variou de acordo com

os trimestres, tendo em 6 trimestres o grupo 1 a maior quantidade de agoes.

Tabela 3.2: Resumo dos grupos
Ano Trimestre Grupol Grupo2 Grupo3 Grupo4 Grupo 5

2016 1 20 83 1 7 1
2016 2 93 1 4 3 11
2016 3 16 10 1 1 84
2016 4 14 ) 6 1 86
2017 1 9 20 1 78 4
2017 2 80 19 1 8

2017 3 70 25 1 8

2017 4 69 27 1 1 14
2018 1 37 1 a7 11
2018 2 5 58 4 34 11
2018 3 1 8 21 81
2018 4 7 7 1 86 11
2019 1 74 15 1 20
2019 2 86 ) 1 18

Na Tabela 3.3 podem ser observadas as médias das variaveis em seus respectivos grupos.
Observa-se que o grupo 5 apresenta, em média, as maiores taxas de retorno sobre investimento
anuais, retorno sobre investimento trimestrais e baixas médias de Dividend Yield. O grupo 1
apresenta valores intermediarios de retorno sobre investimento anual e trimestral, com maior
média de Dividend Yield em 10 dos 14 trimestres. O grupo 3 apresentou baixas médias de
taxas de retorno sobre investimento anuais e trimestrais, tendo as menores médias de DL /PL,
Dividend Yield, Liquidez corrente e P/VPA.

A formagao dos grupos ao longo dos trimestres revelou valores discrepantes para os indica-
dores DL/PL e P/VPA dentre os grupos. No segundo trimestre de 2016, o grupo 2 formado
apenas pela empresa Metalfrio Solutions S.A. apresentou para o indicador DL/PL o valor de
305,004. Sendo esta uma relacao elevada da divida liquida sobre o patrimonio liquido da em-

presa, indicando um endividamento nao saudavel.

Para o indicador P/VPA, outros dois valores do grupo 3 chamam bastante aten¢do no
segundo e terceiro trimestre de 2017. Este grupo formado em ambos os trimestres somente pela
empresa Pomifrutas S/A, apresentou os respectivos valores de -882,304 e -562,307. Este indica
o quanto os acionistas estao dispostos a pagar por uma acao em relacdo ao valor patrimonial
por acao da empresa. Para este indicador ser negativo, o valor patrimonial da empresa deve
ser negativo. Isso ocorre quando o valor das obrigacoes da empresa com terceiros é superior

aos ativos da empresa, necessitando analisar com cuidado o momento da empresa.
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Tabela 3.3: Média dos grupos formados por trimestre e ano

Ano Trimestre = Grupo DL /PL Dividend Yield Liquidez Corr P/VPA ROI Anual ROI Trimestral
2016 1 Grupo 1 2,750 0,149 0,854 1,507 0,167 0,167
2016 1 Grupo 2 0,246 0,028 2,140 1,662 0,174 0,174
2016 1 Grupo 3 -40,183 0,000 0,504 -26,231 -0,056 -0,056
2016 1 Grupo 4 10,103 0,030 1,398 9,470 -0,019 -0,019
2016 1 Grupo 5 81,135 0,014 0,915 26,734 0,670 0,670
2016 2 Grupo 1 0,863 0,051 2,007 1,476 0,251 0,092
2016 2 Grupo 2 305,004 0,017 0,839 74,466 0,324 -0,156
2016 2 Grupo 3  -0,975 0,000 0,478 -1,007 -0,242 -0,315
2016 2 Grupo 4 40,886 0,024 0,941 20,727 -0,252 -0,157
2016 2 Grupo 5 2,159 0,014 1,495 9,074 0,364 0,128
2016 3 Grupo 1 0,023 0,042 4,634 3,036 0,341 0,087
2016 3 Grupo 2 3,479 0,019 1,408 9,934 0,385 0,111
2016 3 Grupo 3 -19,910 0,000 0,451 -15,790 0,225 0,297
2016 3 Grupo 4 37,356 0,000 1,736 31,334 -0,188 0,608
2016 3 Grupo 5 0,889 0,039 1,560 1,305 0,397 0,145
2016 4 Grupo 1 3,733 0,022 1,309 7,703 0,273 -0,033
2016 4 Grupo 2  -0,333 0,006 7,958 1,260 0,287 0,067
2016 4 Grupo 3  -0,948 0,007 0,707 -0,340 -0,216 -0,078
2016 4 Grupo 4 86,440 0,000 1,393 61,501 -0,277 -0,113
2016 4 Grupo 5 0,780 0,047 1,727 1,527 0,355 -0,070
2017 1 Grupo 1 4,836 0,038 0,857 1,500 0,392 0,371
2017 1 Grupo 2 0,556 0,017 1,834 4,852 0,550 0,149
2017 1 Grupo 3  -19,576 0,000 1,188 -8,396 -0,534 -0,321
2017 1 Grupo 4 0,347 0,034 1,959 1,200 0,331 0,202
2017 1 Grupo 5 5,305 0,025 1,681 12,434 0,725 0,248
2017 2 Grupo 1 0,268 0,037 1,910 1,158 0,196 -0,052
2017 2 Grupo 2 0,447 0,015 1,747 5,304 0,482 0,113
2017 2 Grupo 3  -1413 0,000 0,897 -882,304 0,055 -0,006
2017 2 Grupo 4 7,152 0,035 0,766 2,189 0,387 -0,070
2017 2 Grupo 5 5,354 0,022 1,193 14,228 1,013 0,172
2017 3 Grupo 1 0,263 0,034 1,985 1,110 0,267 0,197
2017 3 Grupo 2 0,457 0,011 1,894 4,546 0,492 0,275
2017 3 Grupo 3  -1,196 0,000 0,571 -562,307 -0,369 -0,222
2017 3 Grupo 4 5,881 0,030 0,888 2,033 0,193 0,150
2017 3 Grupo 5 2,586 0,017 1,269 12,105 1,465 0,357
2017 4 Grupo 1 0,942 0,028 1,355 1,396 0,298 -0,040
2017 4 Grupo 2 0,074 0,036 3,402 2,286 0,647 0,024
2017 4 Grupo 3  -8,701 0,000 0,860 -11,133 0,154 -0,262
2017 4 Grupo 4 81,597 0,025 1,863 56,439 -0,123 -0,054
2017 4 Grupo 5 0,709 0,012 1,486 7,796 1,014 0,061
2018 1 Grupo 1 8,046 0,045 1,370 2,828 0,106 -0,046
2018 1 Grupo 2 0,344 0,011 2,400 2,824 0,393 0,027
2018 1 Grupo 3 -92,563 0,035 1,670 -44,687 -0,233 -0,297
2018 1 Grupo 4 0,424 0,045 1,635 0,764 0,012 -0,030
2018 1 Grupo 5 0,139 0,011 1,627 7,660 0,683 0,004
Continua
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Continuacao da Tabela 3.3

Ano Trimestre Grupo DL /PL Dividend Yield Liquidez Corr P/VPA ROI Anual ROI Trimestral
2018 2 Grupo1 14,267 0,069 1,292 4,582 -0,084 -0,106
2018 2 Grupo 2 0,558 0,033 2,426 1,823 0,166 -0,131
2018 2 Grupo 3 -5,449 0,029 1,043 -1,411 -0,098 0,032
2018 2 Grupo 4 0,526 0,046 1,239 0,621 -0,292 -0,271
2018 2 Grupo 5 0,207 0,012 1,589 6,628 0,340 -0,131
2018 3 Grupo 1  -64,833 0,081 0,890 -2,680 ~0,487 -0,147
2018 3 Grupo 2 66,813 0,003 1,095 16,046 -0,183 -0,350
2018 3 Grupo 3 -2,071 0,020 0,609 -0,441 -0,391 -0,218
2018 3 Grupo 4 0,118 0,069 3,950 1,022 -0,217 0,019
2018 3 Grupo 5 1,065 0,032 1,542 2,283 -0,143 0,001
2018 4 Grupo1 10,294 0,093 1,230 6,414 -0,168 0,538
2018 4 Grupo2  -1,830 0,016 0,505 -0,310 0,064 0,391
2018 4 Grupo 3 -20,16 0,053 1,360 -6,243 -0,537 -0,002
2018 4 Grupo 4 0,582 0,026 2,013 1,717 -0,028 0,220
2018 4 Grupo 5 0,162 0,009 1,621 8,403 0,255 0,385
2019 1 Grupo 1 0,685 0,027 1,377 1,534 0,023 0,051
2019 1 Grupo 2 0,024 0,015 4,147 1,476 0,029 0,019
2019 1 Grupo 3 56,453 2,816 0,633 6,912 -0,768 -0,826
2019 1 Grupo4  -13,065 0,021 1,278 -5,868 -0,335 0,070
2019 1 Grupo 5 2,433 0,012 1,517 6,492 0,217 0,096
2019 2 Grupo1 0,512 0,024 1,683 1,572 0,370 0,054
2019 2 Grupo 2 -0,289 0,006 7,174 1,951 0,512 0,046
2019 2 Grupo 3 111,494 3,698 1,968 7,650 -0,784 -0,210
2019 2 Grupo4  -17,539 0,017 1,063 7,412 -0,067 -0,172
2019 2 Grupo 5 2,757 0,011 1,331 6,978 0,566 0,129

Os cinco grupos foram caracterizados, de forma que estes representam o comportamento do

grupo durante o periodo analisado. A lista com a relacao das acoes por grupo e perfodo esta

apresentada no apéndice C.

Grupo 1: Agoes de taxas de retorno sobre investimento anual e trimestral moderadas, DL /PL

moderadas, alto Dividend Yield e baixas médias de liquidez corrente e P/VPA.

Grupo 2: Agdes de taxas de valorizagdo anual e trimestral altas, DL/PL moderadas, Di-

vidend Yield moderadas e altas médias de liquidez corrente e P/VPA.

Grupo 3: Agdes de taxas de retorno sobre investimento anual e trimestral baixas, DL/PL

moderadas, baixo Dividend Yield e menores médias de liquidez corrente e P/VPA.

Grupo 4: Acoes de taxas de retorno sobre investimento anual e trimestral moderadas bai-

xas, DL /PL altas, médias moderadas altas de Dividend Yield e moderadas médias de liquidez
corrente e P/VPA.
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Grupo 5: Ac¢des de maiores taxas de retorno sobre investimento anual e trimestral, DL/PL
moderadas, médias moderadas baixas de Dividend Yield e médias moderadas baixas de liquidez
corrente e P/VPA.

Nas Figuras 3.2 e 3.3 é possivel analisar o desempenho dos grupos em relagao as taxas
de retorno sobre investimento trimestrais e anuais consecutivamente. Os grupos variaram em
relagao melhor taxa de ROI trimestral, tendo em média, o grupo 5 o melhor desempenho em 7
periodos. Outro grupo que apresentou bons resultados foi o grupo 2, tendo retornos negativos
em apenas 3 periodos. O grupo 3 apresentou os piores desempenhos, tendo retornos negativos

em 12 periodos e retornos positivos apenas no terceiro trimestre de 2016 e segundo trimestre
de 2018.

Grupo
@®Grupo 1
@®Grupo 2

®Grupo 3

@®Grupo 4

@®Grupo 5

20161 20162 20163 20164 20171 20172 2017 3 20174 20181 20182 2018 3 20184 20191 20192

Figura 3.2: Grafico de comparagao de retorno sobre investimento trimestral

Quando analisado o retorno sobre investimento anual dos grupos, os grupos 5 e 2 apresen-
taram os melhores resultados em todos os periodos consecutivamente. Observa-se um pico na
média de retorno anual do grupo 5 no terceiro trimestre de 2017, tendo como destaque as acoes
de Magazine Luiza S.A. (MGLU3) e Vulcabras/Azaleia S.A. (VULC3). O grupo 3 apresentou

os piores retornos sobre investimentos anuais, bem como nas taxas de retorno trimestrais.

Grupo

®Grupo 1
®Grupo 2
®Grupo 3
@®Grupo 4
@Grupo 5

20161 20162 20163 2016 4 20171 20172 2017 3 2017 4 20181 20182 2018 3 20184 20191 20192

Figura 3.3: Grafico de comparacao de retorno sobre investimento anual

Na Tabela 3.4 estao as empresas que ficaram agrupadas frequentemente ao longo do periodo

no grupo 5. Dessas 11 empresas, 5 sao do setor de consumo ciclico, 2 do setor financeiro e outros,
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2 do setor de satude e 2 de bens industriais. A empresa Wiz Solugoes e Corretagem de Seguros
S.A. (WIZS3), foi a empresa de maior recorréncia, estando em 78,57% dos periodos, logo apos

esta acao de Magazine Luiza S.A em 71,43% dos periodos.

Tabela 3.4: Empresas mais frequentes no grupo 5

Acao Qtd. periodos Setor Bovespa Subsetor Bovespa Segmento Bovespa
WIZS3 11 Financeiro e outros Previdéncia e seguros Corretoras de seguros
MGLU3 10 Consumo ciclico Comércio Eletrodomésticos
CvVCB3 9 Consumo ciclico Viagens e lazer Viagens e turismo
LPSB3 9 Financeiro e outros Exploragao de iméveis Intermediacao imobiliaria
LREN3 9 Consumo ciclico Comércio Tecidos, vestuério e calcados
ODPV3 9 Satde Serv.igos mé.dico-ho.spitalares, Serv.igos mé.dico-ho.spitalares,

anélises e diagnosticos anélises e diagnosticos

RENT3 9 Consumo ciclico Diversos Aluguel de carros
ARZ7Z3 8 Consumo ciclico Comércio Tecidos, vestuério e calgados
ECOR3 8 Bens industriais Transporte Exploracao de rodovias
RADL3 8 Saude Comeércio e distribui¢ao Medicamentos e outros produtos
WEGE3 7 Bens industriais Maquinas e equipamentos Motores, compressores e outros
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4. CONCLUSOES

O estudo através do uso da andlise de cluster com método de k-means, permitiu identificar
grupos de acoes com caracteristicas semelhantes de acordo com indicadores no periodo do
primeiro trimestre de 2016 ao segundo de 2019. Foram identificados cinco grupos em relacao
as variaveis em estudo e estes foram avaliados em relacao ao desempenho médio de valorizacao
no periodo.

A anélise permitiu identificar grupos com potencias de valorizagao e desvalorizacao, tendo
os grupos 5 e 2 melhores desempenhos de valorizagdo. Durante o periodo, foi possivel iden-
tificar acoes com recorréncia entre os grupos, como WIZS3 e MLGU3 que mantiveram bons
desempenhos de valorizacao e permaneceram a maior parte do periodo no grupo 5.

Por fim, o método mostrou-se eficiente ao fazer o estudo exploratério do comportamento
das agoes no periodo, podendo ser utilizado por investidores(as) como um auxilio no processo
de tomada de decisao ao avaliar acdes no longo e médio prazos. A importancia de estudos
deste tipo vem de encontro a necessidade de investidores(as) por alternativas de avaliagoes
de retornos financeiros além da renda fixa, sendo possivel alcancar independéncia financeira

através do mercado financeiro.
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A. APENDICE

#Dados de negociac¢les agdes empresas listadas na B3 dentro do segmento Novo
Mercado

#Instalando pacotes
install.packages ('bizdays') #Fun¢do geradora de datas

#Bibliotecas

library (quantmod) #Coletar os dados referente as acdes
library(ggplot2)

library(scales)

library (ggthemes)

library (tidyverse)

library(bizdays)
library(stringr)

#Funcdo para coletar os dados da funcdo getSymbols - env
nenv = function (dt) {

if(nome[i]=="AALR3.SA") {dt = envS$SAALR3.SA

lelse if(nome[i]::"AGRO3. SA") {dt = envS$SAGRO3.SA
}else if(nome[i]=="ALSC3.SA") {dt = envS$SALSC3.SA
}else if (nomel[i "AMAR3.SA") {dt = envS$AMAR3.SA
}else if(nomel[i .SA") {dt = envS$SANIM3.SA
}else if (nomel[i .SA") {dt = envSAPER3.SA
}else if(nome[i]=="ARZZ3.SA") {dt = envS$SARZZ3.SA
lelse f(nome[1]=="B3SA3.SA") {dt = env$B3SA3.SA
}else if(nome[i]=="BBRK3.SA") {dt = env$BBRK3.SA
}else if (nomel[i .SA") {dt = envS$SBBSE3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$SBEEF3.SA
}else if (nome[i] .SA") {dt = env$SBKBR3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$SBPHA3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$SBRDT3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$BRFS3.SA
}else if (nome[i] .SA") {dt = env$SBRML3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$SBRPR3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$SBSEV3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$SBTOW3.SA
}else if (nome[i] .SA") {dt = env$SCAML3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$CARD3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envSCCPR3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$CCRO3.SA
lelse f(nome[1i]=="CCXC3.SA") {dt = env$CCXC3.SA
}else if(nome[i]=="CIEL3.SA") {dt = envS$CIEL3.SA
}else f (nome[1]=="CNTO3.SA") {dt = env$SCNTO3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$CPFE3.SA
}else if (nome[i] .SA") {dt = envSCPRE3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$CRDE3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envSCRFB3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$CSAN3.SA
}else if (nome[i] .SA") {dt = env$SCSMG3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$CVCB3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envSCYRE3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$DIRR3.SA
}else if (nome[i] .SA") {dt = envS$SDTEX3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envS$ECOR3.SA
}else if(nome[i] .SA") {dt = envSEGIE3.SA
lelse if(nome[i]= SA") {dt = envSELPL3.SA
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lelse if(nome[i]=="ESTC3.SA") {dt = env$ESTC3.SA
}else if(nome[i] "ETER3.SA") {dt = env$ETER3.SA
}else if(nome[i]=="EVEN3.SA") {dt = env$EVEN3.SA
}else if(nome[i]=="EZTC3.SA") {dt = env$EZTC3.SA
}else if(nome[i]=="FHER3.SA") {dt = env$FHER3.SA
}else if(nome[i]=="FLRY3.SA") {dt = env$FLRY3.SA
lelse (nome[l]ZZ"FRIO3. ) = env$FRIO3.SA
lelse if( ) = env$FRTA3.SA
lelse if(nome[i]=="GFSA3.SA") {dt = env$GFSA3.SA
lelse if( "GNDI3.SA") {dt = envS$GNDI3.SA
}else if(nome[i]=="GRND3.SA"){dt = env$GRND3.SA
}else if(nome[i]=="GSHP3.SA") {dt = env$GSHP3.SA
lelse (nome[l]ZZ"HAPV3.SA"){dt = env$HAPV3.SA
lelse if( ) = env$HBOR3.SA
lelse 1if( ) = env$HGTX3.SA
}else if(nome[i]=="HYPE3.SA") {dt = env$HYPE3.SA
lelse if(nome[i]=="IGTA3.SA"){dt = envS$SIGTA3.SA
}else if(nome[i]=="JBSS3.SA") {dt = env$JIBSS3.SA
lelse if(nome[i]=="JHSF3.SA"){dt = env$JHSF3.SA
}else if(nome[i]=="JSLG3.SA") {dt = env$JISLG3.SA
}else if(nome[i]=="KROT3.SA"){dt = env$KROT3.SA
}else if(nome[i]=="LCAM3.SA") {dt = env$LCAM3.SA
lelse if(nome[i]=="LEVE3.SA") {dt = env$SLEVE3.SA
}else if(nome[i]=="LIGT3.SA") {dt = envS$SLIGT3.SA
}else if(nome[i]=="LINX3.SA"){dt = envS$SLINX3.SA
}else if(nome[i]=="LIQO3.SA") {dt = envS$LIQO3.SA
}else if(nome[i]=="LLIS3.SA"){dt = envS$SLLIS3.SA
}else if(nome[i]=="LOGG3.SA") {dt = env$LOGG3.SA
lelse if(nome[i]=="LOGN3.SA") {dt = envS$SLOGN3.SA
}else if(nome[i]=="LPSB3.SA") {dt = envS$LPSB3.SA
lelse (nome[l]ZZ"LREN3. ) = envS$SLREN3.SA
lelse if( ) = env$LUPA3.SA
}else if(nome[i]=="MDIA3.SA"){dt = env$SMDIA3.SA
lelse if( "MEAL3.SA") {dt = env$MEAL3.SA
}else if(nome[i]=="MGLU3.SA") {dt = env$SMGLU3.SA
}else if(nome[i]=="MILS3.SA") {dt = env$SMILS3.SA
lelse (nome[l]ZZ"MMXM3.SA"){dt = envS$SMMXM3.SA
lelse if( ) = env$MOVI3.SA
lelse 1if( ) = env$SMRFG3.SA
}else if(nome[i]=="MRVE3.SA") {dt = env$SMRVE3.SA
lelse if(nome[i]=="MYPK3.SA") {dt = envSMYPK3.SA
}else if(nome[i]=="NATU3.SA") {dt = env$NATU3.SA
}else if(nome[i]=="ODPV3.SA"){dt = env$ODPV3.SA
}else if(nome[i]=="OFSA3.SA") {dt = envS$OFSA3.SA
}else if(nome[i] "OMGE3.SA") {dt = envSOMGE3.SA
}else if(nome[i]=="0SXB3.SA") {dt = env$0OSXB3.SA
}else if(nome[i]=="PARD3.SA"){dt = env$PARD3.SA
}else if(nome[i]=="PDGR3.SA") {dt = env$PDGR3.SA
}else if(nome[i]=="PFRM3.SA") {dt = env$PFRM3.SA
}else if(nome[i]=="PMAM3.SA") {dt = env$PMAM3.SA
}else if(nome[i]=="POSI3.SA"){dt = env$POSI3.SA
}else if(nome[i] "PRIO3.SA") {dt = env$PRIO3.SA
lelse if(nome[i]=="PSSA3.SA"){dt = env$PSSA3.SA
}else if(nome[i]=="PTBL3.SA") {dt = env$PTBL3.SA
}else if(nome[i]=="QUAL3.SA") {dt = env$QUAL3.SA
}else if(nome[i]=="RADL3.SA")

{dt = envS$RADL3.SA
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lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse
lelse

}

nome [1]=="ROMI3.S

") {dt
SA" {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt

nome [1] "RSID3.
nome [1i]=="SBSP3.3S
nome [1]=="SCAR3.
nome [i1]=="SEER3.S
nome [1]=="SGPS3.
nome[1]=="5HOW3.
nome [1i]=="SMLS3.3S

"SMTO3.
nome [1]=="SQIA3.S
nome [1]=="SSBR3.
nome[l]ZZ"SUZB3.

SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt

SA" {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt

nome [1]=="TEND3.
nome [1]=="TESA3.S
nome [1]=="TGMA3.
nome [1]=="TIMP3.S
nome [1]=="TPIS3.S
nome [1]=="TRIS3.
nome [1]=="TRPN3.S
nome [1]=="TUPY3.
nome [1]=="UCAS3.3S
nome [1]=="UGPA3.
nome [1i]=="VALE3.S
nome [1]=="VIVR3.
nome [1]=="VLID3.S
nome [1]=="VULC3.
nome[l]ZZ"VVAR3.
nome [i1]=="WIZS3.S

"ALSO3.
nome [1]=="BBAS3.S
nome [1]=="IRBR3.
nome[l]ZZ"NEOE3.

return (dt)

£(
£(
£
£(
£(
£(
£
£(
£(
£(
£
£(
£(
£(
£
£(
£(
£(
£
f(nome[1]=="TOTS3.
£(
£(
£
£(
£(
£(
£
£(
£(
£(
£
£(
£(
£(
£
£(
£(
£(
£

SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt
SA") {dt

#Funcdo para coletar os dados ex.:
env = new.env ()
getSymbols ("VALE3.SA",src="yahoo",
= env$VALE3.SA

dt

= envSROMI3.
= envSRSID3.
= env$SBSP3.
= env$SCAR3.
= env$SEER3.
= env$SGPS3.
= env$SHOW3.
= envS$SLCE3.
= env$SMLS3.
= env$SMTO3.
= env$SQIA3.
= envS$SSBR3.
= env$SUZB3.
= envS$TCSA3.
= env$TECN3.
= envSTEND3.
= env$TESA3.
= envSTGMA3.
= env$STIMP3.
= envS$TOTS3.
= env$TPIS3.
= envSTRIS3.
= envS$TRPN3.
= envS$STUPY3.
= env$SUCAS3.
= envSUGPA3.
= env$VALE3.
= envSVIVR3.
= env$VLID3.
= env$SVULC3.
= env$VVAR3.
= envSWEGE3.
= envSWIZS3.
= env$SVULC3.
= env$VVAR3.
= envS$SIRBR3.
= envSWIZS3.
= envSWIZS3.
= envSWIZS3.

VALE3

env=env, from=as.Date (

#Transformando os dados coletados em matriz

da

dos =

data.matrix (dt)
str(dados)

#Criando coluna de datas de negociacdes
= data.frame (row.names (dados))

dn

SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA
SA

'2019-01-14"

))
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#Transformando os indices das linhas para nuUmeros sequenciais
rownames (dados) = seq(from=1, to=nrow(dados),by=1)

#Criando coluna com nome da acado

acao <- data.frame(rep("VALE3", each=nrow(dados)))
dados = cbind (dados, acao)
head (dados)

#Renomeando a base de dados
colnames (dados) =
c("Open", "High", "Low", "Close", "Volume", "Adjusted", "Datas", "Acao")

#Fungdo para coletar os dados ex.: AGRO3 - Para o processo de automagdo da coleta
dos dados

getSymbols ("AGRO3.SA", src="yahoo", env=env, from=as.Date('2019-01-14"'))

dt = env$SAGRO3.SA

names (dt)

#Transformando os dados coletados em matriz
dadosl = data.matrix(dt)

#Criando coluna de datas de negociacdes
dn = data.frame (row.names (dadosl))
dadosl = cbind(dadosl,dn)

head (dadosl)

#Transformando os indices das linhas para nuUmeros sequenciais considerando a
seuencia dos dados
rownames (dadosl) = seq(from=(nrow(dados)+1), to=(nrow(dados) + nrow(dadosl)),by=1)

#Criando coluna com nome da agdo

acao <- data.frame(rep ("AGRO3", each=nrow(dadosl)))
dadosl = cbind(dadosl, acao)

head (dadosl)

#Renomeando a base de dados

colnames (dadosl) =

c("Open", "High", "Low", "Close", "Volume", "Adjusted", "Datas", "Acao")
tail (dadosl)

#Acrescentando os novos dados coletados
dados = rbind (dados, dadosl)

S R
# Automatizando o processo de leitura dos fechamentos didrios da B3#

R

#Leitura da tabela auxiliar

Aux = read.table('C:/Users/rafaeledo/Documents/Auxiliar.csv', header = TRUE, sep
=";"

Aux = as.data.frame (Aux)

names (Aux)

#Nome das acdes
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getSymbols (nome[i], src="yahoo", env=env, from=as.Date('2016-01-01"))
dt = nenv (nome[i])
head (dt)

#Transformando os dados coletados em matriz
dados = data.matrix(dt)
str (dados)

#Criando coluna de datas de negociacdes
dn = data.frame (row.names (dados))

dados = cbind (dados, dn)

head (dados)

tail (dados)

#Transformando os indices das linhas para numeros sequenciais
rownames (dados) = seq(from=1, to=nrow(dados),by=1)

#Criando coluna com nome da agdo

acao <- data.frame(rep(Rux[i, 1], each=nrow(dados)))
dados = cbind (dados, acao)
head (dados)

#Renomeando a base de dados

colnames (dados) =

c("Open", "High", "Low", "Close", "Volume", "Adjusted", "Datas", "Acao")
head (dados)

#indice
i=2
nome [1]

#Funcdo para coletar os dados

getSymbols (nome[i], src="yahoo", env=env, from=as.Date('2016-01-01"))
dt = nenv (nome[i])
head (dt)

#Transformando os dados coletados em matriz
dadosl = data.matrix(dt)

#Criando coluna de datas de negociacdes
dn = data.frame (row.names (dadosl))
dadosl = cbind(dadosl,dn)

head (dadosl)

#Transformando os indices das linhas para nuUmeros sequenciais considerando a
seuencia dos dados
rownames (dadosl) = seq(from=(nrow(dados)+1), to=(nrow(dados) + nrow(dadosl)),by=1)

#Criando coluna com nome da agdo

acao = data.frame(rep(Rux[i,1l], each=nrow(dadosl)))
dadosl = cbind(dadosl, acao)

head (dadosl)

#Renomeando a base de dados
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tail (dados)

#indice

i=3

f = length((Aux[,1]))

nome [1]

for(i in i:f) {
getSymbols (nome[i], src="yahoo", env=env, from=as.Date('2016-01-01"))
dt = nenv (nome[i])

dadosl = data.matrix(dt)

dn = data.frame (row.names (dadosl)
dadosl = cbind(dadosl,dn)

rownames (dadosl) = seq(from=(nrow(dados)+1),to=(nrow(dados) +
nrow(dadosl)),by=1)

acao = data.frame (rep(Rux[i,1l], each=nrow(dadosl)))
dadosl = cbind(dadosl, acao)

colnames (dadosl) =
c("Open", "High", "Low", "Close", "Volume", "Adjusted", "Datas", "Acao")

dados = rbind(dados,dadosl)

i=1i+1

head (dados)
tail (dados)

names (dados)

write.table (dados, file = "DadosB3.csv", row.names=FALSE, na="",col.names=TRUE,
sep=",")
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B. APENDICE

Acao Denominagao social Segmento Bovespa

ALSC3  ALIANSCE SONAE SHOPPING CENTERS S.A Exploragao de imoveis
AMAR3 MARISA LOJAS S.A. Tecidos, vestuario e calgados
ANIM3 ANIMA HOLDING S.A. Servigos educacionais
ARZZ3 AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Tecidos, vestuario e calcados
B3SA3 B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO Servigos financeiros diversos
BBRK3 BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S.A. Intermediagao imobiliaria
BEEF3 MINERVA S.A. Carnes e derivados

BRFS3  BRF S.A. Carnes e derivados

BRML3 BR MALLS PARTICIPACOES S.A. Exploragao de imoveis
BRPR3 BR PROPERTIES S.A. Exploragao de imoéveis
BTOW3 B2W - COMPANHIA DIGITAL Produtos diversos

CARD3 (CSU CARDSYSTEM S.A. Servigos diversos

CCPR3 CYRELA COMMERCIAL PROPERT S.A. EMPR PART Exploracao de imoveis
CCRO3 CCR S.A. Exploragao de rodovias
CCXC3  CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. Outros

CIEL3 CIELO S.A. Servigos financeiros diversos
CPFE3 CPFL ENERGIA S.A. Energia elétrica

CPRE3 CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Energia elétrica

CRDE3 CR2 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. Incorporagoes

CSAN3 COSAN S.A. Exploracgao, refino e distribuicao
CSMG3 CIA SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-COPASA MG Agua e saneamento

CVCB3 CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A. Viagens e turismo

CYRE3 CYRELA BRAZIL REALTY S.A.EMPREEND E PART Edificagoes

DIRR3 DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. Edificagbes

DTEX3 DURATEX S.A. Madeira

ECOR3 ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A. Exploragao de rodovias
EGIE3  ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Energia elétrica

ELPL3 ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Energia elétrica

EMBR3 EMBRAER S.A. Material aeronautico e de defesa
ENBR3 EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A. Energia elétrica

ENEV3 ENEVA S.A Energia elétrica

EQTL3 EQUATORIAL ENERGIA S.A. Energia elétrica

ESTC3  ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Servigos educacionais
ETER3 ETERNIT S.A. Produtos para construcao
EVEN3 EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. Edificagoes

EZTC3 EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A. Edificagoes

FHER3 FERTILIZANTES HERINGER S.A. Fertilizantes e defensivos
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Acao Denominagao social Segmento Bovespa

FLRY3 FLEURY S.A. S. médico-hosp., a. e diagnoésticos
FRIO3 METALFRIO SOLUTIONS S.A. Maq. e equip. industriais
FRTA3  POMIFRUTAS S/A Agricultura

GFSA3 GAFISA S.A. Edificagoes

GRND3 GRENDENE S.A. Calcados

GSHP3  GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A. Exploracao de imoveis

HBOR3 HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. Edificagoes

HGTX3 CIA HERING Vestuario

HYPE3  HYPERA S.A. Medicamentos e outros produtos
IGTA3 IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A Exploracao de imoveis

JBSS3 JBS S.A. Carnes e derivados

JHSF3 JHSF PARTICIPACOES S.A. Edificagoes

JSLG3 JSL S.A. Transporte rodoviario

KROT3 KROTON EDUCACIONAL S.A. Servigos educacionais

LCAM3  CIA LOCACAO DAS AMERICAS Aluguel de carros

LEVE3 MAHLE-METAL LEVE S.A. Automoveis e motocicletas
LIGT3 LIGHT S.A. Energia elétrica

LINX3 LINX S.A. Programas e servicos

LIQO3 LIQ PARTICIPACOES S.A. Servigos diversos

LLIS3 RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A. Tecidos, vestuario e calcados
LOGN3  LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A. Transporte hidroviario

LPSB3 LPS BRASIL - CONSULTORIA DE IMOVEIS S.A. Intermediagao imobiliaria
LREN3  LOJAS RENNER S.A. Tecidos, vestuario e calgados
LUPA3 LUPATECH S.A. Equipamentos e servicos
MDIA3  M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS Alimentos diversos

MEAL3 INTERNATIONAL MEAL COMPANY ALIMENTACAO S.A.  Restaurante e similares

MGLU3 MAGAZINE LUIZA S.A. Eletrodomésticos

MILS3 MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.  Servigos diversos

MMXM3 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. Minerais metélicos

MRFG3 MARFRIG GLOBAL FOODS S.A. Carnes e derivados

MRVE3 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. Edificagoes

MYPK3 IOCHPE MAXION S.A. Automoveis e motocicletas
NATU3 NATURA COSMETICOS S.A. Produtos de uso pessoal
ODPV3 ODONTOPREV S.A. S. médico-hosp., a. e diagnosticos
OFSA3 OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A. Medicamentos e outros produtos
PDGR3 PDG REALTY S.A. EMPREEND E PARTICIPACOES Edificagoes

PFRM3 PROFARMA DISTRIB PROD FARMACEUTICOS S.A. Medicamentos e outros produtos
PMAM3 PARANAPANEMA S.A. Artefatos de cobre

POSI3 POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Computadores e equipamentos
PRIO3 PETRO RIO S.A. Exploracao, refino e distribuicao
PSSA3 PORTO SEGURO S.A. Seguradoras

QUAL3  QUALICORP CONSULT E CORRET DE SEGUROS S.A. S. médico-hosp., a. e diagnoésticos
RADL3  RAIA DROGASIL S.A. Medicamentos e outros produtos
RAIL3 RUMO S.A. Transporte ferroviario

RDNI3 RNI NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A. Edificagoes

RENT3  LOCALIZA RENT A CAR S.A. Aluguel de carros

RLOG3  COSAN LOGISTICA S.A. Transporte ferroviario

ROMI3  INDUSTRIAS ROMI S.A. MA4gq. e equip. industriais
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RSID3  ROSSI RESIDENCIAL S.A. Edificacoes
SBSP3  CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO Agua e saneamento
SCAR3 SAO CARLOS EMPREEND E PARTICIPACOES S.A. Exploragao de imoveis
SEER3 SER EDUCACIONAL S.A. Servigos educacionais
SGPS3  SPRINGS GLOBAL PARTICIPACOES S.A. Fios e tecidos
SHOW3 T4F ENTRETENIMENTO S.A. Producgao de eventos e shows
SLCE3  SLC AGRICOLA S.A. Agricultura
SQIA3  SINQIA S.A. Programas e servigos
SSBR3  SONAE SIERRA BRASIL S.A. Exploracao de imoveis
TCSA3 TECNISA S.A. Edificagoes
TECN3 TECHNOS S.A. Acessorios
TESA3 TERRA SANTA AGRO S.A. Agricultura
TGMA3 TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A. Transporte rodoviario
TIMP3  TIM PARTICIPACOES S.A. Telecomunicagoes
TOTS3 TOTVS S.A. Programas e servigos
TPIS3 TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A. Exploracao de rodovias
TRIS3  TRISUL S.A. Edificacoes
TUPY3 TUPY S.A. Material rodoviario
UCAS3  UNICASA INDUSTRIA DE MOVEIS S.A. Moéveis
UGPA3 ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. Exploragao, refino e distribuicao
VALE3 VALE S.A. Minerais metalicos
VIVR3  VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. Edificagoes
VLID3  VALID SOLUCOES S.A. Servigos diversos
VULC3 VULCABRAS/AZALEIA S.A. Calgados
VVAR3 VIA VAREJO S.A. Eletrodomésticos
WEGE3 WEG S.A. Motores, compressores € outros
WIZS3  WIZ SOLUCOES E CORRETAGEM DE SEGUROS S.A. Corretoras de seguros

UNIVERSIDADE FEDERAL DE UBERLANDIA - FACULDADE DE MATEMATICA



APENDICE

33

BACHARELADO EM ESTATISTICA



34 APENDICE

C. APENDICE

Ano 2016 2017 2018 2019

Agao / Trim 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2

ALSC3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 2
AMARS3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
ANIM3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo2 Grupob Grupo4 Grupol Grupo 1
ARZZ3 Grupo 2 Grupo1l Grupol Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo 5
B3SA3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1
BBRK3 Grupo 2 Grupol Grupo5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
BEEF3 Grupo 4 Grupo 5 Grupo2 Grupol Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo4 Grupo3 Grupo3 Grupo3 Grupo3 Grupod4 Grupo 4
BRFS3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1
BRML3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo2 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1l
BRPR3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
BTOW3 Grupo 2 Grupo 1 Grupo5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo 1
CARD3 Grupo 2 Grupo1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
CCPR3 Grupol Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
CCRO3 Grupo 4 Grupo 5 Grupo2 Grupol Grupo2 Grupo2 Grupo?2 Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupob Grupo4 Grupol Grupo 1
CCXC3 Grupo 2 Grupo 3 Grupo5 Grupo3 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo3 Grupo?2 Grupol Grupo 1l
CIEL3 Grupo 2 Grupo 5 Grupo 2 Grupol Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo?2 Grupo2 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1l
CPFE3 Grupo 1 Grupo1l Grupob5 Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
CPRE3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1l
CRDE3 Grupo 2 Grupo 1l Grupol Grupo2 Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo?2 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupo?2 Grupo 2
CSAN3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
CSMG3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1l
CVCB3 Grupo 2 Grupo 5 Grupol Grupol Grupo2 Grupo2 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo5 Grupo 5
CYRE3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo4 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 1
DIRR3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo2 Grupod Grupo4 Grupo?2 Grupo 1
DTEX3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1
ECOR3 Grupo 1 Grupo 5 Grupo2 Grupol Grupo5 Grupo5 Grupob5 Grupob Grupol Grupol Grupo5 Grupol Grupob Grupo 5
EGIE3 Grupo 2 Grupo 1 Grupo5 Grupob Grupo2 Grupol Grupo2 Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupo5 Grupo 5
ELPL3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
EMBR3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1
ENBR3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupob Grupo4 Grupol Grupo 1l
ENEV3 Grupo 1 Grupol Grupol Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
EQTL3 Grupo 2 Grupo 1l Grupo5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
ESTC3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
ETER3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupol Grupo4 Grupo 1
EVEN3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupo?2 Grupol
EZTC3 Grupo 2 Grupo 1l Grupol Grupo2 Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 2
FHER3 Grupol Grupol Grupob Grupob Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupol Grupo3 Grupo3 Grupo?2 Grupol Grupo 1l
FLRY3 Grupo 2 Grupo 1l Grupol Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
FRIO3 Grupo 5 Grupo 2 Grupo5 Grupob Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo5 Grupol Grupob Grupo 5
FRTA3 Grupo 3 Grupo 4 Grupo3 Grupo3 Grupo4 Grupo3 Grupo3 Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo3 Grupo2 Grupol Grupo 1
GFSA3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
GRND3 Grupo 2 Grupol Grupol Grupo2 Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo?2 Grupo 2
GSHP3 Grupol Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo2 Grupo4 Grupol Grupo3 Grupo 3
HBOR3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1
HGTX3 Grupo 2 Grupol Grupol Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupo?2 Grupo 1l
HYPE3 Grupo 2 Grupo1l Grupol Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 1
IGTA3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupo2 Grupo 1
JBSS3 Grupo1l Grupol Grupo5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1l
JHSF3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
JSLG3 Grupol Grupol Grupob Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupod Grupol Grupo5 Grupo 5
KROT3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupol
LCAM3 Grupo 1 Grupol Grupob5 Grupob Grupo?2 Grupol Grupo2 Grupob Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
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Acao / Trim 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2

LEVE3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo2 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupol
LIGT3 Grupo 1 Grupol Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
LINX3 Grupo 2 Grupol Grupol Grupo2 Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo 2
LIQO3 Grupo 4 Grupo 4 Grupo4 Grupo4 Grupo3 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
LLIS3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
LOGN3 Grupo4 Grupol Grupo5 Grupob Grupol Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo3 Grupo3 Grupo2 Grupol Grupo 1
LPSB3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo 5
LREN3 Grupo 2 Grupo 5 Grupo 2 Grupo 1l Grupo2 Grupo2 Grupo5 Grupo5 Grupob Grupod Grupod Grupod Grupo5 Grupo 5
LUPA3 Grupo 1l Grupo3 Grupob Grupob Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1l
MDIA3 Grupo 2 Grupo 1 Grupol Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
MEAL3 Grupo 2 Grupo 1 Grupo5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
MGLU3 Grupo 1l Grupo1l Grupob Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo 5
MILS3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
MMXM3 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 5 Grupo3 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo3 Grupo?2 Grupol Grupol
MRFG3 Grupo4 Grupol Grupob5 Grupol Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupol Grupob Grupo 5
MRVE3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupo?2 Grupo 1
MYPK3 Grupo 1l Grupo1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
NATU3 Grupo 1 Grupo 5 Grupo 2 Grupol Grupo2 Grupo2 Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 5
ODPV3 Grupo 2 Grupo 5 Grupo 2 Grupo 1l Grupo2 Grupo2 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo5 Grupo 5
OFSA3 Grupo 2 Grupo 5 Grupo 1l Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
PDGR3 Grupol Grupol Grupob Grupo3 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo3 Grupo?2 Grupol Grupo 1l
PFRM3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupob Grupo4 Grupol Grupo 1l
PMAM3 Grupo 1 Grupol Grupob Grupol Grupol Grupo4 Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
POSI3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupol Grupol
PRIO3 Grupo 2 Grupo1l Grupol Grupo2 Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1
PSSA3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob5 Grupo3 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
QUAL3 Grupo 2 Grupo 1 Grupo5 Grupob Grupo4 Grupo2 Grupo2 Grupo2 Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1l
RADL3 Grupo 2 Grupo 5 Grupo 2 Grupol Grupo 2 Grupo 2 Grupo2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo 5
RAIL3 Grupol Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1
RDNI3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1l
RENT3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob5 Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo 5
RLOG3 Grupo1l Grupol Grupo5 Grupob Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupol Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupo5 Grupo 5
ROMI3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
RSID3 Grupo1l Grupol Grupob Grupod Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupol Grupo2 Grupol Grupo 1
SBSP3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupol Grupol
SCAR3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1
SEER3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1
SGPS3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
SHOW3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
SLCE3 Grupo 2 Grupo 1l Grupo5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
SQIA3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupob Grupo 5
SSBR3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupo2 Grupo 1
TCSA3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupob Grupo4 Grupol Grupo 1l
TECN3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 1
TESA3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupod Grupo4 Grupol Grupol
TGMA3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
TIMP3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
TOTS3 Grupo 2 Grupo 1l Grupol Grupob Grupo2 Grupo2 Grupo2 Grupo2 Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupo5 Grupo 1
TPIS3 Grupo 1l Grupol Grupob Grupob Grupol Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo4 Grupo4 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
TRIS3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupod Grupo4 Grupol Grupol Grupo?2 Grupo4 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupol Grupo 1l
TUPY3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo2 Grupod Grupo4 Grupol Grupol
UCAS3 Grupo 2 Grupo 1l Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 1
UGPA3 Grupo 2 Grupo 1l Grupol Grupo5 Grupo2 Grupo2 Grupo2 Grupo2 Grupo?2 Grupo2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1l
VALE3 Grupo 2 Grupo 1 Grupob5 Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo?2 Grupo5 Grupo4 Grupol Grupo 1
VIVR3 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 5 Grupo3 Grupo4 Grupol Grupol Grupo3 Grupo4 Grupo3 Grupo3 Grupol Grupol Grupo 4
VLID3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupol Grupol Grupo4 Grupo2 Grupob Grupo4 Grupol Grupo 1l
VULC3 Grupo 4 Grupo 4 Grupo2 Grupol Grupo5 Grupo5 Grupob5 Grupo2 Grupo?2 Grupo?2 Grupo4 Grupo4 Grupo2 Grupo 1
VVAR3 Grupo 2 Grupol Grupob Grupob Grupo4 Grupol Grupo?2 Grupol Grupo?2 Grupo2 Grupod Grupo4 Grupol Grupo 1
WEGE3 Grupo 2 Grupo 1 Grupo1l Grupob Grupo?2 Grupo2 Grupo?2 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupo4 Grupob Grupo 5
WIZS3 Grupo 4 Grupo 5 Grupo 2 Grupol Grupo5 Grupo5 Grupob5 Grupob Grupob Grupo5 Grupo5 Grupob Grupob Grupo 5
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