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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo analisar o nivel de conformidade das divulgagdes
contabeis referentes aos ativos intangiveis e aos ativos imobilizados da Algar Telecom S.A. em
relagdo aos requisitos estabelecidos pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 04 (R1) e CPC 27,
no periodo de 2019 a 2024. Trata-se de uma pesquisa documental, de abordagem qualitativa e
carater descritivo. Os dados foram coletados nas demonstragdes financeiras e notas explicativas
disponibilizadas no portal de Relagdes com Investidores da companhia. A avaliagdo da
conformidade foi realizada mediante um protocolo de analise composto por dez requisitos
obrigatorios de divulgacdo, extraidos dos itens 118 do CPC 04 (R1) e 73 do CPC 27. Cada
requisito foi classificado como Atende (A), Atende Parcialmente (AP) ou Nao Atende (NA),
sendo atribuidos pesos de 1, 0,5 e 0, respectivamente, para o calculo do indice de conformidade.
Os resultados evidenciaram evolugdo das praticas de divulgacdo, com indice de conformidade
de 95,0% em 2019, 97,5% em 2020 e 100% entre 2021 e 2024 para os requisitos avaliados.
Constatou-se que a empresa apresentou informagdes completas sobre vidas tuteis, métodos de
amortizacdo e depreciagdo, valores contdbeis e conciliagdes patrimoniais, além de ampliar a
qualidade das notas explicativas ao longo do periodo, especialmente apds eventos como a
incorporagdo da Vogel Telecom, a expansdo da infraestrutura tecnoldgica e os investimentos
relacionados a tecnologia 5G. Conclui-se que a Algar Telecom demonstrou elevado grau de
aderéncia aos requisitos de divulgacdo selecionados, indicando aprimoramento continuo da
transparéncia e da qualidade da informagao contabil.

Palavras-chave: Ativos Intangiveis; Ativo Imobilizado; CPC 04; CPC 27; Algar Telecom;
COVID-19; Divulgacdes Contabeis.



ABSTRACT

This study aimed to analyze the level of compliance of Algar Telecom S.A.’s accounting
disclosures regarding intangible assets and property, plant, and equipment with the
requirements established by Technical Pronouncements CPC 04 (R1) and CPC 27, covering the
period from 2019 to 2024. This research is qualitative and descriptive in nature, based on
document analysis. Data were collected from the financial statements and explanatory notes
available on the company’s Investor Relations portal. Compliance was assessed using an
analysis protocol comprising ten mandatory disclosure requirements derived from item 118 of
CPC 04 (R1) and item 73 of CPC 27. Each requirement was classified as Compliant (A),
Partially Compliant (AP), or Non-Compliant (NA), with weights of 1, 0.5, and 0 assigned
respectively to calculate the compliance index. The results showed an evolution in disclosure
practices, with compliance indices of 95.0% in 2019, 97.5% in 2020, and 100% between 2021
and 2024 for the assessed requirements. The company provided complete information regarding
useful lives, amortization and depreciation methods, carrying amounts, and asset
reconciliations; it also improved the quality of its explanatory notes over the period, particularly
following events such as the merger with Vogel Telecom, the expansion of technological
infrastructure, and investments related to 5G technology. It is concluded that Algar Telecom
demonstrated a high degree of adherence to the selected disclosure requirements, indicating
continuous improvement in the transparency and quality of its accounting information.

Keywords: Intangible Assets; Fixed Assets; CPC 04; CPC 27; Algar Telecom; COVID-19;
Accounting Disclosures.
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1 INTRODUCAO

A evolugdo tecnoldgica e o processo de transformacao digital tém provocado mudangas
significativas na estrutura patrimonial das organizacdes, especialmente naquelas inseridas em
setores intensivos em tecnologia, como o de telecomunicagdes. A expansdo da computagdo em
nuvem, da inteligéncia artificial, das redes de alta capacidade e da conectividade ampliou a
relevancia econdmica dos ativos imobilizados e intangiveis, que passaram a representar parcela
expressiva dos investimentos realizados pelas empresas para assegurar sua competitividade,
inovag¢do e continuidade operacional (VALENCA; LIMA, 2022). Nesse contexto, a adequada
contabiliza¢do e evidencia¢do desses ativos tornam-se essenciais para a transparéncia das
demonstra¢des financeiras e para a tomada de decisdo pelos diversos usudrios da informagao
contabil.

Sob essa perspectiva, a convergéncia das normas brasileiras aos padrdes internacionais
de contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS) promoveu importantes
mudangas nos critérios de reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo das informagdes
contabeis. No Brasil, esse processo foi consolidado com a criagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), responsavel pela emissdo de normas alinhadas as praticas
internacionais. Entre essas normas destacam-se o Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo
Imobilizado, que disciplina o tratamento contabil dos bens tangiveis utilizados na producio,
fornecimento de bens e servigos ou para fins administrativos, e o Pronunciamento Técnico CPC
04 (R1) — Ativo Intangivel, que estabelece os critérios para reconhecimento, mensuragdo e
divulgagdo dos ativos ndo monetarios identificaveis sem substincia fisica (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2009; 2010).

A correta aplicagdo desses pronunciamentos ¢ fundamental para assegurar que as
demonstragdes financeiras apresentem informacgdes uteis, comparaveis e fidedignas, conforme
previsto na Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro (CPC 00 (R2), 2019). A adequada
evidenciagdo dos ativos imobilizados e intangiveis reduz a assimetria informacional entre
empresas e investidores, fortalece a transparéncia corporativa e favorece a avaliagdo da
capacidade de geragdo de beneficios econdmicos futuros, aspectos considerados essenciais para
a qualidade da informagdo contabil (IUDICIBUS et al., 2021).

No setor de telecomunicagdes, a importancia desses ativos € ainda mais evidente em
razio da necessidade continua de investimentos em infraestrutura fisica, redes de transmissio,
equipamentos tecnoldgicos, softwares, licengas e demais recursos indispensaveis a prestacio

dos servicos. Segundo dados da Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (ANATEL, 2021), o



setor registrou expansio continua da demanda por conectividade nos ultimos anos, o que reforga
a magnitude dos investimentos em ativos imobilizados e intangiveis exigidos para sustentar a
prestacdo dos servigcos. Além da representatividade desses ativos na estrutura patrimonial, a
adequada divulgagdo das politicas de reconhecimento, mensuragdo, depreciagdo, amortizacao
e redugdo ao valor recuperavel contribui para aumentar a confiabilidade das informagdes
disponibilizadas ao mercado e facilitar a comparacdo entre empresas do mesmo segmento.

A relevancia desse tema intensificou-se ap6s a pandemia da COVID-19, periodo em que
a expansdo do trabalho remoto, da educagio a distancia, dos servigos digitais e da conectividade
acelerou investimentos em infraestrutura tecnoldgica e inovagdo. Segundo relatorio da Agéncia
Nacional de Telecomunica¢des (ANATEL, 2021) sobre os impactos da pandemia no setor, os
acessos de banda larga fixa cresceram 12% e os de telefonia mével 6% entre abril de 2020 e
margo de 2021, evidenciando o salto de demanda por infraestrutura de conectividade nesse
periodo. Como consequéncia, aumentou a necessidade de observancia rigorosa dos requisitos
de divulgagdo estabelecidos pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 e CPC 04 (R1), uma vez
que os ativos imobilizados e intangiveis passaram a exercer papel ainda mais estratégico na
geracdo de valor das organizagdes.

A literatura nacional evidencia que a conformidade das divulgagdes contibeis em
relacdo aos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis constitui
tema recorrente nas pesquisas sobre qualidade da informagdo contabil. Estudos como os de
Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012), Reis e Nogueira (2013), Chiarello, Marassi e Klann
(2015) e Carmo e Silva (2016) demonstraram que, embora tenha ocorrido evolugdo apds a
convergéncia as IFRS, diversas empresas ainda ndo atendiam integralmente aos requisitos
obrigatdrios de divulgacdo previstos nos CPCs 04 (R1) e 27.

Pesquisas mais recentes confirmam que essa discussdo permanece atual. Dias (2022),
ao analisar a evidencia¢io contabil dos ativos intangiveis de companhias integrantes do Indice
Bovespa no periodo de 2010 a 2021, verificou que houve evolucdo na divulga¢do dessas
informacdes ao longo dos anos, porém persistem diferencas significativas entre empresas
quanto ao atendimento dos requisitos previstos no CPC 04 (R1). Da mesma forma, Sousa,
Pacheco e Rover (2024), ao investigarem o nivel de disclosure dos ativos intangiveis e sua
relagcdo com a value relevance de companhias abertas brasileiras, constataram que o mercado
reconhece a divulgag¢do desses ativos como informagdo relevante quando associada a sua
materialidade, refor¢cando a importancia da evidenciacdo adequada desses ativos para
investidores e demais usuarios das demonstragdes financeiras. Esses estudos evidenciam que a

conformidade com as normas contabeis continua sendo objeto de investigacdo e



aperfeicoamento, justificando novas pesquisas em setores caracterizados pela elevada
representatividade dos ativos imobilizados e intangiveis, como o de telecomunicagdes. Cabe
destacar, ainda, que parte expressiva dessa literatura adota delineamento transversal, analisando
um unico exercicio social de diversas empresas, o que limita a compreensdo sobre a evolu¢io
das praticas de divulgagdo ao longo do tempo; a presente pesquisa busca superar essa lacuna
por meio de uma analise longitudinal de seis exercicios sociais consecutivos de uma mesma
companhia.

Nesse contexto, a presente pesquisa analisa as demonstra¢des financeiras da Algar
Telecom S.A., empresa selecionada de forma intencional, por amostragem ndo probabilistica
por conveniéncia, em razdo da disponibilidade publica de suas informag¢des contabeis e da
relevancia dos ativos imobilizados e intangiveis em sua estrutura patrimonial.

A escolha também se justifica pela representatividade regional da Companhia: sediada
em Uberlandia (MG), a Algar Telecom ¢ a principal operadora de telecomunicagdes do
Triangulo Mineiro, atuando de forma regionalizada no interior de Minas Gerais, S3o Paulo,
Goias e Mato Grosso do Sul, com uma base superior a 1,2 milhao de clientes entre os segmentos
B2B e B2C (ALGAR, 2026).

Trata-se de uma das poucas operadoras de capital nacional que permanecem
competitivas em meio a consolidacdo do setor brasileiro de telecomunicagdes, o que reforga a
relevancia de investigar suas praticas de evidenciagdo contdbil. O periodo analisado
compreende os exercicios sociais de 2019 a 2024. O ano de 2019 foi adotado como marco
inicial por corresponder ao ultimo exercicio social completo anterior a eclosdo da pandemia da
COVID-19, permitindo estabelecer uma linha de base das praticas de divulga¢do da Companhia
antes do inicio da crise sanitaria.

A extensdo de seis exercicios sociais consecutivos, por sua vez, foi definida por ser o
intervalo minimo necessario para captar, de forma longitudinal, trés momentos distintos: o
periodo imediatamente anterior a pandemia (2019), o periodo de maior impacto sanitario e
econdmico (2020-2021) e o periodo de retomada e consolidagdo de novos padrdes operacionais
e tecnologicos (2022-2024), possibilitando avaliar a evolugdo das praticas de divulgagdo antes,
durante e ap6s os impactos provocados pela pandemia da COVID-19, bem como em um periodo
marcado pela intensificagdo dos investimentos em tecnologia e infraestrutura digital.

Diante desse cenario, formula-se a seguinte questdo de pesquisa: qual € o nivel de
conformidade das divulgagdes dos ativos imobilizados e intangiveis da Algar Telecom S.A. em
relagdo aos requisitos estabelecidos pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 e CPC 04 (R1),

no periodo de 2019 a 2024?
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O objetivo geral desta pesquisa consiste em analisar o nivel de conformidade das
divulgagdes contabeis de ativos imobilizados e intangiveis em relagdo aos requisitos
estabelecidos pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 e CPC 04 (R1), avaliando sua evolugdo
ao longo do tempo em uma empresa representativa do setor de telecomunicagdes.

Espera-se que os resultados contribuam para ampliar o conhecimento acerca da
qualidade das divulga¢des contabeis em empresas do setor de telecomunicagdes, oferecendo
evidéncias sobre o grau de aderéncia as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e fornecendo subsidios para futuras pesquisas sobre transparéncia corporativa,

qualidade da informagdo contabil e conformidade normativa.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 [Evidencia¢ao contabil e qualidade da informacao

A contabilidade cumpre papel central na produgdo e na comunicagdo de informacgdes
economico-financeiras que subsidiam a tomada de decisdes pelos mais variados agentes do
mercado. Nesse contexto, o conceito de evidenciacdo também denominado disclosure ocupa
lugar de destaque na teoria e na pratica contabil, na medida em que se refere a qualidade e a
abrangéncia das informagdes divulgadas pelas entidades. Para Niyama e Gomes (1996, p. 65),
disclosure “diz respeito a qualidade das informagdes de carater financeiro e econdmico, sobre
as operagdes, recursos e obrigacdes de uma entidade, que sejam uteis aos usudrios das
demonstragdes contabeis”.

Essa defini¢do classica evidencia que a evidenciacdo ndo se restringe ao mero
cumprimento de exigéncias legais, mas abrange a comunicagdo efetiva de informagdes
relevantes para os diferentes usuarios das demonstragcdes financeiras, entre os quais se
encontram investidores, credores, gestores e analistas de mercado. Sob essa perspectiva, a
qualidade da informacdo divulgada constitui elemento indissociavel da utilidade que ela é capaz
de gerar para o processo decisorio.

A Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo de Relatorio Contabil-Financeiro
(CPC 00, R2) organiza as caracteristicas qualitativas da informacdo em dois grupos: as
caracteristicas fundamentais e as caracteristicas de melhoria. As caracteristicas fundamentais
compreendem a relevancia entendida como a capacidade da informagao de influenciar decisdes
econdmicas dos usuarios e a representacdo fidedigna, que exige que a informacgdo retrate de

forma completa, neutra e livre de erros materiais os fendmenos econdmicos que se propde a
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representar. As caracteristicas de melhoria incluem a comparabilidade, a verificabilidade, a
tempestividade e a compreensibilidade, cada qual contribuindo para ampliar a utilidade da
informacéo contébil produzida pelas entidades (CPC 00, 2019).

No tocante a relagdo entre evidenciagdo e assimetria informacional, [udicibus (2000, p.

121) sustenta que a evidenciag¢do representa

[...] um compromisso inaliendvel da Contabilidade com seus usudrios e com os
proprios objetivos [...] apresentar informagdo quantitativa e qualitativa de maneira
ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais,
a fim de propiciar uma base adequada de informag&o para o usuario (Tudicibus 2000,
p. 121)

A assimetria informacional entre administradores e investidores externos € reduzida na
medida em que as entidades ampliam o grau de evidencia¢do de suas politicas contabeis, dos
critérios adotados para o reconhecimento e a mensuragdo dos ativos e das contingéncias que
possam afetar os resultados futuros. Essa reducdo tem impacto direto sobre o custo de capital,
pois investidores tendem a exigir menor prémio de risco quando dispdem de informag¢des mais
completas e confidveis sobre a entidade em que pretendem investir (DANTAS et al., 2005).

A conformidade com os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) constitui, portanto, ndo apenas uma obrigacdo normativa, mas também um mecanismo
de fortalecimento da credibilidade institucional das entidades perante o mercado. Em setores
intensivos em tecnologia, como o de telecomunicagdes, a evidenciagdo adequada dos ativos
imobilizados e intangiveis assume relevancia ainda maior, dado o peso que esses elementos tém
sobre a estrutura patrimonial e sobre a capacidade de geragdo de beneficios economicos futuros.
E com base nessa perspectiva que o presente estudo analisa a conformidade das divulgagdes da
Algar Telecom S.A. aos requisitos estabelecidos pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 04 (R1)

e CPC 27.

2.2 Ativos nao circulantes: conceitos e caracteristicas

O ativo imobilizado, conforme o CPC 27 (2009), compreende os bens tangiveis
mantidos para uso na producdo ou fornecimento de mercadorias ou servigos, para locagdo a
terceiros ou para fins administrativos, dos quais se espera o uso por mais de um periodo. O
ativo intangivel, segundo o CPC 04 (R1, 2010), ¢ um ativo ndo monetério identificdvel sem

substancia fisica, como softwares, licencas de uso, marcas e contratos de concessdo. Ambas as
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categorias assumem especial relevancia para entidades que operam em segmentos de elevada
intensidade tecnologica, como o de telecomunicagdes.

O reconhecimento de ambos os ativos exige que seja provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade e que o custo do ativo possa ser mensurado com
confiabilidade (CPC 27, item 7; CPC 04 R1, item 21). Apds o reconhecimento inicial pelo
custo, as entidades devem adotar o modelo de custo ou o modelo de reavaliagdo para
mensuracdo subsequente; no Brasil, o modelo de custo é o adotado pela ampla maioria das
empresas em razdo das restrigdes regulatorias a reavaliacdo de ativos.

Segundo Tudicibus et al. (2010), o reconhecimento inicial desses ativos pelo custo
historico busca assegurar a confiabilidade da mensuragdo contabil, ao passo que a manutengao
do modelo de custo em detrimento do modelo de reavaliagdo, prevalente nas empresas
brasileiras, reflete uma op¢do por maior verificabilidade em relacdo a maior relevancia
informacional que o valor justo poderia proporcionar.

Apos o reconhecimento inicial, ambos os ativos estdo sujeitos, ainda, ao teste de redugio
ao valor recuperavel (impairment), previsto no CPC 01 (R1), sempre que houver indicativos de
que seu valor contdbil possa exceder o valor recuperavel, o que reforca a necessidade de
revisdes periddicas das estimativas de vida util e dos métodos de depreciagdo e amortizacio
adotados. No caso dos ativos intangiveis, o CPC 04 (R1) exige, adicionalmente, a distingdo
entre ativos com vida util definida, sujeitos a amortizacdo sistemadtica, e ativos com vida util
indefinida, como o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), que ndo sédo
amortizados, mas submetidos anualmente ao teste de impairment.

J& para o ativo imobilizado, o CPC 27 admite a depreciagdo pelos métodos linear, dos
saldos decrescentes ou das unidades produzidas, cabendo a administragdo da entidade avaliar
periodicamente se o método adotado continua a refletir adequadamente o padrao de consumo
dos beneficios econdmicos incorporados ao ativo. Esses critérios de reconhecimento e
mensuracdo subsequente constituem, portanto, o niicleo normativo a partir do qual se avaliam,
nas segdes seguintes, os requisitos especificos de divulgacido estabelecidos pelos CPCs 04 (R1)

e27.

2.3 Divulgacio de ativos intangiveis segundo o CPC 04 (R1)

O item 118 do CPC 04 (R1) estabelece que a entidade deve divulgar, para cada classe

de ativos intangiveis: (a) se a vida ttil € definida ou indefinida e, quando definida, o prazo de

amortizacdo; (b) o método de amortizagdo utilizado para ativos com vida util definida; (c) o
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valor contabil bruto e a amortizagdo acumulada no inicio e no fim do periodo; (d) a rubrica da
demonstragdo do resultado em que a amortizagao € incluida; e (e) a conciliagdo do valor contabil
no inicio e no fim do periodo, contemplando adi¢des, ativos classificados como mantidos para
venda, aquisi¢des em combinagdes de negdcios, amortizagdes, perdas por desvalorizagdo e
demais variagdes relevantes.

Estudos empiricos que avaliaram o grau de atendimento das companhias brasileiras a
esses requisitos, bem como os itens de divulgagdo em que mais se observam lacunas, sdo

discutidos de forma consolidada na secéo 2.5.

2.4 Divulgacio de ativos imobilizados segundo o CPC 27

O item 73 do CPC 27 estabelece que a entidade deve divulgar: (a) as bases de
mensuracdo utilizadas para determinar o valor contabil bruto; (b) os métodos de depreciagdo
utilizados; (c) as vidas uteis ou as taxas de depreciagdo; (d) o valor contdbil bruto e a
depreciagdo acumulada no inicio e no fim do periodo; e (e) a conciliagdo do valor contabil entre
o inicio e o fim do periodo, com abertura por adi¢des, ativos classificados como mantidos para
venda, aquisicdes em combinagdes de negdcios, depreciagdo, perdas por desvalorizacdo e
demais variagdes. O CPC 27 admite os métodos de depreciacdo linear, saldos decrescentes e
unidades produzidas, cabendo a entidade escolher o que melhor represente o padrdo de consumo

dos beneficios econdmicos futuros.

Da mesma forma, os principais achados empiricos sobre o atendimento a esses
requisitos pelas empresas brasileiras sdo apresentados de forma consolidada na segdo 2.5,

evitando-se a repeti¢do da discussdo da literatura nesta se¢ao.

2.5 [Estudos anteriores sobre conformidade e divulgacao de ativos

A andlise da conformidade das divulgagdes contabeis com os pronunciamentos do CPC
tem se consolidado como linha de pesquisa relevante na contabilidade brasileira, especialmente
a partir da adog¢do obrigatdria das normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) pelas
companhias abertas, ocorrida a partir de 2010. Nesse contexto, diferentes estudos tém utilizado
a técnica de checklist consistente na verificacdo sistematica do atendimento a cada requisito de
divulgagdo previsto nos pronunciamentos para avaliar o nivel de conformidade das empresas

brasileiras com o CPC 04 (R1) e o CPC 27. Os resultados acumulados por essa literatura
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oferecem um panorama das praticas de evidenciagdo e permitem identificar os itens de
divulgagdo nos quais as empresas enfrentam maiores dificuldades de cumprimento.

No campo dos ativos intangiveis, Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012) realizaram
estudo pioneiro com empresas listadas no Ibovespa referente ao exercicio de 2010, construindo
um indice de evidencia¢do com base nos critérios do CPC 04 (R1). Os resultados mostraram
que nenhuma das empresas analisadas atendeu integralmente as exigéncias do pronunciamento,
e que a empresa com maior indice de evidenciacdo atingiu apenas 88% dos itens verificados. O
estudo apontou ainda que o tamanho da empresa ¢ variavel positivamente associada ao nivel de
evidenciagdo, enquanto o setor de atuacdo e o tempo de constituigdo da empresa nido se
mostraram determinantes significativos. Esse achado ¢ relevante para o presente estudo, pois a
Algar Telecom S.A., como empresa de médio-grande porte no setor de telecomunicagdes, pode
apresentar padrdo de divulgagdo distinto do observado em empresas menores ou de outros
segmentos.

Chiarello, Marassi e Klann (2015) ampliaram a investigacdo ao analisar a divulgagdo
de ativos intangiveis em organizagdes do setor financeiro e de outros segmentos da
BM&FBovespa. Os autores verificaram que as informagdes sobre conciliagdo dos valores
contabeis e sobre os métodos de amortizagdo sdo as mais frequentemente omitidas pelas
empresas, indicando que os itens de divulgagdo de natureza mais analitica aqueles que exigem
maior elaboragdo por parte da administragdo sdo precisamente 0s que apresentam maiores
indices de ndo conformidade. Essa constatacdo sugere que a conformidade formal com os
pronunciamentos pode ser parcial mesmo em empresas que, em linhas gerais, atendem as
exigéncias mais basicas de divulgacio.

No que diz respeito ao ativo imobilizado, Reis e Nogueira (2013) analisaram as praticas
de disclosure adotadas pelas empresas do Novo Mercado da BM&FBovespa a luz do CPC 27,
com foco especial na adogdo de taxas de depreciacdo distintas das previstas na legislagao fiscal.
Os autores concluiram que ndo havia relagdo clara entre o nivel de imobilizagdo das empresas
e a adogdo de novas taxas de depreciagdo, evidenciando que a convergéncia normativa ainda
ndo havia se traduzido, para todas as empresas, na plena independéncia entre a contabilidade
societaria e a fiscal. Esses resultados sdo relevantes para o estudo da Algar Telecom, cujas
operagdes de telecomunica¢des envolvem ativos imobilizados de alta relevancia, como
equipamentos de rede e infraestrutura tecnoldgica, para os quais a definicdo de vida util e de
método de depreciagdo tem impacto significativo sobre os resultados divulgados.

Carmo e Silva (2016) investigaram o nivel de conformidade do tratamento dado ao ativo

imobilizado com as orientagdes do CPC 27 nos maiores bancos brasileiros. Os resultados
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demonstraram que, embora exista alto grau de conformidade em itens como o reconhecimento
inicial pelo custo e a divulga¢do do modelo de mensuragdo adotado, ainda persistem lacunas
em aspectos como a revisdo periddica da vida util e a divulgagdo do valor residual. Os achados
de Carmo e Silva (2016) s@o coerentes com os de outros estudos da éarea e reforcam que a
conformidade com o CPC 27 tende a ser parcial, mesmo em organizagdes de grande porte

submetidas a intenso monitoramento externo.

3 METODOLOGIA

3.1 Classificacio e delineamento da pesquisa

A presente pesquisa caracteriza-se como documental, de abordagem qualitativa e carater
descritivo.

Segundo Gil (2002), a pesquisa documental utiliza materiais que ainda ndo receberam
tratamento analitico ou que podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da investigagao.
Diferentemente da pesquisa bibliografica, cuja base ¢ composta por publicacdes cientificas, a
pesquisa documental utiliza documentos produzidos por institui¢des publicas ou privadas,
como relatorios, demonstragdes financeiras, notas explicativas e demais registros oficiais.

A abordagem qualitativa foi adotada porque o objetivo da pesquisa consiste em
interpretar e analisar o contetdo das divulgagdes contabeis relacionadas aos ativos imobilizados
e intangiveis da Algar Telecom S.A., verificando sua conformidade com os requisitos
estabelecidos pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 04 (R1) e CPC 27. Nao se pretende testar
relacdes estatisticas ou estabelecer modelos de predi¢do, mas compreender como as
informagdes foram evidenciadas pela companhia ao longo do periodo analisado.

Quanto aos objetivos, trata-se de uma pesquisa descritiva, pois busca identificar,
organizar e descrever o grau de atendimento aos requisitos de divulgacdo previstos nos
pronunciamentos contabeis, permitindo caracterizar as praticas de evidenciagdo adotadas pela
empresa.

Embora a investigacdo tenha como unidade de analise apenas a Algar Telecom S.A., o
delineamento metodologico ndo se caracteriza como estudo de caso, uma vez que foram
utilizados exclusivamente documentos publicos disponibilizados pela prépria companhia, sem
emprego de multiplas fontes de evidéncia, entrevistas, observagdes ou outras técnicas de

triangulagdo de dados.
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O periodo analisado compreende os exercicios sociais de 2019 a 2024, permitindo
examinar a evolucdo das praticas de divulgacdo antes, durante e apos o periodo de maior

impacto da pandemia da COVID-19.

3.2 Fonte e coleta de dados

Os dados utilizados sdo de natureza documental e foram obtidos diretamente no portal
de Relacdes com Investidores da Algar Telecom S.A.

Foram analisadas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas,
acompanhadas das respectivas notas explicativas, referentes aos exercicios encerrados em 31
de dezembro dos anos de 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 e 2024.

A selegdo desses documentos decorre do fato de constituirem a principal fonte oficial
de divulgagdo das informagdes contabeis exigidas pelos Pronunciamentos Técnicos CPC 04
(R1) — Ativo Intangivel — e CPC 27 — Ativo Imobilizado.

Durante a coleta foram identificadas informagdes referentes as politicas contdbeis
adotadas, critérios de mensuragdo, vidas uteis, métodos de amortizagdo e depreciacdo, valores
contabeis, amortizagdes acumuladas, depreciacdes acumuladas e conciliagdes das

movimentagdes patrimoniais, conforme previsto nos dispositivos normativos analisados.

3.3 Protocolo e procedimentos de analise

A andlise documental foi realizada por meio da utilizagio de um checklist de
conformidade, elaborado a partir dos requisitos obrigatérios de divulgagdo previstos no item
118 do CPC 04 (R1) e no item 73 do CPC 27.

A utilizagdo de checklists constitui procedimento metodoldgico amplamente empregado
em pesquisas sobre disclosure contdbil, por permitir a verificacdo sistematica do atendimento
aos requisitos normativos estabelecidos pelos pronunciamentos técnicos (Avelino, Pinheiro e
Lamounier, 2012; Chiarello, Marassi e Klann, 2015; Reis e Nogueira, 2013).

Com base nesses dispositivos foi elaborado um protocolo composto por dez requisitos
de divulgagdo, sendo cinco referentes ao CPC 04 (R1) e cinco ao CPC 27. A selecdo desses
requisitos considerou aqueles que representam os principais elementos obrigatérios de
divulgagdo dos ativos intangiveis e imobilizados, em consonancia com o objetivo desta
pesquisa.

Cada requisito foi classificado em uma das seguintes categorias:
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e Atende (A): quando a informagdo exigida pelo pronunciamento foi divulgada
integralmente;

e Atende Parcialmente (AP): quando a divulgacido ocorreu, porém de forma
incompleta ou insuficiente para atender plenamente ao requisito;

e Nio Atende (NA): quando ndo foi identificada a divulga¢do da informacdo
exigida.

Essa classificagdo foi definida especificamente para operacionalizar a anélise
documental desta pesquisa, permitindo diferenciar situa¢des de atendimento integral, parcial e
inexistente dos requisitos normativos.

Para sintetizar os resultados obtidos foi construido um indice de conformidade
especifico para esta pesquisa.

Na composic¢do desse indice foi atribuido:

e peso 1 aos requisitos classificados como Atende;
e peso 0,5 aos requisitos classificados como Atende Parcialmente;
e peso 0 aos requisitos classificados como Nao Atende.

A atribui¢do do peso intermediario (0,5) representa uma decisdo metodologica adotada
nesta pesquisa e ndo constitui critério estabelecido pelos Pronunciamentos Técnicos do CPC.
Sua finalidade é diferenciar situa¢des em que a informagao foi divulgada parcialmente daquelas
em que ndo houve qualquer evidenciagdo, reconhecendo que uma divulgag@o incompleta possui
maior contetido informacional que a auséncia total de divulgagdo, embora ndo seja equivalente
ao atendimento integral do requisito. Essa op¢do metodoldgica encontra respaldo na literatura
internacional sobre indices de disclosure: Hodgdon et al. (2008), ao investigarem a
conformidade com os requisitos de divulgacdo das IFRS, desenvolveram uma medida
ponderada de conformidade como alternativa ao indice dicotdmico tradicional, atribuindo
pontuagdes intermedidrias aos itens parcialmente atendidos, por entenderem que essa
abordagem capta com maior precisdo gradagdes de qualidade na evidencia¢do que uma escala
binéria (atende/ndo atende) ndo é capaz de refletir.

Assim, o indice de conformidade foi calculado por meio da seguinte expressao:

Conformidade (%) = (Requisitos classificados como A + 0,5 X Requisitos
classificados como AP) + Total de requisitos x 100

O indice possui finalidade exclusivamente descritiva e comparativa entre os exercicios
analisados, ndo representando medida oficial de conformidade com os CPCs nem permitindo

inferéncias estatisticas.
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Quadro 1 — Protocolo de analise de conformidade (CPC 04 R1 e CPC 27)

p ITEM REQUISITO CRITERIO

CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel

CPC 04 (R1) 118(a) Vida util (definida/indefinida) e prazo A/AP/ NA
CPC 04 (R1) 118(b) Meétodo de amortizagdo A/AP/NA
CPC04 (R1) 118(c) Valor contabil bruto e amortiza¢do acumulada A/AP/NA
CPC 04 (R1) 118(d) Rubrica do resultado onde a amortizacgdo é registrada A /AP /NA

CPC 04 (R1) 118(¢) Concilia¢do do valor contabil (adi¢des, baixas e amortizagdes) A/AP/NA
CPC 27 — Ativo Imobilizado

CPC 27 73(a) Bases de mensuragéo do valor contabil bruto A/AP/NA
CPC 27 73(b) Meétodos de depreciagdo utilizados A/ AP/NA
CpPC 27 73(c) Vidas uteis ou taxas de depreciagdo A/AP/NA
CPC 27 73(d) =~ Valor contabil bruto e depreciagdo acumulada (inicio/fim do periodo) A/ AP/NA
CPC 27 73(e) Concilia¢do do valor contabil (adigdes, baixas e depreciago) A/AP/NA

Legenda: A = Atende; AP = Atende Parcialmente; NA = Néao Atende. Os critérios de classificagdo foram definidos
metodologicamente nesta pesquisa para distinguir o atendimento integral, parcial ou inexistente dos requisitos de
divulgacdo.

Fonte: elaborado a partir dos itens 118 do CPC 04 (R1) e 73 do CPC 27.

Os procedimentos de analise foram organizados em cinco etapas sequenciais: (1) leitura
integral das notas explicativas de cada demonstracdo financeira anual; (2) identificacdo e
confronto das informag¢des divulgadas com cada requisito constante do protocolo; (3)
classificacdo de cada requisito nas categorias Atende (A), Atende Parcialmente (AP) ou Nao
Atende (NA); (4) calculo do indice de conformidade para cada exercicio social; e (5) analise
longitudinal da evolug¢do das divulga¢des e discussdo dos resultados a luz da literatura

especializada.

3.4 Limita¢cdes metodologicas

A pesquisa apresenta limitacdes inerentes ao método empregado.

A primeira refere-se a utiliza¢do exclusiva de documentos publicos divulgados pela
companhia, de modo que a andlise se restringe as informagdes efetivamente evidenciadas nas
demonstragdes financeiras e notas explicativas, ndo sendo possivel verificar procedimentos
internos adotados para sua elaboragéo.

A segunda decorre da utilizagdo de apenas uma empresa como unidade de anélise,
circunstancia que limita a extrapolacdo dos resultados para outras organizagdes ou setores

econdmicos.
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Afinal, o indice de conformidade utilizado foi desenvolvido especificamente para esta
pesquisa com finalidade descritiva, ndo constituindo metodologia padronizada nem indicador
oficial de conformidade normativa, devendo seus resultados ser interpretados exclusivamente

no contexto do protocolo de analise adotado.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Esta secdo apresenta os resultados obtidos a partir da andlise das demonstragdes
financeiras e notas explicativas da Algar Telecom S.A. referentes ao periodo de 2019 a 2024,

aplicando o protocolo de conformidade estruturado nos dez requisitos dos CPCs 04 (R1) e 27.

4.1 Visao geral da conformidade (2019-2024)

A analise longitudinal foi realizada com base no protocolo de conformidade elaborado
para esta pesquisa, composto por dez requisitos de divulgacdo extraidos dos itens 118 do CPC
04 (R1) e 73 do CPC 27. Assim, o indice de conformidade apresentado nesta se¢do refere-se
exclusivamente ao atendimento desses requisitos selecionados, ndo representando uma
avaliagdo da totalidade das exigéncias previstas nos referidos pronunciamentos contabeis.
Antes de apresentar a visdo consolidada dos resultados, esclarece-se que cada um dos dez
requisitos sera discutido individualmente nas subse¢des seguintes (4.2 e 4.3), nas quais se
detalham os fundamentos das classificagdes atribuidas e a evolugdo observada em cada

exercicio. O Quadro 2 sintetiza os resultados obtidos para cada requisito e exercicio.

Quadro 2 — Matriz de conformidade dos requisitos de divulgagao selecionados no protocolo

de analise (CPC 04 (R1) e CPC 27) — Algar Telecom S.A. (2019-2024)

REQUISITO DE DIVULGACAO 2019 2020 2021 2022 2023 2024

CPC 04 (R1) - ATIVO INTANGIVEL

118(a) Vida util e prazo de amortizacdo A A A A A A
118(b) Método de amortizagéo A A A A A A
15 Vb con s | o | s | a s«
118(d) Rubrica do resultado A A A A A A
118(e) Conciliagdo do valor contabil AP AP A A A A

CPC 27 - ATIVO IMOBILIZADO




20

REQUISITO DE DIVULGACAO 2019 2020 2021 2022 2023 2024
73(a) Bases de mensuragéo A A A A A A
73(b) Métodos de depreciagdo A A A A A A
73(c) Vidas uteis e taxas A A A A A A
73(d) Valor contabil bruto e deprec. A A A A A A
acumulada
73(e) Conciliagdo do valor contabil AP A A A A A
indice de Conformidade (%) 95,0% 97,5% 100% 100% 100% 100%

Legenda: A = Atende; AP = Atende Parcialmente.
Fonte: elaborado com base nas demonstra¢des financeiras e notas explicativas da Algar Telecom S.A. (2019-
2024).

O indice de conformidade, calculado a partir dos dez requisitos avaliados, evoluiu de
95,0% em 2019 para 97,5% em 2020, alcangando 100% de atendimento aos requisitos
contemplados no protocolo de analise nos exercicios de 2021 a 2024. Os dois unicos casos de
atendimento parcial ocorreram na conciliagdo do valor contabil dos ativos intangiveis (CPC 04
(R1), item 118(e)), nos exercicios de 2019 e 2020, e na conciliagdo do valor contabil do ativo
imobilizado (CPC 27, item 73(e)), em 2019. A partir de 2021, todos os requisitos avaliados
foram classificados como atende.

Os resultados evidenciam um processo de aprimoramento das praticas de divulgagdo ao
longo do periodo analisado, indicando que a Companhia passou a apresentar informagdes mais
completas e detalhadas sobre os ativos imobilizados e intangiveis contemplados no protocolo
de analise. Esse comportamento sugere maior aderéncia aos requisitos de divulgacdo
selecionados e demonstra evolucdo na qualidade das informagdes disponibilizadas aos usudrios
das demonstra¢des financeiras.

Essa trajetoria € coerente com os achados de Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012),
segundo os quais empresas de maior porte tendem a apresentar niveis mais elevados de
evidenciagdo em razdo da maior exposi¢do ao escrutinio do mercado, dos o6rgdos reguladores e

dos auditores independentes.
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Figura 1 — Evolug&o do indice de conformidade: CPC 04 (R1) e CPC 27 — Algar Telecom S.A. (2019-2024)
Fonte: elaborada com base nas demonstragdes financeiras e notas explicativas da Algar Telecom S.A. (2019—
2024).

4.2 Analise dos ativos intangiveis (CPC 04 R1)

4.2.1 Vida util, método de amortizagao e valor contabil [118(a) a 118(d)]

Em todos os exercicios analisados, a Algar Telecom divulgou de forma completa as
vidas uteis estimadas, o enquadramento como definido e o método linear de amortizagio,
atendendo integralmente aos itens 118(a) a 118(d) do CPC 04 (R1). As alteragdes mais
expressivas ocorreram em 2022, com a incorporagdo dos ativos da Vogel Telecom: a vida util
dos sistemas de informagdo foi revisada de 7 para 6 anos e o Desenvolvimento de Solugdes
Tecnoldgicas passou de 3 para 5 anos, com os motivos devidamente evidenciados em notas de
rodapé.

Além do atendimento formal aos requisitos do CPC 04 (R1), observou-se evolugdo
qualitativa no contetido das notas explicativas ao longo do periodo analisado. Nos primeiros
exercicios, as alteragdes relacionadas as vidas uteis dos ativos eram apresentadas de forma mais
objetiva, limitando-se a informag&o de que haviam ocorrido revisdes nas estimativas contabeis.
A partir de 2022, contudo, as justificativas tornaram-se mais detalhadas, passando a relacionar
as mudangas as transformagdes operacionais da Companhia, especialmente em decorréncia da
incorporagdo da Vogel Telecom, da integragcdo de novos ativos tecnoldgicos e da revisdo das
expectativas de utilizagdo econdmica desses bens. Dessa forma, a evidencia¢do deixou de

representar apenas o cumprimento formal das exigéncias normativas e passou a fornecer
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informagdes capazes de explicar a realidade econdomica que motivou as alteragdes nas
estimativas contabeis, aumentando a transparéncia das demonstra¢des financeiras e a utilidade
das informagdes para os usudrios externos.

A descontinuacdo das operagdes de TV por assinatura em fevereiro de 2020 implicou a
saida progressiva do ativo 'Direito de uso TV por Satélite — DTH', explicitamente informada a
partir de 2021. O saldo do ativo intangivel liquido recuou de R$ 247.741 mil em 2019 para
R$ 220.359 mil em 2020, reflexo das baixas associadas a descontinuagio; recuperou-se para
R$ 306.363 mil em 2021, impulsionado pelo 'Intangivel em Andamento' (de R$ 16.616 mil para
R$ 124.613 mil), relacionado aos investimentos em infraestrutura 5G; e atingiu R$ 418.375 mil

em 2024, refletindo aquisi¢des e novos licenciamentos de espectro.

4.2.2  Conciliagdo do valor contabil [118(e)]

Em 2019 e 2020, as conciliagdes foram classificadas como Atende Parcialmente porque,
embora apresentassem as movimentacdes por categoria, as baixas decorrentes da
descontinuacdo das operagdes de TV e as transferéncias entre categorias ndo eram
suficientemente detalhadas. A partir de 2021, a Companhia passou a apresentar tabelas com
abertura por categoria e colunas especificas para adi¢des, baixas, transferéncias e reversoes,
resultando em classificagdo atende para os exercicios de 2021 a 2024. Esse achado corrobora
Chiarello, Marassi e Klann (2015), que identificaram a conciliagdo do valor contabil como o
item mais frequentemente omitido, mas indica que a Algar superou essa limitag¢do a partir do

terceiro exercicio analisado.

4.3 Analise dos ativos imobilizados (CPC 27)

As bases de mensuragdo (modelo de custo) e o método linear de depreciagdo foram
divulgados em todos os exercicios, atendendo integralmente aos itens 73(a) e 73(b). As vidas
uteis estimadas foram divulgadas com abertura por categoria e comparativo com o exercicio
anterior. As altera¢des mais relevantes foram: (i) redugdo da vida util de Edificios de 27 para
25 anos (2019-2022); (ii) revisdo dos Equipamentos de comutacgdo de 9 para 11 anos em 2022,
ap0s incorporagdo dos ativos da Vogel; e (iii) reducdo dos Equipamentos de terminais de 7 para
5 anos em 2024.

Todas foram tratadas como mudangas de estimativa, com efeito prospectivo

devidamente informados nas notas. Em contraste com os achados de Reis e Nogueira (2013),
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que identificaram lacunas justamente neste item, a Algar demonstrou pratica consistente de
revisdo e divulgacdo. Em 2019, a conciliagdo do imobilizado foi classificada como Atende
Parcialmente em razdo da menor granularidade das transferéncias entre categorias; a partir de

2020, a apresentagdo passou a atender plenamente o item 73(e).

4.4 Evolucio dos saldos contabeis

A Tabela 1 apresenta a sintese dos principais indicadores contabeis observados na Algar
Telecom S.A. ao longo do periodo de 2019 a 2024, permitindo visualizar a evolugao dos ativos
imobilizados e intangiveis, bem como das despesas de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo. A
analise conjunta desses indicadores possibilita compreender de forma mais ampla a dinamica

dos investimentos realizados pela Companhia e seus reflexos na estrutura patrimonial.

A Tabela 1 apresenta a sintese dos principais indicadores contabeis ao longo do periodo:

INDICADOR

Ativo Imomh}fﬁ‘g" liquido (R$ |, 716 450 | 1.789.063 | 1.736.155 | 1.880.263 | 1.741.183 | 1.712.435
Ativo Imanggi‘l’)l liquido RS | 517741 | 220350 | 306363 | 318417 | 320100 | 418375
Contrato de Concessio 84.536 76.282 71.775 123.746 105.568 189.335
Sistemas e aplicativos 116.322 111.252 90.115 97.126 127.058 124.244
Agio em investimentos 16.209 16.209 16.209 16.209 16.209 37.358
Intangivel em andamento 30.674 16.616 124.613 79.016 71.274 59.229
Depreciagdo, Amortizagdo e
Exaustio (D&A') — 503367 | 513.756 | 594961 | 678212 | 750.693 | 847.611
Consolidado (R$ mil)

Fonte: elaborada com base nas demonstragdes financeiras da Algar Telecom S.A. (2019-2024). Nota: D&A =
Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustdo (valores consolidados).

Observa-se que o ativo imobilizado permaneceu em patamar elevado durante todo o
periodo analisado, apresentando pequenas oscilagdes anuais decorrentes do ciclo de
investimentos e da depreciag@o dos ativos existentes. Em 2022, verificou-se o maior saldo de
ativo imobilizado liquido (R$ 1.880.263 mil), refletindo principalmente os investimentos
realizados em infraestrutura de telecomunicagdes e a incorporagdo de ativos provenientes da

Vogel Telecom.

! Legenda: D&A corresponde as despesas de Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustio reconhecidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.
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O ativo intangivel apresentou comportamento distinto, registrando crescimento mais
expressivo a partir de 2021. Apo6s a reducdo observada em 2020, em razdo da descontinuac¢io
das operagdes de TV por assinatura, houve aumento significativo dos investimentos em
intangiveis relacionados a expansdo tecnoldgica da Companhia, especialmente em sistemas de
informacgdo, contratos de concessdo e ativos vinculados a implantagdo da tecnologia 5G. Em
2024, o saldo do ativo intangivel atingiu R$ 418.375 mil, o maior valor de todo o periodo
analisado.

As despesas consolidadas de Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustdo (D&A) também
apresentaram crescimento continuo, passando de R$ 503.367 mil em 2019 para R$ 847.611 mil
em 2024, representando um aumento de aproximadamente 68,4%. Esse comportamento é
compativel com a ampliacdo da base de ativos em operagdo, com a incorpora¢do de novos
investimentos e com as revisdes das estimativas de vida util realizadas pela Companhia durante
o periodo analisado.

Os resultados evidenciam que a Algar Telecom manteve elevados investimentos em
ativos de longo prazo, caracteristica tipica de empresas do setor de telecomunicagdes, cuja
atividade depende intensamente de infraestrutura fisica e tecnologica. Esse contexto ajuda a
compreender a relevancia atribuida as divulgagdes relacionadas aos ativos imobilizados e
intangiveis, uma vez que tais elementos representam parcela significativa dos recursos
empregados pela Companhia e exercem influéncia direta sobre suas demonstra¢des financeiras.

Embora a presente pesquisa tenha se concentrado na andlise da conformidade das
divulgagdes previstas nos CPCs 04 (R1) e 27, indicadores como a intensidade de imobiliza¢do
podem complementar futuras investigacdes, permitindo relacionar a representatividade dos
ativos permanentes na estrutura patrimonial ao nivel de evidenciacdo contdbil observado nas

demonstragdes financeiras.

4.5 Discussio dos resultados a luz da literatura

Os resultados obtidos demonstram que a Algar Telecom apresentou nivel de
conformidade superior ao observado em estudos anteriores sobre evidenciagdo de ativos
intangiveis e imobilizados. Enquanto Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012) verificaram que
nenhuma empresa analisada alcangou conformidade integral com os requisitos do CPC 04 (R1),
registrando indice maximo de 88%, a Algar Telecom evoluiu de 95% em 2019 para 100% de
conformidade a partir de 2021. Esse resultado sugere que, ao longo da ultima década, houve

amadurecimento das praticas de divulgagdo contabil, especialmente em empresas submetidas a
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maior monitoramento regulatério e elevado grau de exigéncia por parte dos usuarios das
demonstragdes financeiras.

Estudos mais recentes corroboram essa leitura. Dias (2022), ao investigar a evidencia¢io
dos ativos intangiveis de companhias listadas no Indice Bovespa entre 2010 e 2021, constatou
que, mesmo mais de uma década apds a convergéncia as [FRS, persistem diferengas relevantes
entre empresas quanto ao atendimento integral dos requisitos do CPC 04 (R1), o que reforca o
carater incomum do desempenho de conformidade plena observado na Algar Telecom a partir
de 2021. Da mesma forma, Sousa, Pacheco e Rover (2024) evidenciam que o mercado de
capitais brasileiro atribui relevancia informacional ao nivel de disclosure dos ativos intangiveis
quando associado a sua materialidade, o que sugere que os beneficios da conformidade integral
obtida pela Algar Telecom ndo se limitam ao cumprimento normativo, podendo também
refletir-se na percepcdo de investidores quanto a qualidade da informacdo divulgada.

Esse desempenho pode ser explicado por caracteristicas especificas da empresa e do
ambiente em que esta inserida. A Algar Telecom atua em um setor intensivo em tecnologia,
altamente regulado pela Anatel e dependente de investimentos continuos em infraestrutura e
ativos intangiveis. Além disso, o periodo analisado compreende importantes mudancas
operacionais, como a descontinuagcdo do servi¢o de TV por assinatura, a implantagdo da
tecnologia 5G e as incorporagdes da Vogel Telecom e da Smart Telecomunicagdes. Esses
eventos exigiram revisdes de vidas uteis, alteragdes patrimoniais e maior detalhamento das
notas explicativas, favorecendo o aperfeicoamento das praticas de evidenciagao.

Outro aspecto relevante refere-se as diferengas metodologicas entre esta pesquisa e parte
da literatura utilizada como referéncia. Estudos como os de Avelino, Pinheiro e Lamounier
(2012), Chiarello, Marassi e Klann (2015), Reis e Nogueira (2013) e Carmo e Silva (2016)
analisaram conjuntos de empresas pertencentes a diferentes setores econdmicos e em periodos
proximos ao processo inicial de convergéncia as normas internacionais de contabilidade. Neste
estudo, por sua vez, foi realizado um acompanhamento longitudinal de uma tinica companhia
entre 2019 e 2024, periodo em que as praticas de divulgagdo ja4 se encontravam mais
consolidadas e sujeitas a maior maturidade institucional. Essas diferengas ajudam a explicar
por que os resultados da Algar Telecom se mostram superiores aos encontrados nas pesquisas
anteriores.

Os resultados também dialogam com a discussdo apresentada no referencial teoérico
acerca da qualidade da informagao contdbil. Conforme Niyama e Gomes (1996), a evidenciagdo
deve fornecer informagdes tUteis aos usuarios das demonstra¢des financeiras, enquanto

Iudicibus (2000) ressalta que a divulgagdo representa compromisso da contabilidade com a
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transparéncia e com a redugdo das incertezas dos usuarios externos. Nesse sentido, a evolugdo
da Algar Telecom para um nivel de conformidade de 100% indica ndo apenas atendimento
formal as exigéncias dos CPCs, mas também maior capacidade de comunicar os efeitos
econdmicos de eventos relevantes sobre seus ativos.

Sob a perspectiva econdmica, os achados também permitem relacionar a melhoria das
divulgagdes a redugdo da assimetria informacional. Conforme discutido por Dantas et al.
(2005), informagdes mais completas e confidveis tendem a reduzir as incertezas enfrentadas
por investidores e credores, contribuindo para diminuir a percep¢do de risco e,
consequentemente, o custo de captagdo de recursos. Embora o presente estudo ndo tenha
mensurado diretamente indicadores de custo de capital, ¢ possivel inferir que a obtengdo de
conformidade integral nas divulgagdes fortalece a transparéncia corporativa e amplia a
credibilidade das demonstra¢des financeiras perante o mercado. Dessa forma, os beneficios
decorrentes da conformidade ndo se restringem ao cumprimento normativo, podendo
representar ganhos percebidos de qualidade informacional, confianca dos usuarios e
fortalecimento da governanca corporativa.

Afinal, observa-se que a Algar Telecom superou limita¢des identificadas em pesquisas
anteriores, especialmente quanto as conciliagdes dos ativos intangiveis e imobilizados,
apontadas por Chiarello, Marassi e Klann (2015) e por Reis e Nogueira (2013) como itens
frequentemente incompletos. A evolucdo observada entre 2019 e 2024 evidencia processo
continuo de aprimoramento das notas explicativas, indicando que a empresa passou a fornecer
informagdes mais detalhadas sobre alteragdes patrimoniais, revisdes de estimativas e eventos
operacionais relevantes. Assim, os resultados reforcam que elevados niveis de conformidade
normativa podem produzir beneficios que vdo além do atendimento aos pronunciamentos
contabeis, contribuindo para maior transparéncia, melhor qualidade das informagdes divulgadas

e redugdo da assimetria informacional entre a empresa e 0s usuarios externos.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo analisou a conformidade das divulga¢des dos ativos imobilizados e
intangiveis da Algar Telecom S.A. em relag¢do aos requisitos de divulgacdo previstos nos itens
118 do CPC 04 (R1) e 73 do CPC 27, no periodo de 2019 a 2024. Para tanto, foi realizada uma
pesquisa documental, de abordagem qualitativa e carater descritivo, utilizando um protocolo de
analise composto por dez requisitos de divulgacdo aplicados de forma longitudinal as

demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas da Companbhia.
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Os resultados permitiram responder afirmativamente a questdo de pesquisa. Observou-
se elevado nivel de conformidade em relagdo aos requisitos de divulgacdo avaliados, com
evolugdo do indice de 95,0% em 2019 para 97,5% em 2020, alcangando 100% de atendimento
aos dez requisitos contemplados no protocolo de andlise entre 2021 e 2024. Ressalta-se que
esse percentual refere-se exclusivamente aos requisitos selecionados para esta pesquisa, ndo
representando conformidade integral com todos os dispositivos previstos nos CPCs 04 (R1) e
27. Os tUnicos registros de atendimento parcial concentraram-se nas conciliagdes dos ativos
intangiveis e do ativo imobilizado nos primeiros exercicios analisados, sendo posteriormente
superados mediante aperfeigoamento das informagdes apresentadas nas notas explicativas.

Além do elevado nivel de conformidade, verificou-se evolugdo qualitativa das
divulgagdes ao longo do periodo. As notas explicativas passaram a apresentar maior
detalhamento sobre revisdes de vidas tteis, métodos de amortizagdo e depreciagao, conciliagdes
patrimoniais e impactos decorrentes de eventos relevantes, como a descontinuagdo das
operagdes de TV por assinatura, os investimentos relacionados a implantagdo da tecnologia 5G
e as incorporacdes da Vogel Telecom e da Smart Telecomunicagdes. Esses elementos
demonstram que a Companhia ndo apenas atendeu aos requisitos de divulgagao avaliados, mas
também ampliou a capacidade de comunicar aos usudrios os efeitos econdmicos decorrentes
das alteracdes em seus ativos permanentes.

Quando comparados aos estudos anteriores, os resultados desta pesquisa evidenciam
desempenho superior da Algar Telecom quanto aos requisitos de divulgag¢do analisados.
Entretanto, essa diferenca deve ser interpretada com cautela, pois existem fatores que podem
explicar esse comportamento. Parte da literatura utilizada como referéncia analisou
demonstracdes financeiras referentes aos primeiros anos de adogdo obrigatoria dos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, especialmente em
torno de 2010, periodo em que as praticas de disclosure ainda se encontravam em fase de
adaptacdo as normas internacionais de contabilidade. O periodo investigado nesta pesquisa
(2019-2024), por sua vez, corresponde a um cendrio de maior amadurecimento das praticas de
evidenciagdo, tanto pelas empresas quanto pelos profissionais responsaveis pela elaboragao das
demonstragdes financeiras.

Outro aspecto que pode ter contribuido para os resultados observados refere-se as
caracteristicas da propria Algar Telecom. Trata-se de uma companhia de grande porte, auditada
e inserida em um setor altamente regulado pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
(Anatel), cuja atividade depende intensamente de investimentos em infraestrutura fisica,

tecnologia e ativos intangiveis. Esse contexto tende a demandar maior qualidade das
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informagdes contabeis divulgadas, em razio do elevado grau de fiscalizagdo, da necessidade de
prestacdo de contas aos investidores e credores e da complexidade das operacdes desenvolvidas.
Além disso, cabe destacar que o protocolo empregado nesta pesquisa contemplou os principais
requisitos de divulgagdo previstos nos itens 118 do CPC 04 (R1) e 73 do CPC 27, enquanto
parte dos estudos anteriores utilizou instrumentos metodologicos mais abrangentes,
circunstancia que também deve ser considerada na comparagdo entre os resultados.

Sob a perspectiva tedrica, os achados refor¢am a compreensdo de que o aprimoramento
das praticas de evidenciagdo contribui para ampliar a transparéncia das demonstragdes
financeiras e reduzir a assimetria informacional entre a empresa e os usuarios externos. Embora
este estudo ndo tenha mensurado diretamente indicadores de custo de capital, os resultados
sugerem que elevados niveis de conformidade podem fortalecer a credibilidade das informagdes
contabeis e favorecer um ambiente de maior confianga para investidores, credores e demais
usuarios das demonstrag¢des financeiras.

Como contribuicdo académica, esta pesquisa amplia a literatura nacional ao oferecer
uma andlise longitudinal das praticas de disclosure de ativos imobilizados e intangiveis em uma
empresa do setor brasileiro de telecomunica¢des. Diferentemente de estudos
predominantemente transversais, a investigagdo acompanhou a evolugdo das divulga¢des ao
longo de seis exercicios sociais consecutivos, abrangendo o periodo anterior, durante e posterior
aos impactos mais intensos da pandemia da COVID-19. Dessa forma, o estudo contribui para
compreender o processo de amadurecimento das praticas de evidenciagdo contdbil e fornece
um referencial comparativo para futuras pesquisas sobre conformidade normativa no setor de
telecomunicagdes, podendo servir como benchmarking de boas praticas de divulgacio.

Sob o ponto de vista gerencial, os resultados indicam que a manutengdo de elevados
niveis de conformidade exige aperfeicoamento continuo das praticas de divulgagdo.
Considerando a rapida evolugao tecnoldgica do setor, marcada pela expansdo das aplicagdes de
inteligéncia artificial, pela futura implementago de redes 6G e pelo crescimento da relevancia
econdmica dos ativos digitais e dos investimentos em inovagdo, recomenda-se que a Algar
Telecom continue revisando e aperfeigoando suas notas explicativas, de forma a preservar a
qualidade, a transparéncia e a utilidade das informag¢des disponibilizadas aos usudarios das
demonstragdes financeiras.

Como limitagdes, destaca-se que a utilizagdo exclusiva de informagdes publicas limita
a analise ao conteudo efetivamente divulgado pela Companhia, ndo permitindo compreender
0s processos internos que orientam as decisdes de evidenciagdo. Também nao foi objetivo do

estudo estabelecer relagdes causais entre o nivel de conformidade e possiveis beneficios
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econdmicos, como redugdo do custo de capital ou aumento do valor da empresa. Quanto a
opc¢do por analisar uma iinica companhia, cabe ressaltar que essa escolha ndo pretende produzir
generalizacdo estatistica dos resultados para outras organizagdes do setor — o que ndo € o
propdsito de uma pesquisa documental com unidade de analise Ginica —, mas sim possibilitar
uma compreensdo aprofundada e contextualizada das praticas de evidenciacdo da Algar
Telecom ao longo de seis exercicios sociais consecutivos. Trata-se, portanto, de uma
contribuicdo voltada a generalizagdo analitica (YIN, 2015), que amplia a compreensdo teorica
sobre o processo de amadurecimento das praticas de disclosure em empresas intensivas em
ativos imobilizados e intangiveis, e ndo a extrapolagdo probabilistica dos achados para o
conjunto das operadoras do setor.

Como agenda para pesquisas futuras, recomenda-se, em primeiro lugar, a realizag¢do de
estudos multicasos que comparem a Algar Telecom a outras operadoras do setor de
telecomunicagdes, como TIM, Claro e Vivo, permitindo comparagdes entre empresas € a
identificacdo de padrdes setoriais de conformidade — delineamento que tende a produzir
resultados mais robustos e generalizaveis do que a andlise de empresa tnica aqui empregada.
Recomenda-se, ainda, a condugdo de investigagdes que adotem triangulagdo metodoldgica,
combinando a analise documental com entrevistas junto aos responsaveis pela elabora¢io das
demonstragdes financeiras e com indicadores econdmicos capazes de avaliar os possiveis
efeitos da qualidade do disclosure sobre a assimetria informacional, o custo de capital e a

percepcdo dos investidores.
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