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RESUMO

O objetivo desta pesquisa ¢ identificar quais foram os principais assuntos de auditoria
divulgados pelo auditor independente nos relatorios de auditoria que compdem o conjunto das
demonstragdes financeiras da Americanas S.A. desde 2016, ano do inicio da vigéncia da norma
NBC TA 701, até o ano de 2022, visto que a empresa divulgou em 2023 inconsisténcias
contabeis avaliadas em cerca de R$ 20 bilhdes. A metodologia utilizada caracteriza-se como
descritiva, qualitativa e documental, uma vez que os dados analisados foram coletados no site
da B3. Em relagdo a composi¢do dos principais assuntos divulgados, verificou-se que ha
repeticdo dos assuntos relacionados a contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis, tributos a
recuperar e ativo intangivel. Além disso, constatou-se a presenga de um assunto que se relaciona
com um dos principais causadores das inconsisténcias contabeis: os acordos comerciais com
fornecedores. No relatorio das demonstragoes financeiras de 2022, também foram identificados
assuntos referentes as consequéncias da descoberta dos langamentos indevidos, como a
continuidade operacional e os impactos da homologacdo do plano de recuperacao judicial, a
investigagdo independente e a atuacdo de autoridades publicas e aspectos de governanga. Nesse
sentido, ressalta-se o aprimoramento do relatorio do auditor em relacdo a sua transparéncia e
carater informativo, com a divulgagdo dos principais assuntos que indicam os temas relevantes

referentes ao trabalho de auditoria.

Palavras-chave: Principais assuntos de auditoria; Relatorio de auditoria; NBC TA 701.
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ABSTRACT

The objective of this research is to identify the key audit matters disclosed by the independent
auditor in the audit reports that make up the set of financial statements of Americanas S.A. from
2016, the year when the NBC TA 701 standard came into effect, until 2022, given that the
company disclosed accounting inconsistencies in 2023 estimated at around R$ 20 billion. The
methodology used is characterized as descriptive, qualitative, and documentary, as the analyzed
data were collected from the B3 website. Regarding the composition of the disclosed key audit
matters, it was found that there is a repetition of topics related to tax, labor, and civil
contingencies, recoverable taxes, and intangible assets. Additionally, the presence of a topic
related to one of the main causes of the accounting inconsistencies was identified: commercial
agreements with suppliers. In the 2022 financial statements report, issues regarding the
consequences of the discovery of improper entries were also identified, such as operational
continuity and the impacts of the approval of the judicial recovery plan, independent
investigations and actions by public authorities and governance aspects. In this sense, the
improvement of the auditor's report regarding its transparency and informative nature is
emphasized, with the disclosure of the key audit matters indicating the relevant themes related

to the audit work.

Key words: Key audit matters; Audit reporting; NBC TA 701.
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1 INTRODUCAO

Ha uma dificuldade em determinar quando ocorreu o primeiro trabalho de auditoria no
Brasil. E possivel afirmar que a criagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), 6rgdo
regulador da auditoria, e a aprovagado da Lei 6.404 — Lei das Sociedades por A¢des, ambas em
1976, contribuiram para a consolidacao da atividade no pais. Desde entdo, a auditoria tem sido
exercida com o principal objetivo de opinar sobre a adequacao das demonstragdes financeiras
em relagdo aos seus aspectos relevantes (Ricardino; Carvalho, 2004). Portanto, infere-se que o
trabalho do auditor ¢ transmitir ao usuario informacoes relevantes.

A auditoria ¢ valiosa por sua capacidade de prover asseguracdo independente sobre a
credibilidade das informagdes contabeis expressas nas demonstragdes financeiras, o que tem
sido potencializado pelo aumento da complexidade das transagdes de negocios e das normas de
contabilidade (DeFond; Zhang, 2014). Nesse sentido, o trabalho de auditoria deve ser realizado
de modo a transmitir confianga de que as demonstracdes elaboradas pela entidade estdo
aceitaveis.

Segundo Junior e Galdi (2019), o parecer do auditor, divulgado junto com as
demonstragdes contdbeis, ¢ a principal forma de comunicacdo entre o auditor e os usuarios
interessados, com potencial de influenciar a interpretagdo das informagdes contidas nessas
demonstragdes. Sendo assim, evidencia-se que a forma como o parecer € estruturado € um ponto
a ser considerado, pois define como as informagdes serdo disponibilizadas aos usuarios.

Em 2016, o Conselho Federal de Contabilidade divulgou seis novas normas que
modificaram a estrutura do parecer do auditor, formando o Novo Relatério do Auditor (NRA):
NBC TA 260 (R2) — Comunicacdo com os Responsaveis pela Governanga; NBC TA 570 —
Continuidade Operacional; NBC TA 700 — Formagao da Opinido e Emissao do Relatorio do
Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contabeis; NBC TA 701 — Comunicagdo dos
Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor Independente; NBC TA 705 —
Modificagdes na Opinido do Auditor Independente; ¢ NBC TA 706 — Paragrafos de Enfase e
Paragrafos de Outros Assuntos no Relatorio do Auditor Independente (CFC, 2016).

A NBC TA 701 trata dos principais assuntos de auditoria (PAAs), que sdo os topicos
que, segundo o julgamento do auditor, requereram mais atencao durante o trabalho de auditoria.
De acordo com Cordos e Fiilop (2015), a divulgagao dos PAAs fornece informagdes relevantes
para que os usuarios decidam se as demonstragdes elaboradas pela administracdo da entidade

sdo parciais ou nao. Além disso, os autores afirmam que a se¢do dos principais assuntos de
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auditoria ¢ fruto de mudancas nas normas referentes ao relatdrio do auditor, que visam oferecer
mais embasamento ao usudrio, mesmo que seja apenas através da énfase em determinados
aspectos das informagoes financeiras da entidade.

Em 2023, a empresa Americanas S.A. entrou com um pedido de recuperagdo judicial
em consequéncia da descoberta de inconsisténcias contabeis em suas demonstragdes
financeiras, que, inicialmente, somavam R$ 20 bilhdes e afetaram a representagao fidedigna da
situagdo econdmica e financeira da empresa. Além de impactar o mercado de capitais, o caso
levantou questdes sobre a responsabilidade e o papel da auditoria em detectar distor¢des
materiais relevantes, seja por erro ou fraude.

Diante desse contexto, a presente pesquisa busca responder a seguinte pergunta: quais
foram os principais assuntos de auditoria divulgados nos relatérios de auditoria das
demonstragdes financeiras da empresa Americanas S.A. entre 2016 e 20227?

Assim, o objetivo desta pesquisa ¢ identificar os principais assuntos de auditoria
divulgados pelo auditor independente nos relatorios de auditoria das demonstragdes financeiras
desde 2016, ano do inicio da vigéncia da norma, até 2022.

A relevancia e justificativa deste estudo consistem em avaliar se a NBC TA 701, que
visa aumentar a transparéncia do trabalho de auditoria e tornar o relatério do auditor mais
informativo, de fato trouxe as melhorias propostas. Além disso, destaca-se a importancia da
aplicacdo da norma no caso das Americanas, no qual se constatou divergéncias entre o que foi
apresentado ao mercado e a real situagdo patrimonial da empresa.

Ademais, esta pesquisa pode contribuir para usuarios externos, como potenciais
investidores que buscam informagdes confidveis sobre as demonstragdes financeiras. Além
disso, entidades reguladoras da auditoria independente no Brasil, como o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), o Instituto dos Auditores Independentes (Ibracon) e a Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), podem se interessar pelos resultados desta pesquisa quanto a

efetiva aplicacdo da NBC TA 701 e a avaliagdo de seus objetivos.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Auditoria e relatorio do auditor independente

Nao ha, de forma clara, evidéncias na literatura técnica que apontem o momento exato

do surgimento das teorias e praticas de auditoria. No entanto, pode-se afirmar que a pratica da



auditoria, segundo o conceito que se tem atualmente, iniciou-se na Inglaterra e na Escdcia, no
século XIX, durante a Revolugdo Industrial, pois, nesse momento, surgiu a necessidade de
auditar as novas industrias que substituiram a produ¢do manufatureira (Araujo; Arruda; Barreto,
2008).

Sobre o conceito e a definicdo de auditoria, a norma NBC TA 200 (R1), emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade, descreve o objetivo do trabalho de auditoria. De acordo
com essa norma, seu objetivo ¢ aumentar o grau de confianca dos usuarios nas demonstragoes
financeiras divulgadas pelas entidades, por meio da opinido do auditor sobre sua conformidade
e adequagdo as normas aplicaveis.

O objetivo da auditoria reflete diretamente a ocasido que gerou a necessidade de sua
pratica nas entidades. Segundo Almeida (2017), com o surgimento de industrias € o aumento
da producdo fabril, as empresas precisaram buscar investimentos além de seus proprios
recursos, recorrendo a empréstimos bancarios, emissao de debéntures e a¢des de capital para
novos investidores, que, por sua vez, passaram a exigir que a posi¢ao financeira e patrimonial
das empresas fosse conhecida e atestada por um profissional independente, capaz de opinar
sobre as demonstracdes contabeis, a fim de proporcionar seguranca e diminuir o risco de
manipulacdo das informagdes.

De acordo com Pereira (2018), a auditoria externa tem a funcdo de obter e avaliar
evidéncias sobre os fatos econdmicos escriturados, por meio de um processo sistematico e
objetivo. Consequentemente, ¢ capaz de verificar o grau de correspondéncia com as normas
estabelecidas pelos 6rgdos competentes e usualmente aceitas pela ciéncia contabil, além de
externalizar o resultado para os usudrios interessados por meio de um parecer.

Assim, a finalidade do relatorio emitido pelo auditor ¢ comunicar de forma clara entre
o auditor e o leitor das demonstragdes contabeis (Gramling; Rittenberg; Johnstone, 2016). Além
disso, Gramling, Rittenberg e Johnstone (2016) descrevem que a auditoria das demonstragdes
financeiras ¢ realizada para facilitar a elaboracdo de um parecer inequivoco pelo auditor,
ademais, espera-se que esse parecer esteja adequado quanto a sua apresentacao e que, portanto,
o auditor ndo tenha reservas quanto a sua fidedignidade. Caso haja reservas, o auditor deve
expor os motivos em seu relatorio.

A estrutura do relatorio de auditoria segue um padrao estabelecido pela NBC TA 700,
emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade e publicada em 2016. De acordo com a norma,
0s componentes basicos que devem estar presentes no relatorio sdo: o titulo e o destinatario; em
seguida, a secdo "Opinido", na qual o auditor descreve se o conjunto das demonstracdes

contabeis da entidade analisada esta em conformidade com as normas competentes; logo apos,
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a secdo "Base para opinido", na qual o auditor esclarece que a auditoria foi realizada conforme
as normas aplicaveis, especificando suas responsabilidades como auditor, sua independéncia
em relacdo a entidade e que as evidéncias obtidas sdo suficientes e apropriadas. Além disso, o
relatorio deve conter duas secdes chamadas "Responsabilidades da administragdo e da
governanga pelas demonstragdes contabeis" e "Responsabilidades do auditor pelas
demonstragdes contabeis", nas quais sdo detalhadas as responsabilidades de cada parte em
relacdo as demonstragdes contabeis. Ao final do relatorio, devem constar o local e a data de
conclusao, o nome, o registro no CRC e a assinatura do auditor responsavel.

Conforme afirmou Imoniana (2019), o relatdrio de auditoria independente ¢ o produto
do trabalho realizado pelo auditor, com base nos resultados registrados nos papéis de trabalho.
O autor também complementa que a importancia do relatdrio de auditoria decorre de sua funcao
de orientar os usudrios interessados, ao expor as verificagdes e julgamentos que o auditor
considera relevantes sobre as demonstragdes financeiras, contribuindo para a tomada de

decisdes estratégicas ao informar sobre a posicao financeira, contabil e econdmica da entidade.

2.2 Novo relatorio de auditoria e principais assuntos de auditoria

Em 2011, a International Federation of Accountants (IFAC) publicou uma consulta
internacional, aprovada pelo International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB),
com o objetivo de explorar a percepcao dos usuarios interessados no relatorio de auditoria
quanto a sua qualidade e relevancia informacional, visando identificar possiveis melhorias para
aumentar seu valor no mercado (IAASB, 2011). Nesse sentido, foi identificada uma demanda
por parte dos usuarios (Longo, 2017), que esperavam que o relatorio de auditoria contivesse
mais do que apenas a opinido do auditor sobre a adequagdo das demonstragdes financeiras as
normas aplicaveis, informando também aspectos adicionais, como 0s riscos € assuntos
especificos que afetaram a entidade e influenciaram o trabalho do auditor.

Consequentemente, o Conselho Federal de Contabilidade publicou, no Brasil, em 2016,
um conjunto de seis novas normas que compunham o chamado Novo Relatorio do Auditor
Independente (NRA), que foram convergidas das International Standards on Auditing (ISA),
emitidas pelo IFAC, como resposta a uma necessidade de maior transparéncia das informagdes
disponiveis para o mercado (CFC, 2016).

Uma das normas trazidas para o NRA ¢ a NBC TA 701 — Comunicagdo dos Principais
Assuntos de Auditoria no Relatorio do Auditor Independente. Essa norma visa fornecer aos

usuarios das demonstracdes financeiras um relatorio mais informativo e transparente, por meio



da divulgagdo dos assuntos que, no julgamento do auditor independente, foram os mais
relevantes durante o trabalho de auditoria na entidade auditada.

O auditor deve avaliar quais assuntos comunicados a administracdo foram os mais
significativos. Para isso, ele deve considerar as areas com maior risco de distor¢ao, os assuntos
que envolveram maior nivel de julgamento por parte da administragdo durante a elaboragdo das
demonstragdes contabeis da entidade, e o efeito de fatos ou transagdes que ocorreram ao longo
do periodo. Entre esses assuntos, o auditor deve exercer seu julgamento profissional para definir
o que deve ser relatado em seu parecer.

A divulgagdo dos principais assuntos de auditoria no relatério tem como objetivo tornar
as informagdes mais valiosas e Uteis para o usudario. Portanto, o auditor independente deve ser
cuidadoso ao decidir quais assuntos comunicar, pois eles direcionam a atengao dos usuarios e
podem impactar sua tomada de decisdo (Gold; Heilmann, 2019).

Com o intuito de aprofundar o entendimento sobre os principais assuntos de auditoria e
seus impactos, o trabalho de Cordos e Fiilop (2015) buscou identificar se os usuarios dos
relatorios de auditoria concordavam que a inclusao dos PAAs seria uma forma de melhorar a
qualidade e a comunicacao dos auditores independentes com o mercado. De acordo com esse
estudo, concluiu-se que a divulgacdo dos PAAs seria benéfica para a qualidade da informacao,
mas poderia ndo ser suficiente.

Sob essa dtica, Nwaobia, Luke e Theophilus (2016) também buscaram avaliar se as
mudancas no novo relatorio de auditoria sdo suficientes para melhorar a qualidade do trabalho
do auditor e diminuir a assimetria informacional. Eles esclarecem que tais mudangas poderiam
ser suficientes para amenizar a assimetria informacional e acreditam que sdo adequadas para
melhorar a qualidade da informagdo, pois trazem foco para a divulgacdo de assuntos
significativos da auditoria.

Em contrapartida, Colares, Alvez e Ferreira (2018), ao investigarem as expectativas dos
auditores independentes quanto a implementagcdo da divulgacdo dos principais assuntos de
auditoria no Brasil, concluiram que nao haveria ganho informativo para o relatorio. Ademais,
afirmam que sdo esperadas outras alteragdes na estrutura do relatorio para atender as demandas.

Santos et al. (2020) realizaram uma pesquisa sobre os tipos de PAAs divulgados e sua
relagdo com a pratica de gerenciamento de resultados. Os autores identificaram a quantidade de
PAAs divulgados, quais foram mais reportados e sua associacdo com o gerenciamento de
resultados, obtendo resultados que corroboram a afirmativa de que hé rela¢do positiva entre a

divulgacdo dos PAAs e o gerenciamento de resultados.
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O estudo de Marques et al. (2021) teve como objetivo analisar os efeitos da adocao da
NBC TA 701 em relagdo a leitura e compreensibilidade do relatério do auditor. Os autores
buscaram obter evidéncias empiricas de que a divulgacao dos principais assuntos de auditoria
melhorou a legibilidade do relatorio de auditoria. A pesquisa obteve resultados que
demonstravam que a divulgacdo dos PAAs poderia aumentar a legibilidade, mas isso depende
da extensao, natureza e complexidade dos assuntos divulgados.

Quanto ao contetdo informacional dos PAAs, Venturini et al. (2022) propuseram
analisar a relagdo existente entre o contetido informacional dos principais assuntos de auditoria
emitidos no relatdrio do auditor independente e a previsao de analistas financeiros das empresas
listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao (B3). Em suas consideragdes finais, afirmam que
ndo ha necessariamente uma relagdo positiva entre os PAAs divulgados e as previsdes dos
analistas financeiros. No entanto, a qualidade do contetdo relatado pelo auditor afeta o

desempenho dos analistas, pois minimiza o erro de suas estimativas.

2.3 Caso Americanas S. A.

Em janeiro de 2023, a empresa de capital aberto Americanas divulgou em seu site oficial
de relacdes com investidores que encontrou inconsisténcias contabeis em seus balancos
patrimoniais, as quais somavam uma divida de aproximadamente R$ 20 bilhdes. De acordo
com as informacdes apresentadas, essas inconsisténcias envolveram erros na contabilizagdo de
financiamentos com fornecedores, o que afetou a real dimensao do endividamento da empresa
reportado em seu balanco. Como consequéncia, apds a comunicagdo da empresa sobre as
inconsisténcias descobertas, esperava-se uma reacdo negativa do mercado financeiro, que
causaria a queda das acdes da Americanas na bolsa de valores do Brasil (B3) e, caso fosse
comprovada a existéncia de fraude ou manipulacdo contdbil, esse seria um dos maiores rombos
conhecidos no mercado brasileiro (Alvarenga, 2023).

Cerca de uma semana depois da divulgagdo da Americanas sobre a divida de R$ 20
bilhdes, a varejista emitiu um relatorio informando que a divida total era, na realidade, de R$
43 bilhdes, envolvendo cerca de 16,3 mil credores. Em uma matéria do G1, Bolzani (2023)
descreve que o erro contabil da empresa envolveu a operacao de "risco sacado", que consiste
no prolongamento das dividas ao solicitar a uma instituicdo financeira que as quite com
terceiros, adquirindo assim o direito de recebimento. No caso da Americanas, a divida foi paga

ao fornecedor, e a empresa passou a dever ao banco.
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Prosseguindo com a investigagao sobre as divergéncias encontradas nas demonstragoes
contabeis da empresa, a Americanas anunciou, por meio de um comunicado de fato relevante
em junho de 2023, que houve fraude em suas demonstragdes por parte da antiga diretoria,
comprometendo a fidedignidade da situacdo patrimonial e dos resultados da empresa (Faria,
2023). Nesse documento, a diretora financeira e de relagdes com investidores ainda explicita os
pontos observados: cerca de R$ 21,7 bilhdes em verba de propaganda cooperada e instrumentos
similares, que sdo incentivos comerciais pagos a fornecedores, foram langados como redutores
de custo, mas sem a efetiva contratagdo. Sua contrapartida foi de R$ 17,7 bilhdes na conta de
fornecedores e R$ 4 bilhdes em outras contas do ativo. Operagdes de financiamento de compras
(risco sacado, forfait ou confirming) de R$ 18,4 bilhdes e operagdes de financiamento de capital
de giro de RS 2,2 bilhdes também foram erroneamente contabilizadas na conta de fornecedores,
e o langamento de juros foi feito diretamente contra a conta de fornecedor, ndo passando pelo
resultado, totalizando um saldo de RS 3,6 bilhdes. Todos os valores sdo referentes até 30 de
setembro de 2022, preliminares e nao auditados.

Ao analisar a situacdo e as consequéncias geradas, Martins (2023) afirma: “Ou seja,
conseguiu-se algo prodigioso: afetar os investidores, os bancos, os fornecedores, o emprego,
milhares de outras empresas no Brasil, a imagem de auditores, de bancos e tanta coisa mais.”
O autor complementa que a elaboracdo de demonstracdes fraudulentas desafia a area do
conhecimento da contabilidade, que tem como objetivo apresentar de forma fidedigna as
mutagdes do patriménio aos investidores, gestores, credores e demais interessados nas

demonstragdes contabeis.

3 METODOLOGIA

Em relagdo aos aspectos metodologicos, o presente estudo apresenta carater descritivo
pois busca avaliar os principais assuntos de auditoria evidenciados no relatorio do auditor em
conjunto com as demonstragdes financeiras da Americanas S.A.

Quanto a abordagem do problema, esta pesquisa ¢ considerada qualitativa, tendo em
vista que sera feito um levantamento de dados como forma de elucidar sobre o tema e contribuir

para a interpretagdo da analise.



A pesquisa também ¢ classificada como documental, uma vez que a coleta de
informagdes serd extraida a partir de documentos oficiais referentes aos relatorios de auditoria
disponiveis no site da B3 S. A. — Brasil, Bolsa e Balcao (B3).

A empresa selecionada para este estudo foi a Americanas S.A., devido a declaragao de
fraude nas suas demonstra¢des financeiras e seu impacto no mercado de capitais. O espago
temporal desta pesquisa contemplara apenas os relatorios de auditoria divulgados a partir do
ano 2016, quando a norma em questao entrou em vigéncia, até¢ o ano de 2022.

O presente estudo limita-se por evidenciar os principais assuntos divulgados somente
pela empresa Americanas S. A. nos relatérios de auditoria de 2016 até 2022. Portanto, os
resultados sdo limitados a esta empresa e aos principais assuntos divulgados até a data-base

estabelecida.

4 ANALISE DE DADOS

Em relacdo a coleta de dados, foram extraidos do site da B3 seis relatorios referentes as
Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas (DFP) da Americanas S.A., desde o ano de 2016 até
2022. Considerando os relatorios de auditoria divulgados antes da exposicdo das
inconsisténcias contabeis, totalizaram-se 26 principais assuntos divulgados por trés empresas
de auditoria, a KPMG Auditores Independentes, PriceWaterCooperHouse (PWC) e a BDO RCS

Auditores Independentes, conforme demonstrado no quadro abaixo.

Quadro 1 — Principais assuntos divulgados por ano (continua)

Ano Empresa de auditoria Principais assuntos
Realizacdo de Impostos a Recuperar e
) Diferidos
31/12/2016 KPMG Auditores Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis
Independentes e~
Capitalizacao de custos de

desenvolvimento de website e software
Realizacdo de Impostos a Recuperar e

Diferidos
31/12/2017 KPMG Auditores | Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis
Independentes Intangivel - Capitalizagdo de custos de

desenvolvimento de Website e sistemas
Acordos comerciais




Quadro 1 — Principais assuntos divulgados por ano (conclusio)

Ano Empresa de auditoria

Principais assuntos

KPMG

31/12/2018 Independentes

Realizagdo de Impostos a Recuperar e
Diferidos

Auditores

Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis

Intangivel - Capitalizagdo de custos de
desenvolvimento de Website e sistemas

Acordos comerciais

31/12/2019 PricewaterhouseCoopers

Avaliagao do valor recuperavel do ativo
intangivel e da realizagdo de tributos
diferidos

Adogdo da nova norma contabil CPC 06
(R2) /TFRS 16 - Arrendamentos

Acdo transitada em julgado relativa ao
direito de exclusio do ICMS da base de
calculo do PIS e da COFINS

31/12/2020 PricewaterhouseCoopers

Avaliagao do valor recuperavel do ativo
intangivel e da realizacdo de tributos
diferidos

Contabilidade de hedge de fluxo de caixa

31/12/2021 PricewaterhouseCoopers

Avaliagao do valor recuperavel do ativo
intangivel e da realizacdo de tributos
diferidos

Combinac¢do de negdcios

Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis

Eventos  subsequentes -  Incidente
cibernético

BDO RCS

31/12/2022 Independentes

Continuidade operacional e os impactos da
homologacdo do plano de recuperagdo
judicial

Investigacdo independente e de autoridades
publicas e aspectos de governanga

Auditores

Aspectos de ambiente de tecnologia

Tributos a recuperar e a recolher

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos
ndo monetarios, incluindo agio pago por
expectativa de rentabilidade futura

Contingéncias fiscais, trabalhistas,
imobilidrios e civeis

Fonte: elaborada pelo autor

Primeiramente, analisando os principais assuntos divulgados, considerando o critério da
empresa de auditoria, verifica-se que, nos anos de 2016, 2017 e 2018, em que a KPMG foi
responsavel pela elaboragdo da opinido de auditoria, os principais assuntos se repetem, sendo

que em 2016 € 2017 ha a inclusdo de acordos comerciais como principal assunto. J4 em relagao
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a PwC, a avaliagdo do valor recuperavel do ativo intangivel e a realizagdo de tributos diferidos
foram os assuntos que se repetiram. Essa analise ndo foi aplicavel para o ano de 2022, visto que
foi o primeiro ano da BDO auditando a Americanas S.A.

Em segunda analise, avaliando a representacao percentual dos assuntos divulgados
considerando a sua totalidade nos seis anos, observa-se que o assunto sobre contingéncias
fiscais, trabalhistas e civeis apresenta a maior representacdo, pois foi divulgado pelas trés
empresas de auditoria. Assim como os assuntos sobre o ativo intangivel da empresa e a

realizagdo de tributos diferidos, foram divulgados mais de uma vez.

Tabela 1 — Representatividade percentual dos principais assuntos

Principais assuntos %
Acdo transitada em julgado relativa ao direito de exclusdo do ICMS da base 4%
de célculo do PIS e da COFINS

Adogio da nova norma contébil CPC 06 (R2)/IFRS 16 - Arrendamentos 4%
Combinacdo de negdcios 4%
Contabilidade de hedge de fluxo de caixa 4%
Eventos subsequentes - Incidente cibernético 4%
Continuidad§ Qp;racional e os impactos da homologa¢do do plano de 49,
recuperacao judicial

Investigacdo independente e de autoridades ptiblicas e aspectos de governanca 4%
Aspectos de ambiente de tecnologia 4%
Tributos a recuperar ¢ a recolher 4%
Avaliagao dg valor recup.er.éwel de ativos ndo monetarios, incluindo agio pago 4%
por expectativa de rentabilidade futura

Acordos comerciais 8%
Intangivel - Capitalizagdo de custos de desenvolvimento de Website ¢ sistemas 12%
Realizagio de Impostos a Recuperar e Diferidos 12%
Aval'ia(;ﬁo do valor recuperavel do ativo intangivel e da realizac¢do de tributos 12%
diferidos

Contingéncias fiscais, trabalhistas, imobilidrios e civeis 19%
Total Geral 100%

Fonte: elaborada pelo autor

Ao avaliar o conteudo de cada PAA identificado, nota-se que as duas empresas de
auditoria consideraram relevante o assunto referente as contingéncias fiscais, trabalhistas,
imobiliarias e civeis. De acordo com os relatorios divulgados, as empresas afirmam que esse €

um assunto que envolve julgamento significativo da entidade auditada e de seus assessores
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juridicos, além de tratar de incertezas relacionadas a aspectos legais e constitucionais, o que
acarreta complexidade ao tema. Portanto, ¢ classificado como um assunto significativo.

A agdo transitada em julgado, relativa ao direito de exclusdo do ICMS da base de calculo
do PIS e da COFINS, e a realizacao de impostos a recuperar e diferidos foram tratados como
assuntos relevantes devido ao fato de a empresa auditada ter que realizar proje¢des de resultados
tributaveis futuros para registrar o seu saldo contabil. Para a realizagdo do célculo, a empresa
utiliza premissas tributarias, contabeis e de negocios, que envolvem expectativas como, por
exemplo, vendas, compras e lucros. Nesse sentido, ¢ possivel perceber que existe um grau
significativo de julgamento por parte da administracdo da empresa.

O ativo intangivel da empresa também foi um assunto categorizado como foco de todas
as empresas auditoras. Isso ocorreu porque o saldo da empresa referente ao seu ativo intangivel
¢ composto por gastos em desenvolvimento de websites e infraestrutura tecnologica, o que
envolve julgamento profissional tanto para sua mensuracdo e registro contabil correto dos
custos a serem capitalizados quanto ao valor recuperavel do ativo.

Em 2019, a empresa adotou uma nova politica para o reconhecimento de arrendamentos,
0 que, considerando o volume de contratos que a empresa possuia, resultou no reconhecimento
de um valor significativo no seu ativo de direito de uso de imdveis e passivo de arrendamento.
Tendo isso em vista, a equipe de auditoria realizou procedimentos que determinaram que as
premissas e os julgamentos usados pela administracdo foram razoaveis e estavam em
conformidade com a norma contébil.

No ano seguinte, foi divulgado que, com o intuito de se proteger das oscilagdes de
moeda estrangeira e de taxa de juros advindas da sua operagdo de emissao de titulos de divida,
a Americanas contratou instrumentos financeiros derivativos de protecao e os classificou como
hedge de fluxo de caixa. Devido a complexidade da contabilizacdo desse tipo de instrumento
financeiro, houve um foco especial durante o trabalho de auditoria para verificar se os critérios
requeridos para o reconhecimento e a valorizagdo do instrumento financeiro foram aplicados
de forma razoavel e consistente.

Durante o exercicio de 2021, a companhia adquiriu o controle acionario de empresas
dos setores de varejo, tecnologia e conteudo. Devido a relevancia e a complexidade dessa
operagdo, a equipe de auditoria julgou ser um assunto significativo para analise no decorrer da
auditoria. Nesse aspecto, buscou-se verificar se a identificagdo e determinag¢do dos valores
justos dos ativos e passivos assumidos e do agio apurado estavam registrados sem distor¢ao

material.
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Ainda no relatdrio do exercicio de 2021, a empresa de auditoria identificou um evento
subsequente ocorrido em 2022, relacionado a um acesso ndo autorizado ao ambiente de
Tecnologia da Informacgao. A companhia acionou protocolos de seguranca e verificou se houve
perdas que afetariam as informagdes divulgadas em suas demonstragdes do ano auditado. Por
conseguinte, a auditoria envolveu especialistas em seguranca cibernética e em Tecnologia da
Informacgao para entender o impacto do incidente cibernético sobre as informagdes financeiras
e se elas foram preservadas com razoavel seguranga.

Os acordos comerciais, divulgados como PAA pela KPMG, referem-se as operagdes que
a companbhia realiza junto a seus fornecedores, firmadas por contrato e reconhecidas como conta
redutora no passivo. Adicionalmente, a Americanas divulgou em nota explicativa que tais
acordos sao recebiveis e que as liquidagdes das faturas devidas aos fornecedores sao realizadas
pelo valor liquido. Como procedimento de auditoria, foi feito o entendimento dos sistemas de
controle dessas operacgdes ¢ a avaliagdo da adequag@o do montante reconhecido.

Em suma, para todos os PAAs divulgados, concluiu-se que seus respectivos saldos
foram apresentados de forma aceitavel nas demonstragdes financeiras. Além disso, todas as
opinides de auditoria foram sem ressalvas, ou seja, as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas foram divulgadas adequadamente, com base nos procedimentos de auditoria
realizados.

Pode-se observar uma relagdo com o PAA de acordos comerciais divulgado nos
relatorios referentes as demonstragdes financeiras de 2017 e 2018. Esse assunto aborda os
acordos de parceria firmados com fornecedores e foi um dos problemas apontados em 2023,
que causaram inconsisténcias contdbeis. No entanto, esse assunto ndo foi mencionado
novamente nos relatorios de auditoria, o que leva a crer que nao foi considerado suficientemente
relevante nos anos posteriores.

Considerando o relatorio divulgado em conjunto com as demonstragdes financeiras de
2022, apos a Americanas S.A. ter feito os ajustes contabeis, a empresa de auditoria BDO RCS
Auditores Independentes SS Ltda foi a responsavel por elaborar o relatorio de auditoria. Na
andlise dos principais assuntos divulgados, ¢ possivel verificar topicos ja mencionados em
relatorios anteriores; no entanto, destacam-se os assuntos diretamente relacionados as
circunstancias das inconsisténcias contabeis.

Em relagdo aos problemas apresentados em 2023, relacionados as inconsisténcias
contabeis nas demonstragdes, em cifras proximas a R$ 20 bilhoes, a luz dos PAAs analisados,
observa-se dois assuntos decorrentes da descoberta e divulgacdo das inconsisténcias. No

paragrafo sobre a continuidade operacional e os impactos da homologacdo do plano de
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recuperag¢do judicial, discorreu-se sobre a aprovagao do plano de recuperagao judicial e que, até
o momento da emissdo do relatorio, as condi¢des previstas no plano haviam sido cumpridas.
Em relacao a investigacao independente e de autoridades publicas, bem como aos aspectos de
governanga, foram evidenciados os resultados da investigacdo interna, que concluiram a
ocorréncia de fraude contdbil, e os resultados das investigacdes conduzidas por autoridades
externas, que ainda ndo haviam sido concluidas, sendo, portanto, considerado um assunto de
risco significativo. Destaca-se também que nao houve um principal assunto relacionado a
rubrica de fornecedores, embora essa tenha sido a principal origem dos langamentos indevidos

identificados na apuragdo das inconsisténcias.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo buscou identificar quais foram os principais assuntos de auditoria
divulgados nos relatérios que compdem o conjunto das demonstracdes financeiras da
Americanas S.A. desde 2016, ano do inicio da vigéncia da norma NBC TA 701, até 2022, tendo
em vista a divulgacdo do fato relevante sobre a descoberta de inconsisténcias contabeis,
avaliadas em bilhdes de reais, em janeiro de 2023. Nesse sentido, esta pesquisa contribui para
a verificacdo de se a aplicacdo da norma nos relatérios de auditoria independentes estd de acordo
com o alcance proposto em sua elaboragdo, que ¢ trazer transparéncia e informagdo na
comunicacao do auditor.

Observou-se que, ao todo, foram divulgados 26 assuntos referentes as demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2016 a 31 de dezembro de 2022, sendo que, durante o periodo
analisado, houve repeticdo de topicos entre as empresas de auditoria, como contingéncias
fiscais, trabalhistas e civeis, tributos a recuperar e ativo intangivel. Além disso, verificou-se
que, em 2017 ¢ 2018, houve a divulgagao do tema "acordos comerciais", relacionado a parcerias
com fornecedores, o que, de acordo com o fato relevante divulgado pela Americanas S.A. em
2023, foi um dos pontos identificados como causador das inconsisténcias.

Em relacdo ao relatério de auditoria emitido apds a correcdo das demonstragdes
financeiras de 2022, houve a divulgacdo do assunto sobre a continuidade operacional da
empresa e o plano de recuperacao judicial, que foram reflexos da descoberta das inconsisténcias
contabeis que mascararam a verdadeira posi¢do patrimonial da empresa. Ademais, foi

divulgado um assunto sobre a investigagdo independente, de autoridades publicas, e aspectos
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de governanga, considerando o trabalho investigativo da propria empresa, realizado por
terceiros e por autoridades publicas externas, que até o momento da emissao do relatorio estava
em andamento e, por isso, representava incertezas quanto ao seu resultado.

A partir das evidéncias obtidas, constata-se que a divulgagao dos principais assuntos de
auditoria contribuiu para a transparéncia e o aprimoramento das informagdes apresentadas no
relatorio do auditor. No entanto, ¢ notavel que hé potencial para melhoria, tendo em vista que,
na analise dos principais assuntos de auditoria, ndo foi possivel verificar se as demonstracdes
financeiras da empresa estavam adequadamente representadas.

Este estudo contribui para o entendimento de como os principais assuntos trazem
informagdes sobre o cendrio da empresa, através da evidenciagdo, por parte do auditor, dos
topicos que foram considerados relevantes durante a auditoria. Além disso, ele também
contribui para os 6rgdos normativos e reguladores da area de contabilidade e auditoria,
mostrando como o relatoério de auditoria se tornou mais transparente ¢ informativo com a
aplicacdo da norma NBC TA 701.

Ressalta-se que os resultados desta pesquisa estdo limitados, uma vez que abrangem os
principais assuntos apenas da empresa Americanas S.A., que faz parte do setor de varejo, ndo
sendo possivel generalizar os resultados obtidos.

Considerando as limitagdes, sugere-se que, para pesquisas futuras, seja feita a anélise
de outras empresas que, durante o curso normal de suas operacdes, também divulgaram fatos

relevantes que possam ter afetado suas demonstragdes financeiras.
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