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RESUMO

O objetivo deste estudo foi fazer uma reflexdo sobre os fatores que incentivam o crescimento
do mercado de capitais brasileiro e investigar se ha uma relagdo com mudangas nos habitos
financeiros e aumento do interesse em investimentos. Por meio de um estudo de revisdo
bibliografica de abordagem qualitativa e descritiva, realizada na base de dados da Scientific
Electronic Library Online (Scielo), Google Académico, Brazilian Journal Of Development e
Revista de Contabilidade e Controladoria, observou-se que o Mercado de Capitais € um assunto
em evidéncia nos ultimos anos, haja vista a sua crescente evolucao no Brasil e ao maior interesse
dos investidores em buscar diversificar seus investimentos em produtos financeiros, inclusive
em acdes na Bolsa de Valores, que tem experimentado um crescimento importante na
quantidade e volume de investimentos realizados nos ultimos cinco anos. Concluiu-se que de
fato existem evidéncias cientificas que mostram um crescimento deste mercado, sendo que os
investidores brasileiros estdo mudando de perfil e comportamento, em razao dos avangos
tecnologicos, do maior acesso a informagao em tempo real, da preocupacio com o futuro devido
ao aumento da expectativa de vida e das incertezas da economia, sobretudo com a Pandemia do
Covid-19, bem como da busca por maior estabilidade financeira, rentabilidade e melhorias nas
condigdes socioecondmicas. Esses fatores estdo impulsionando o crescimento do mercado de
capitais no Brasil, em que pese da Bolsa de Valores, fato este que evidencia claramente
mudangas de hébitos financeiros da populagdo em direcdo ao maior interesse em investir no
Mercado de Capitais Brasileiro.

Palavras-chaves: Mercado de capitais. Perfil dos Investidores. Bolsa de Valores. Educagao

financeira.
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1. INTRODUCAO

O sistema econdmico global tem passado por mudangas significativas nas cinco ultimas
décadas, com a globalizacao, os avancos tecnoldgicos e o advento de novos ativos financeiros
para os investidores. Isso tem trazido novos desafios e oportunidades para o mercado de
capitais, no mundo e no Brasil.

Em linhas gerais, o mercado de capitais e/ou mercado financeiro, ¢ um ambiente de
negocios de produtos financeiros, que congrega bancos, bolsa de valores, cooperativas de
crédito, enfim, empresas e investidores que buscam rentabilidade em ag¢des, titulos publicos,
fundos de investimentos, contratos futuros, dentre outros.

O mercado de capitais tem uma importancia inegavel para o crescimento econdémico de
uma nagao, que passa pelo incentivo a inovacao e ao desenvolvimento de novos modelos de
negocios e isso reflete diretamente na geracdo de empregos e na promog¢do da estabilidade
econdmica. Para tanto, ¢ preciso mecanismos de canalizagdo dos recursos excedentes
(poupanga), da utilizagcdo desses recursos em investimentos produtivos, da busca por novos
ativos, de forma a viabilizar retornos socioecondomicos efetivos. Eis que essa ¢ uma das fungdes
do mercado de capitais. (Anbima, 2018)

No Brasil, esse mercado ¢ um segmento de suma importancia para a economia brasileira,
dedicado a distribuicao de valores mobiliarios, na mobilizacdo da poupanga da sociedade, na
melhoria da gestdo de riscos de investimento, na alocag@o de recursos financeiros de maneira
eficiente, no processo de captacao e alocagdo de recursos, etc. Trata-se de um mercado que esta
em constante transformacao e que, desde a reforma realizada no Sistema Financeiro Nacional
(SFN) em meados de 1960 tem apresentado expansdo, gracas ao maior interesse dos
investidores em lucrar com os seus investimentos (Amorim, 2018; Trubek, et al., 2021).

A partir dessas consideracdes preliminares, o objetivo geral do presente trabalho foi
fazer uma andlise, sobre os fatores que incentivam o crescimento do mercado de capitais
brasileiro e investigar se hd uma relagao entre as mudangas nos héabitos financeiros e aumento
do interesse em investimentos. Quanto aos objetivos especificos buscou-se: a) Conceituar
mercado de capitais, habitos financeiros e investimentos; b) Identificar e descrever as principais
caracteristicas do mercado de capitais brasileiro; ¢) Analisar os fatores que tém impulsionado

o crescimento do mercado de capitais no Brasil; d) Investigar se h4& uma mudanga nos habitos



financeiros dos brasileiros e um aumento do interesse em investimentos; ¢) Avaliar como esses
fatores influenciam as vendas de produtos financeiros no Brasil.

Com ao alcance dos objetivos propostos pretende-se responder aos seguintes
questionamentos: Quais sdo os principais fatores que impulsionaram o crescimento do mercado
de capitais brasileiro? Houve uma mudanga significativa nos habitos financeiros dos brasileiros
e um aumento do interesse em investimentos?

A escolha do tema se justifica por sua relevancia académica, social e econdmica, pois o
mercado de capitais desempenha um papel crucial no desenvolvimento econdomico de um pais,
fornecendo financiamento para empresas e oportunidades de investimento para individuos. No
contexto brasileiro, observa-se um crescimento significativo desse mercado, o que levanta a
necessidade de compreender os fatores subjacentes a esse fenomeno. Além disso, entender se
ha uma mudanca nos habitos financeiros e um aumento no interesse em investimentos entre os
brasileiros é fundamental para orientar politicas publicas e estratégias de mercado.

Para atingir os objetivos propostos, sera adotada a abordagem qualitativa, que inclui a
revisdo bibliogréfica referentes ao mercado de capitais, habitos financeiros e investimentos no
Brasil. A revisdo bibliografica sera feita na base de dados de revistas eletronicas, dentre as quais
Scientific Electronic Library Online (Scielo), Google Académico, Brazilian Journal Of
Development e Revista de Contabilidade e Controladoria, por terem um maior nimero de
publicacdes mais atualizadas, abarcando o periodo de 2010 a 2023, utilizando-se os termos de
busca “mercado de capitais”, “educacdo financeira”, “venda de produtos financeiros” e
“investimentos” como palavras chaves. A andlise qualitativa seré realizada por meio de técnicas
de andlise de contetido, identificando temas e padrdes emergentes nos dados.

O trabalho foi estruturado em capitulos, além desta introducdo e das conclusdes. O
primeiro trata do referencial tedrico utilizado no estudo, o qual apresenta uma abordagem sobre
o conceito e funcionamento do mercado de capitais brasileiro, suas caracteristicas principais;
fatores que levaram ao desenvolvimento do mercado financeiro no Brasil e os impactos das
mudangas de hébitos financeiros da populacdo brasileira na expansao deste mercado, inclusive
analises sobre o comportamento dos investidores brasileiros e interesse em diferentes tipos de
investimentos.

O segundo capitulo descreve os procedimentos metodoldgicos que foram utilizados
nesta pesquisa, explicando passo a passo o método da revisao bibliografica. O ultimo capitulo
apresenta os resultados da pesquisa bibliografica, com base nos objetivos da pesquisa.
Finalmente, a conclusdo expressa o entendimento do autor da pesquisa, de forma resumida,

sobre os achados em relagdo a revisdo bibliografica além de sugestdes para trabalhos futuros.



2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 O mercado de capitais, habitos financeiros e investimentos no Brasil: lineamento

historico

Para enfrentar o tema proposto ¢ preciso, primeiramente, apresentar o conceito de
mercado de capitais e sua evolucdo no Brasil, para entdo compreender os efeitos disso nos
habitos financeiros e de investimento da populacdo brasileira.

Inicialmente, o mercado de capitais funciona como intermediador no processo de
captagdo de recursos da populagdo, sendo formado por um conjunto de instituigdes, agentes
econdmicos e instrumentos legais que mobiliza os recursos de pessoas fisicas e juridicas para
promover o financiamento da produgdo, comercializagdo e investimento e consumo de
empresas ¢ das familias. Além disso, viabiliza a emissdo de a¢des, debéntures de empresas, ¢
realizagdao de investimentos em diversos produtos bancarios. (Brasil, Ministério da Fazenda,
2023).

Ja em outro entendimento, o mercado de capitais ¢ definido como um sistema que
“distribui valores mobiliarios, proporcionando maior liquidez aos titulos de emissdao das
empresas ¢ contribui para o processo de capitalizagao dos investidores.” (Pereira; Arriscado,
2021, p.30).

O mercado de capitais ¢ formado por institui¢des financeiras previamente autorizadas
além de bolsas de valores e sociedades corretoras. Assim, pelas definigdes apresentadas
verifica-se que a mola propulsora deste mercado € a captagdo de investimentos e sua alocagao
na compara de acdes, debentures e outros produtos financeiros. A sua importancia para o
desenvolvimento econdmico e social de uma nagdo ja ¢ ponto pacifico na literatura
especializada (Amorin, 2018).

Em termos histéricos, a definicdo de mercado de capitais comecou a ser trabalhada a
partir da década de 1940, a nivel global. No entanto, no Brasil ganhou maior visibilidade a partir
da Reforma realizada no Sistema Financeiro Nacional (SFN) a parir de meados de 1960. O SFN
¢ composto por um conjunto de entidades, institui¢cdes e drgaos regulamentadores os quais sao
responsaveis pela intermediagao financeira, fiscalizag@o e regulamentacdo do sistema. Através
dele, as pessoas fisicas e juridicas fazem investimentos, pagam por produtos ou servicos e
realizam investimentos.

A reforma de 1960 alterou profundamente a configuracdo do sistema financeiro, que

permanece até os dias atuais, mas que também foi alterado por algumas leis promulgadas ao



longo do tempo. Nessa época, o Brasil estava sob o regime militar (1964/1994) e para atender
aos objetivos tragados de desenvolvimento econdomico e consolidagdo da industria nacional, a
qual almejava acelerar o processo de substituicdo das importagdes por produtos nacionais, era
preciso promover uma ampla reforma no sistema financeiro do pais. (Amorim, 2018; Trubek,
et al., 2021).

Doravante, o pais necessitava de um sistema financeiro robusto e regulamentado por
leis. Foi justamente no curso deste processo que o mercado de capitais se desenvolveu e
consolidou no Brasil, especialmente apds a edigdo de algumas leis. Colaborando para essa

assertiva:

No Brasil, o mercado financeiro ganhou especial relevancia ap6s a criacdo de leis que
regulamentaram e disciplinaram o mercado, na década de 1960, tendo, assim, o seu
marco inicial. Dentre a legislagdo mencionada, cita-se a Lei de Mercado de Capitais
(Lei n°® 4.728/1965) e a Lei da Reforma Bancaria (Lei n° 4.595/1964). Apos esse
periodo, o desenvolvimento do mercado financeiro caminhou a passos largos, tendo
também como marco importante a unificacdo de todas as Bolsas de Valores, o que
deu origem a BOVESPA, no ano de 2000. (Alvarenga, Brasil Junior, 2020, p.30).

Oportuno esclarecer que mercado de capitais e financeiro tém relag@o entre si, uma vez
que ambos desempenham uma fungdo econdmica essencial de canalizar recursos ou fundos de
pessoas que poupam recursos (excedente) ao invés de consumir em bens e servicos. A diferenca
entre um e outro estd no fato do mercado de capitais ser uma espécie de género do mercado
financeiro e da captagdo de recursos ser mais barata no mercado financeiro do que no mercado
de capitais (Alvarenga, Brasil Janior, 2020).

Antes da reforma do SFN e da Lei de Mercado de Capitais promulgada em 1965, as
pessoas fisicas e mesmo juridicas investiam na aquisi¢do de imoveis, ou seja, em ativos reais.
Isso associado ao fato de haver antes deste periodo a chamada Lei da Usura, que limitava em
12% ao ano a taxa maxima de juros sobre o capital investido, coloca dbices para o crescimento
do mercado de capitais no Brasil. Assim, nessa época a cultura de investir no mercado de
capitais era muito incipiente. (Alvarenga, Brasil Junior, 2020)

Esse cenario foi alterado a partir de meados da década de 1960, sendo fruto da reforma
profunda no sistema bancério e no desenvolvimento e consolidagdo do mercado de capitais no
Brasil, que a partir do momento em que foi regulamentado, comegou a chamar a atencdo dos
investidores, j& que também foi instituida a Lei de Corre¢do Monetaria em 1964. (Amorim,
2018)

Esse sistema passou novamente por alteracdes com a promulgacdo da Constituigdao
Federal de 1988, que buscou estruturar o mercado financeiro e de capitais para promover o

desenvolvimento econdmico e maior equilibrio do pais, afim de atender aos interesses da
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coletividade, sendo que a estabilidade econdmica, especialmente com a promulga¢ao do Plano
Real em 1994 deu nova cara ao SFN. Nesse sentido, mercados como a previdéncia privada, por
exemplo, passardo a exigir maior atengdo, além de novas diretrizes para a politica monetaria e
a taxa Selic. (Amorin, 2018).

Desde entdo, tem sido observado que o Mercado de Capitais no Brasil estd em um
processo de evolucdo continua, se transformando ao longo do tempo, no qual ¢ perceptivel
processos de aprimoramento de mecanismos de compliance (a governanga corporativa pode ser
citada como exemplo) e regulamentacdes mais complexas e dindmicas, para chamar a atengao
dos investidores, bem como demonstrar a viabilidade deste mercado para a populagdo brasileira.

(Amorim, 2018).

2.2 Caracteristicas atuais do mercado de capitais brasileiro

Segundo informam Pereira e Arriscado (2021), o mercado de capitais no Brasil ¢
caracterizado pela eliminagdo dos intermediarios bancarios. Dessa forma, as institui¢des
bancarias atuam como administradoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, no
entanto, ndo assumem diretamente os riscos das negociagdes feitas nesse mercado, mas pelo
papel que desempenham recebem comissoes e taxas pelos servicos prestados.

H4 dois tipos de investidores no mercado de capitais: os investidores individuais (que
sdo as pessoas fisicas ou juridicas que assumem os riscos dos investimentos e participam
ativamente do mercado, de forma direta; e os investidores institucionais, que sdo formados por
pessoas juridicas que investem parte de seu capital no mercado de a¢des e que dividem os riscos
dos investimentos com outros investidores. A Tabela 1 traz a classificagdo dos investidores

institucionais.

Quadro 1: Investidores institucionais

Sociedades seguradoras Sdo as empresas devidamente autorizadas pelos
orgdos competentes para funcionar como
companhias de seguro no Brasil. S&o
regulamentadas Pelo Decreto Lei n® 73 de 1966.

Entidades de previdéncia privada Sdo instituicdes dedicadas a atividade de
administrar planos de beneficios de natureza
previdenciaria privada, ou seja, beneficios
complementares ou assemelhados aos da
Previdéncia Social, regulamentadas pela Lei n°
6.435/1977.
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Clubes de investimento Trata-se de um agrupamento de pessoas eu
buscam juntar um capital para investir no
mercado financeiro. A maior parte investe no
mercado de agdes. E a porta de entrada para a
Bolsa de Valores. Investem em produtos d risco.

Sociedades de capitalizagao Sdo entidades constituidas sob a forma de
sociedade andonima que negociam contratos
(titulos de capitalizacdo) e que t€ém por objeto o
deposito perioddico de prestagdes pecunidrias pelo
contratante, que resgata o valor depositado apos
determinado tempo, devidamente corrigido por
juros.

Fundos Externos de Investimentos Modalidade de investimento coletivo que
direciona ativos financeiros fora do pais de
origem do investidor.

Fundos mutuos de investimento E composto por um conjunto de recursos de
diferentes pessoas. Considerados um dos mais
populares no Brasil, em regra esses recursos sao
aplicados em fundos de agoes, de renda fixa, etc.

Bancos de Investimentos Sdo instituicdes financeiras especializadas em
operagdes que visam captar e direcionar recursos
para empresas, governos e grandes projetos.

Fonte: Adaptado de Pereira e Arriscado (2021)

A venda de ac¢des ¢ um dos principais objetivos do Mercado de Capitais e essas sdo
classificadas por espécie (agdes ordindrias ou preferenciais) e pela classe (agdes definidas pelo
Estatuto da Empresa). Por sua importancia e complexidade € preciso seguir regras estabelecidas
pela legislacdo, notadamente pela Lei de Mercado de Capitais. (Pereira, Arriscado, 2021)

Nesse sentido, € preciso esclarecer, ainda, em relacdo a estrutura do Mercado de Capitais
brasileiro que este € composto pelo mercado primario, secundério e Novo Mercado. O Quadro

2 enumerou as suas caracteristicas principais.

Quadro 2: Estrutura do Mercado de Capitais

Mercado Primario E um mercado financeiro que se dedica a emissdo
de titulos de divida ou agdo, que sdo vendidas aos
compradores iniciais pela empresa ou 6rgao do
governo por meio de empréstimos de fundos. Os
bancos miultiplos ou de investimentos,
distribuidoras e corretoras sdo o0s Unicos
autorizados a operar nesse mercado que nao ¢é
muito conhecido pelo publico, ja que as
negociagoes ndo sdo abertas ao publico.
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Mercado Secundério E o mercado financeiro em que titulos da divida
publica ou acdes ja emitidas sdo revendidas. Esse
mercado foi criado com a finalidade de
possibilitar a negociacdo continua de titulos do
passado. A Bolsa de Valores, Mercado de
Opcodes, Mercado de Cambio atuam nesse
mercado.

Fonte: Adaptado de Pereira, Arriscado (2021)

Assim, o mercado de capitais no Brasil ¢ composto pelo mercado primario, secundario
e Novo Mercado, sendo que esse ultimo comegou a se desenvolver no pais a partir da década
de 1990, como resposta a crise de grandes proporgdes no mercado de agdes, ja que ocorreu uma
reducgdo significativa do volume negociado entre o periodo de 1997 a 2001. Ou seja, em 1997
o volume negociado de ac¢des atingiu a soma de US$ 191 bilhdes em 1997, recuando para US$
101 bilhdes em 2000 e US$ 65 bilhdes em 2001. Diante disso ¢ do fato de muitas empresas
terem fechado o capital, a Bovespa tomou a iniciativa de criar o Novo Mercado como um
segmento “especial da listagem de a¢des de companhias que se comprometem voluntariamente
a adotar as boas praticas de governanga corporativa” (Amorim, 2018, p.05).

O mercado secundario exerce um papel extremamente importante para o Mercado de
Capitais, pois auxilia na liquidez aos titulos negociados no mercado primario e também atua
com regulador do valor dos titulos que a empresa vende no mercado primario. O mercado
balcao ¢ um ambiente tipico do mercado secundario, onde ocorre a venda e compra de agdes
fora das bolsas e que sdo promovidas por corretoras especializadas. E mais apropriado para
empresas de pequeno e médio porte, cujas acdes ndo sao bem conhecidas ou que nao tém
volume de negociacao que justifique sua movimentacao através de uma bolsa de valores.

Na prética, o Novo Mercado ¢ uma estratégia de enfrentamento dos gargalos do
Mercado de Capitais, notadamente em relagdo aos pequenos acionistas, sempre os mais
prejudicados com a falta de protecao e fragilidade deste mercado. Por isso a preocupagao dos
orgdos competentes com a instituicdo de regras mais claras e adequadas aos interesses dos
acionistas minoritarios, os quais possuem um percentual de agdes que a despeito de serem
relevantes para as companhias de capital aberto, ndo sdo suficientes para serem controladores

e/ou majoritarios da mesma (Tomazete, 2019).
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2.3 Fatores que impulsionam o crescimento de Mercado de Capitais no Brasil

Como dito em linhas anteriores, desde a década de 1960 o Brasil tem buscado
desenvolver e fortalecer o Mercado de Capitais no pais. Inicialmente isso visava atender as
necessidades de crescimento industrial e financeiro do pais, motivo pelo qual, além da Lei do
Mercado de Capitais foram editadas diversas outras, no sentido de regulamentar e fomentar
esse mercado.

Nesse contexto, na década de 1970, merece destaque a Lei n° 6.404/76, que
regulamentou as Sociedades Andnimas no Brasil e a Lei n® 6.385/76, que criou a Comissdo de
Valores Imobiliarios a fim de regulamentar e fiscalizar a Bolsa de Valores e as companhias
abertas. (Tomazete, 2019).

Ademais, mudancas na politica econdomica, bem como o processo de redemocratizacao
do pais a partir de 1984 contribuiram para a expansdo do Mercado de Capitais no Brasil,
notadamente com a maior abertura da economia brasileira, que teve inicio no Governo de
Fernando Collor de Mello e continuou nos governos seguintes. (Tomazete, 2019).

O processo de internacionaliza¢do do mercado, que buscou atrair capitais externos para
a aplicagdo no mercado brasileiro e que foi favorecido com a Edi¢do da resolugdo CMN
1.289/87 representou um marco importante nesse sentido. Na década de 1990 o volume de
investidores externos aumentou muito, sendo que a crescente participacao de investidores
estrangeiros, mais exigentes e conscientes, trouxe a necessidade de mudancas no Mercado de
Capitais, especialmente quanto a maior protecdo aos investimentos, transparéncia e melhor
gestdo na percepcdo de riscos, o que favoreceu iniciativas institucionais e praticas de
governanga corporativa. Isso contribuiu para a maior participacao de investidores institucionais
brasileiros, especialmente com a edi¢do da Lei n® 10.303/01 e a criacdo do Novo Mercado.
(Tomazete, 2019).

Com a globaliza¢ao da economia, avangos tecnologicos que possibilitam maior acesso
a informac¢do e maiores facilidades na comunicacao, a modernizagdo das Leis, a taxa de jutos
praticada no mercado sdo alguns dos fatores que estdo favorecendo o crescimento do Mercado
de Capitais no Brasil. (Anbima, 2022).

Paralelo a essas questdes que impulsionam o Mercado de Capitais no Brasil, € preciso
destacar outro fator de extrema importancia: mudanca gradativa na matriz de financiamento
das empresas que até 2016 era altamente dependente de recursos publicos, sobretudo do Banco

Nacional de Desenvolvimento Economico Social (BNDES). A partir deste periodo a oferta de
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crédito comecou a diminuir e isso permitiu que o Mercado de Capitais ganhasse uma nova
dinamica.
A redug@o no volume de crédito oferecido pela autarquia permitiu que o mercado de
capitais ganhasse espago, posicionando os instrumentos de divida corporativa como
alternativa para viabilizar operacdes de financiamento a longo prazo. Basta ver que as
captagdes no mercado de capitais equivalem hoje a quase 50% do volume colocado

em titulos publicos pelo Tesouro Nacional. Ha seis anos, o percentual nao
ultrapassava 18%. (ANBIMA, 2022, p.3).

Assim, conforme os dados da Anbima (2022), é visivel a evolu¢ao do mercado de
capitais a partir de 2016, e os dados do Grafico 1 confirmam a expansdo do Mercado de Capitais

no Brasil.

Nao havendo duvidas da evolucdo do Mercado de Capitais no Brasil nos tltimos anos
¢ preciso esclarecer que paralelo as mudancgas na legislagdo e na criagdo do Novo Mercado,
existem outros fatores que contribuiram para o desempenho deste mercado, dentre as quais se
destacam as novas ferramentas de captacdo de recursos. (Anbima, 2022).

Até o periodo de 1997 existiam instrumentos como Acgdes, Debéntures, Fundos
Imobiliarios e Notas Promissorias os quais aqueciam o Mercado de Capitais. Ocorre que, com
a globaliza¢do da economia e os avangos tecnoldgico esse cenario mudou muito, ao contribuir
com a cria¢do de novos produtos, dentre os quais: o Brazilian Depositary Receipts (RDB), um
tipo de ativo negociado na Bolsa de Valores e que da acesso as agdes estrangeiras; 0s
Certificados de Potencial Adicional de Construcao (CEPACs), que sdo certificados de valores
imobiliarios emitidos por Municipios brasileiros e negociados pela Bolsa de Valores; o
Cerificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) que sdo titulos de renda fixa com o objetivo de promover o financiamento dos setores
imobiliario e agricola, dentre outros. (Anbima, 2022).

Essas inovagdes em termos de novos produtos para investimentos fazem com que o
tomador de recurso e o investidor tenham opg¢des diferenciadas e inimeras possibilidades, o

que imprime maior robustez ao Mercado de A¢des Brasileiro.
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2.4 As mudancas de habitos financeiros dos brasileiros e o interesse em investimentos

Antes de comentar sobre as mudangas de habitos financeiros dos brasileiros no que diz
respeito ao maior interesse em investimentos no Mercado de Capitais € necessario explicar que
0 cenario econdmico global e doméstico estd em constante mudangas. O consumo ¢ um fator
de suma importancia para o crescimento das organizagdes, porém investir recursos financeiros
em produtos disponibilizados por esse mercado também ¢ uma excelente op¢ao para criar
perspectivas de melhoria na qualidade de vida, inclusive para o futuro dos individuos e de suas
familias. (Randin et al., 2022).

Pode-se dizer que, nos ultimos anos, a populagdo brasileira tem despertado para a
educacdo financeira e para a busca de oportunidades no Mercado de Capitais. (Randin et al.,
2022).

A importancia disso esta expressa no argumento abaixo:
O mundo vem sofrendo diversas transformacgdes, dentre elas destacam-se as
envolvendo pessoas como: novos modos de pensar, agir, organizar-se, trabalhar e de
se preparar para o futuro, tanto para o futuro de si mesmo, como para o futuro das
familias que surgirdo em fungdo dessas pessoas que criam novas perspectivas em prol
de melhores condi¢des de vida [...] a capacidade de assumir os proprios riscos, ter
autonomia e independéncia naquilo que faz devem ser a base da educacdo para
qualquer pessoa que deseja lidar com essa nova realidade. Nessa perspectiva, a
educagdo financeira surge como uma importante ferramenta, uma vez que possibilita
gerenciar melhor as finangas pessoais, proporcionando maior capacidade para que os
individuos possam tomar as melhores decisdes. O desafio para quem quer crescer
financeiramente ¢ saber administrar o seu dinheiro, mas para que isso acontega ¢é

necessario um planejamento de finangas pessoais que ajudara a fechar os ralos por
onde escoa boa parte da renda. (Randin, et al., 2022, p.225).

Historicamente, o brasileiro ndo desenvolveu a cultura de aprimorar a sua Educagdo
Financeira, que pode ser compreendido como um processo que tem por finalidade fazer com
que os individuos desenvolvam escolhas mais conscientes em relacdo ao dinheiro. Para tanto,
¢ preciso se informar sobre a economia, saber dos ganhos mensais e planejar os gastos.
Mediante a Educagao Financeira ¢ possivel alterar habitos e comportamentos de forma que
gastos se encaixem no orgamento e sobre recursos para a realizagcdo dos sonhos. (Randi et al.,
2022)

Os motivos que levam as pessoas a economizar e buscar oportunidades de investimentos
no Mercado de Capitais esta na mudanga de percepcao da populagdo sobre a necessidade de
alocar dinheiro em produtos que possam gerar rendimentos no futuro, sobretudo para o

enfrentamento de adversidades na economia e também do envelhecimento, que, para a maioria
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dos brasileiros, implica na queda da renda e aumento de gastos com medicamentos. (Randi et
al., 2022)

Nesse sentido, as razdes que efetivamente levam os individuos a realizar operagdes em
investimentos sao: a) possibilidade de geragdao de maior quantidade de recursos financeiros para
utilizagdo em tempo futuro; criagdo de um fluxo de renda adicional; e, aumento das chances de
melhorar a qualidade de vida e de ter uma aposentadoria economicamente estavel. (Randi et al.,
2022; Raulino, et al., 2022).

Além de ter despertado para a questao da Educagao Financeira e também de uma maior
diversidade de oferta de produtos no Mercado de Capitais para investimentos, é preciso
considerar outro aspecto que também estd na raiz das mudangas de habitos quanto ao interesse
pelos investimentos que sdo as inovagdes tecnologicas. A revolugdo tecnoldgica, marcada
sobretudo pelo advento da rede mundial de computadores (internet) e ferramentas como
tabletes, smartphone, enfim, as Tecnologias de Informacao ¢ Comunicacao (TClIs), alteraram o
modo de vida das pessoas, inclusive em relagdo a questdo financeira e aos investimentos em
geral.

Através da ampla utilizagdo da internet ¢ de novas tecnologias apresentadas a
humanidade, diversas mudangas ocorreram no mundo ¢ um dos setores afetados foi o
financeiro, marcado fortemente pelas transacdes bancarias digitais e pela oferta de

diversificacdo de carteira de investimentos, que se tornaram cada vez mais comuns no
cotidiano brasileiro (pessoal e empresarial). (Sperandio et al., 2022, p.3).

De acordo com Sperandio et al (2022), em recente pesquisa realizada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), foi constatado que 82,7% dos lares brasileiros
possuem conectividade com a internet. Como a informagao se processa em tempo real, e as
organizagdes tentam acompanhar o ritmo das inovagdes tecnologicas, o Sistema Financeiro
Nacional, em que pese as instituicdoes financeiras e a Bolsa de Valores sdo as que mais
incorporam tecnologias novas e isso tem possibilitado transacdes bancérias digitais e
diversificacao na oferta de investimentos. Na verdade, isso é cada vez mais comum ¢ tem
impulsionado o interesse por investimentos (pessoal e empresarial).

Doravante, ndo ha como separar o termo financgas e tecnologia, pois ambos caminham
juntos e ganharam uma nova terminologia “fintech” que é empregada no cenario econdémico
atual para fazer mencao a junc¢do dos dois termos. O surgimento das fintech e da corretora de
valores dao maior credibilidade, eficiéncia e eficacia na realizagdo de operacgdes financeiras
nacionais e internacionais, impactando positivamente o Mercado de Capitais. (Sperandio, et al.,

2022).
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Outra questio que esta no cerne da busca por investimentos ¢ a possibilidade iminente
de crise econdmica. Alteragdes na politica econdmica podem melhorar ou piorar o cenario
econdmico e as pessoas precisam estar preparadas para lidar com a crise. Tanto as pessoas
fisicas quanto as juridicas precisam de capital especialmente em situagdes de emergéncia. A
titulo de exemplificag@o, pode ser citado a Pandemia do Covid-19 em 2019, que instituiu um
cenario de crise sanitaria global, com amplas repercussdes para a economia global e do Brasil.
De acordo com algumas pesquisas, no Brasil, entre o periodo de 2019 a 2021 foi observado um
aumento pelo interesse no mercado de investimentos de renda fixa e variavel. “[...] entre os
anos de 2019 e 2020, mais de 2 milhdes de pessoas entraram na Bolsa de Valores (Sperandio
etal., 2022, p.4).

A Pandemia do Covid-19, que teve inicio na China, na provincia de Wuhan e
rapidamente se alastrou pelo mundo em 2020 estabeleceu um cendrio de incertezas no ambito
da economia, ja que os governantes na tentativa de frear a disseminagao do virus, estabeleceram
medidas econdmicas de restrigdes para as atividades consideradas ndo essenciais, bem como de
medidas de circulacdo de pessoas. Na auséncia de uma vacina ¢ de medicamentos para o
enfrentamento da doenca que fez milhdes de vitimas em todo o mundo, o caminho escolhido
foi o de segurar a populacdo em casa, de proibi¢do de eventos, aglomeragdes, etc. (Raulino, et
al., 2022).

Em relagdo ao interesse em investir, pesquisas mostram que, historicamente, os homens
sempre se destacaram na busca por investimentos na Bolsa de Valores. Todavia, nos Gltimos
anos observou-se um aumento do nimero de mulheres na busca por investimentos. A titulo de
exemplificagdo, o Grafico 2 demonstra a evolu¢ao do nimero de investimento entre os géneros,

ou seja, homens e mulheres na Bolsa de Valores entre o periodo de 2002 a 2021.
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Numero de investidores por género

@ Homens MUIhereS
Fonte: B3 e XP Investimentos

Assim, com base nas informa¢des do Grafico 2 € possivel verificar que, de fato, os
investimentos na Bolsa de Valores tém aumentado de forma gradativa desde o ano de 2002.
Porém, ocorreu um aumento consideravel a partir de 2018, onde se percebe, também, um
aumento da participa¢do do género feminino nos investimentos. Obviamente, isso tem relagio
com as transformacgdes que ocorreram na sociedade, inclusive das mulheres terem ampliado a
capacidade de assumir novos riscos, na busca por maior autonomia e independéncia, bem como
de educagdo, o que possibilita um melhor gerenciamento da vida financeira e de gerenciar

melhor as finangas pessoais.

2.5 Os impactos das mudancas nos habitos dos investidores na venda de produtos

financeiros no Brasil

E consenso entre os pesquisadores que o mercado de capitais é um tema que esta em
evidéncia ndo apenas no mundo, bem como na economia brasileira. (Radin et al., 2020; Cruz
Neto et al., 2022).

Nessa linha de pensamento, tem sido observado que, nos tltimos anos a Bolsa de valores
tornou-se um tema recorrente e também muito comum entre os brasileiros e isso se deve a
multiplos fatores, dentre os quais destacam-se a praticidade trazida pelas plataformas digitais,
o grande acesso a informa¢do em tempo real, ao interesse das institui¢des financeiras em captar
e despertar o desejo de investimentos em seus produtos e, ndo menos importante, a educagio

financeira que atualmente se destaca como uma ferramenta importante na mudanga de habitos
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dos brasileiros em investir mais na esperanca de ter melhores condi¢gdes de vida no futuro. (Cruz
Neto et al., 2022).

Como o Brasil sempre foi uma economia sujeita a oscilagdes, a crises e periodos de
expansao econdmica, o cidaddo brasileiro teve que mudar a sua visao e percep¢do em relagao
ao mercado de capitais e aos investimentos na Bolsa de Valores, o que refletiu diretamente na

expansdo dos investimentos:

De acordo com dados da B3 no periodo de 2002 a 2010 a quantidade de CPF’s
cadastrados cresceu de 85.249 para 610.915, porém de 2011 a 2016 essa quantidade
se manteve estagnada abaixo de 600.000 e acima de 550.000 pessoas caindo para uma
média de 574.148 pessoas neste intervalo de tempo, ja no periodo de 2017 até 30 de
setembro de 2020 esse niumero subiu de 619.625 para 3.065.775 respectivamente, o
que representa um percentual de crescimento de aproximadamente 395% durante este
periodo, sendo que no periodo de 2018 a 2019 os nimeros mais que duplicaram
subindo de 813.291 para 1.681.033 e no periodo de 2019 a setembro de 2020 esse
nimero cresceu de 1.681.033 para 3.065.775 o que representa uma taxa de
crescimento de aproximadamente 82% e se levarmos em consideragdo o aumento de
2002 a setembro de 2020 temos uma taxa aproximada de 3.500%. (Cruz Neto et al.,
2022).

Assim, com base nas informagdes acima ¢ possivel concluir que o interesse dos
investidores pelo mercado de capitais, notadamente pela Bolsa de valores € crescente e que, nos
tempos mais recentes isso foi potencializado, especialmente com a Pandemia do Covid-19, o
qual deixou evidente a necessidade de reduzir gastos supérfluos e de buscar neste mercado
alternativas de investimento, inclusive para enfrentar as incertezas trazidas pela Pandemia.
(Aratjo et al., 2022; Raulino et al., 2022).

E preciso considerar os efeitos desta Pandemia sobre as mudangas de habitos dos
brasileiros no mercado de capitais, ja que a literatura especializada da énfase a expansao de
investimentos na Bolsa de Valores durante um periodo extremamente critico para a economia
global e brasileira. Nesse sentido “apenas de marco a julho 900 mil pessoas comegaram a
investir na Bolsa de Valores Brasileira (B3), elevando o total para quase 3 milhdes de
investidores”. (Voglino, 2020, p.05).

Conforme apontamentos de Cruz Neto et al (2022), isso contribuiu para minimizar os
efeitos da retirada de RS 45 bilhoes retirados pelos investidores estrangeiros durante o periodo
mais critico da Pandemia, sendo que o investidor brasileiro conseguiu estancar a “sangria das
companhias abertas nos primeiros meses € a recolocar o Ibovespa acima do patamar de 100 mil
pontos”. (Cruz Neto, et al., 2022, p.315).

Outros fatores também foram relevantes para despertar o interesse do investidor

brasileiro nos produtos ofertados pelo Mercado de Capitais. A Tabela 3 apresenta um resumo
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dessas varidveis que interferiram positivamente na expansdo do numero de investidores e,

consequentemente, de investimentos na Bolsa de Valores.

Quadro 3: Fatores que contribuiram para o aumento de investidores brasileiros na Bolsa de
Valores

Queda da taxa Selic Durante o periodo de 2020 a taxa Selic atingiu
niveis baixos, se comparado a outros periodos. O
proprio B3 reconheceu que a queda na taxa
incentivou os brasileiros a migrarem para a Bolsa
de Valores na busca de uma rentabilidade maior.

Popularizagdo do Day Trade Day trade consiste basicamente em comprar e
vender ativos como, contratos futuros, opgoes e
acdes no mesmo dia. O “trader” lucra quando o
preco de venda de um ativo € superior ao o prego
de compra do mesmo e podem ser realizadas até
centenas de operagdes num sé dia, adquirindo
uma quantia X de ativos e revendendo-os em
questdo de horas ou minuto

Educacao Financeira A educacdo financeira ¢, como dito
anteriormente, uma ferramenta que possibilita
melhorias na rela¢do dos cidaddos com o dinheiro
e a forma de administra-lo. O Crescimento do
mercado de capitais no Brasil tem sido
acompanhando do aprimoramento do
conhecimento das pessoas nesse sentido.

Fonte: Adaptado de Cruz Neto et al., (2022)

Todas as situagdes enumeradas na Tabela 3 tem impulsionado ndo apenas o aumento do
numero de investidores e de fluxo de investimentos na Bolsa de Valores, bem como em todo o
Mercado de Capitais no Brasil. Todavia, ainda ha um longo caminho a ser percorrido, se for
feito uma analise comparativa de numero de investidores em paises mais desenvolvidos, como
os Estados Unidos, com o Brasil.

Segundo dados de Guimaraes (2020) nos Estados Unidos 50% das pessoas investem
no mercado de capitais. Ja no Brasil esse numero ¢ de aproximadamente 1,5%. Tais nameros
sinalizam para a urgente necessidade de fomentar a cultura de investimento no mercado de

capitais brasileiro.
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4. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

4.1 Classificacdo da pesquisa

Antes de esclarecer os métodos adotados na elaboragdo deste estudo ¢ preciso explicar
que a metodologia cientifica pode ser compreendida como o estudo sistematizado e organizado
sobre determinado fendmeno e no qual sdo definidas as etapas para a elaboragao e execugao de
do estudo, sempre partindo da ado¢do de um mecanismo racional e sistematico que busca
respostas em relacdo a problematizac¢ao da pesquisa (GIL, 2008).

O objetivo desta pesquisa foi fazer uma reflexdo sobre os fatores que incentivam o
crescimento do mercado de capitais brasileiro e investigar se ha uma correlacdo com mudancas
nos habitos financeiros e aumento do interesse em investimentos.

Para atender ao objetivo proposto, a metodologia adotada foi a revisao bibliografica, de
abordagem qualitativa e descritiva. Esse método de pesquisa ¢ largamente utilizado em
pesquisas cientificas, por ser confidvel, segura e possibilitar uma ampla gama de informacdes
para o pesquisador. (GIL, 2008).

A revisdo bibliografica € uma técnica de pesquisa que auxilia na fundamentagao teodrica
do fendbmeno analisando, identificando as principais correntes tedricas, conceitos e informagdes
sobre o fendmeno investigado.

Considerando entdo a técnica de pesquisa de revisdo bibliografica, as estratégias

utilizadas para a elaboracao deste estudo estdo descritas na Tabela 4.

Quadro 4: Estratégias de elaboragdo da pesquisa

Etapas Descricao

Etapa 1 Definicdo de descritores e da base de dados

Etapa 2 Levantamento de artigos, triagem, selecdo e
leitura

Etapa 3 Avaliagdo, levantamento de dados e apresentacdo

Etapa 4 Andlise dos dados obtidos

Etapa 5 Andlise qualitativa

Etapa 6 Resultados e discussdo

Fonte: Elaboragao propria

Conforme pode ser observado, a estratégia de pesquisa proposta na Tabela 4 implicou,

primeiramente, na escola do tema. Feito isso passou-se para a segunda etapa, que diz respeito
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a identificagdo de contribui¢des no campo de pesquisa referente as publica¢des sobre o mercado

de capitais no Brasil.

4.2 Procedimento de coleta de dados

A busca de dados ocorreu entre o periodo de janeiro a agosto de 2024, a fim de obter
dados mais recentes sobre o tema. Apos essa etapa passou-se para a analise dos dados, mediante
abordagem qualitativa e a apresentagao dos resultados e discussdo, que € a parte mais relevante
deste estudo.

A busca de dados ocorreu entre fevereiro a agosto de 2024, sendo que a formacgao do

2 [13

portfolio de artigos seguiu a ado¢do de termos de busca “mercado de capitais”, “educagdo
financeira”, “venda de produtos financeiros” e “perfil dos investidores” como palavras chaves
na busca e selecdo dos artigos feita na base de dados de revistas eletronicas, dentre as quais
Scientific Electronic Library Online (Scielo), Google Académico, Brazilian Journal Of

Development e Revista de Contabilidade e Controladoria, conforme demonstrado na Tabela 5.

Quadro 5: Total de estudos segundo o banco de dados e a conjugacdo dos descritores

Descritores Scientific Google Revista de Brazilian Journal
Electronic Académico Contabilidade = Of Development
Library Online e
(Scielo), Controladoria

Mercado de capitais = 43 16 03 07

Educagao financeira = 04 119 12 05

Perfil dos 16 37 01 02

investidores

Produtos financeiros = 81 13 - -

Fonte: Elaboragdo propria

Dos estudos encontrados na plataforma de busca foram aproveitados 09 artigos, pois a
despeito da quantidade e qualidade das publicacdes, os que de fato tem relacdo direta com o
tema sdo apenas essas publicagdes cientificas. Isso significa dizer que nao héa ainda um marco
robusto de artigos referentes, sobretudo, as mudangas de habitos financeiros da populagdo

brasileira quanto ao interesse de investir no mercado de capitais.
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5. RESULTADOS E DISCUSSAO

Os resultados efetivos foram organizados em tabelas contendo algumas dimensdes de
analise. Primeiramente, as dimensoes escolhidas foram as descritas na Tabela 6, as quais

relacionam as seguintes informacdes sobre os artigos que integraram essa amostra: base de

dados, titulo e ano da publicagdo, objetivos, revista, método e resultados.

Quadro 6: Obras analisadas no estudo de revisao bibliografica

N° Titulo da Objetivos Revista Método Resultados
publicagdo

1. Diversificagdo | Investigar a Revista Entrevistas As
de ativos, bem | diversificagdo = Contabilidade = com movimentagdes
estar de ativos, de financgas investidores no mercado de
financeiro, interesse e, capitais sdo
qualidade de investir e influenciadas
vida e satde impactos na por fatores como
mental: estudo = qualidade de crédito, nivel de
no Brasil vida e saude renda, taxa de

dos juros, seguranga,
investidores etc

2. Os fatores Verificar os Revista de Questionario  Os fatores
determinantes fatores Contabilidade = enviado aos determinantes
paraaentrada  determinantes e entrevistados | para os
dos pequenos para a entrada | controladoria = por meio investimentos na
investidores na = de pequenos eletronico bolsa de valores
Bolsa de investidores ¢ a possibilidade
Valores do na bolsa de de renda extra,
Brasil valores baixo

brasileira rendimento de
poupanca, queda
no prego das
acoes, queda da
taxa Selic.

3. O perfil do Analisar o Revista Revisdo os investidores
investidor perfil do Vianna bibliografica e = entrevistados
individual no investidor Sapieens pesquisa apresentam um
mercado individual do quantitativa perfil
financeiro mercado por meio da conservador, que

financeiro. aplicagdo de busca
questionario preservacao
com 14 quanto aos
questdes a 60  riscos
entrevistados. | relacionados ao

investimento,



Analise da
literatura
empirica sobre
estrutura de
propriedade no
mercado de
capitais
brasileiro

A bolsa de
valores e os
novos
investimentos
nos tempos
atuais.

Mudangas no
cenario de
investimento
brasileiro

Analisar o
estagio atual
da pesquisa
empirica
sobre
estrutura de
propriedade

no mercado de

capitais
brasileiro.

Quantificar e
explicar a
recente
“explosao” do
numero de
investidores
pessoa fisica
na bolsa de
valores por
meio de
pesquisa,
catalogacdo e
analise de
aspectos
busca analisar
€ apresentar
como o
avanco da
internet e das
tecnologias
digitais
associadas

Revista
Contabilidade
e
Controladoria

Pesquisa
aplicada,
descritiva,
exploratoria w
qualitativa.

Revista
Gestdo em
Foco

Revisao
sistematica da
literatura

Pesquisa
aplicada,
descritiva,
exploratoria w
qualitativa.

Pesquisa
bibliografica
de forma
qualitativa
com base em
artigos e
produgdes
cientificas.
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tendo menor
rentabilidade,
porém, maior
seguranga na
aplicagdo.

Esta revisao
sistematica da
literatura sobre
estrutura de
propriedade no
Brasil pode ser
utilizada como
subsidio para
pesquisadores
que desejam
contribuir com
novas evidéncias
sobre o tema e
para a
formulagéo de
politicas para o
desenvolvimento
do mercado de
capitais
brasileiro

Os principais
fatores desse
aumento foram
a queda da taxa
Selic, a
popularizagao
do daytrade e a
valorizagao da
educagao
financeira.

Mesmo diante
da alta inflagdo e
com 0 cenario
do mercado
financeiro e de
capitais sofrendo
mudancas, a
quantidade de



Aspectos
histoéricos do
mercado de
capitais: a
evolugdo do
mercado
financeiro no
mundo e no
Brasil sob a
perspectiva
institucional,
estrutural e
funcional.
Investimentos e
mercado de
capitais: uma
analise acerca
das diretrizes
curriculares do
MEC para os
Cursos de
Administracdo.

ocasionaram o
surgimento
das fintechs,
que causaram
forte impacto
no mercado
financeiro
trazendo
praticidade e
facilidade
para os
consumidores,
criando
alternativas
para realizar
investimento
desde a renda
fixa e até
renda variavel
(bolsa de
valores e
bitcoins).
Analisar a
estrutura € o
mercado de
capitais
brasileiro,
considerando
0 seu aspecto
evolutivo.

Aborda os
estudos acerca
do mercado de
capitais no
curso de
bacharelado
em
Administracdo

Revista
Cientifica

Qualia: a
ciéncia em
movimento.

Pesquisa
descritiva com
levantamento
documental.

Revisdo
bibliografica,
a partir da
analise de
livros e
artigos
cientificos
publicados
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pessoas que
investem e
utilizam de
plataformas
digitais para tais
finalidades
aumenta a cada
ano

A Bolsa de
Valores tornou-
se mais atrativa
nos ultimos
anos, devido a
reducdo da taxa
de juros e com
impactos
positivos para a
economia
brasileira

Nos tltimos
anos ocorreu
uma expansao
significativa do
mercado de
capitais. Porém
ainda assim as
pessoas tém
poucas
informacdes
sobre esse
mercado
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Nivel de O objetivodo = ANAIS — 0 método Os resultados
conhecimento  estudo foi Ciéncias cientifico identificam que
sobre verificar o Sociais indutivo. O o perfil
investimento: nivel de Aplicadas nivel de prevalecente
uma analise da = conhecimento pesquisa foi a  entre os
percepgao dos  sobre descritiva, correntistas foi o
correntistas de  investimento quanto ao conservador,
instituigoes dos delineamento = possuindo pouco
financeiras correntistas de a pesquisa foi = conhecimento
institui¢des classificada sobre
financeiras como um investimentos,
levantamento | sugerindo que os
ousurvey. O  poucos que
instrumento investem,

de coleta de
dados foi o
questionario
realizado no
més de margo
de 2020

preferem néo
arriscar muito,
costumando
investir em curto
e médio prazo,
investindo em
caderneta de
poupancga e
Certificados de
Deposito
Bancario
somente para ter
uma renda extra.

Fonte: Elaboragdo propria

O Quadro 6 traz informacgdes sobre o titulo da obra, objetivos, nome da revista em que
foram publicadas, métodos utilizados e resultados obtidos com os estudos. A maioria das
publicagdes abarcam o periodo de 2020 a 2022 e foram feitos em conjunto com outros autores.
Apenas duas publicagdes foram feitas individualmente, sendo que em termos de objetivos,
quase todos buscam analisar a evolugdo do mercado de capitais nos ultimos anos, perfil dos
investidores e fatores que impulsionaram o crescimento do mercado de capitais.

Das obras citadas no Quadro 6 € preciso chamar a ateng¢do para o estudo feito por Cruz
Neto et al., (2022), que analisa o mercado da Bolsa de Valores nos dias atuais, e quais seriam
os motivos que levam os investidores a direcionar investimentos para 4reas nao tradicionais e
com maior risco. A pesquisa de Raulino et al., (2022), também ¢ interessante uma vez que
converge a analise para as decisdes de investimentos de pessoas que ndo possui muito capital
para investir, mas que estdo tendo uma importancia na expansao dos investimentos na Bolsa de

valores. Ja no estudo de Sperandio et al., (2022), os autores buscam esclarecer quais seriam os
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fatores que estdo impactando em mudangas nos investimentos, sendo claro que as incertezas e

o desejo de melhorar a vida financeira, de rentabilidade estdo no cerne desta questao.

Quadro 7: Perfil dos investidores na Bolsa de Valores

Sexo 77% ¢ homem, porém a participagdo feminina
vem aumentando nos ultimos anos

Idade média Idade média 32 anos

Educagao Ensino médio e superior

Renda média Aproximadamente R$ 5.000,00

Fonte: Adaptado da Abima (2024)

No Quadro 7, cujos dados foram obtidos juntos a Abima (2024), foi constatada uma
mudanga no perfil dos investidores nos ultimos anos. A participagdo feminina aumentou, mas
os homens ainda sdo maioria, a renda média € em torno de trés salarios minimos € meio, com

razoavel grau de instrucdo da populagdo e média de idade na cada dos 30 anos.

Tabela 8: Fatores que impulsionam o crescimento do mercado de capitais e os investimentos
na Bolsa de Valores
Fonte de renda extra
Orgamento pessoal
Metas de Investimento
Preservacdo e aumento do patrimonio

Fonte: elaboragdo propria

Na Quadro 8, os artigos analisados em sua maioria (85%) afirmam que os fatores que
impulsionaram o mercado de capitais nos ultimos anos se relacionam com a necessidade de
renda extra, orgcamento pessoal, metas de investimento, as incertezas do mercado e também a
necessidade de preservacao do patrimonio (Oliveira, 2023).

Oportuno esclarecer que alguns estudos chamam a atengdo para o fato que a pandemia
do Covid-19 também foi relevante para o aumento de investidores e investimentos no mercado
de capitais, frente as incertezas na economia nacional e global. (Raulino, 2022; Cruz neto et al.,

2022).
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Quadro 9: Mudangas de habitos financeiros dos brasileiros
Reserva de emergéncia
Diversificar investimentos
Reserva econdmica para o futuro
Diversificagdo de ativos
Planejamento financeiro de longo prazo

Fonte: Elaboracao propria

Acerca das mudangas nos habitos financeiros dos consumidores, relatadas na Tabela 9,
observou-se que de fato existe correspondéncia nos estudos analisados, ou seja, a maioria (90%)
afirma que essas mudancas estdo relacionadas com a necessidade de se ter uma reserva de
emergéncia, com a diversificacdo de investimentos, uma vez que a oferta de produtos também
cresce a cada ano, uma reserva econdmica para o futuro, a busca de diversificacao de ativos e

também o planejamento financeiro a longo prazo. (Raulino, 2022)

Quadro 10: Principais produtos de investimento no mercado de capitais

Acdes na Bolsa de valores 2%
Moedas digitais/criptomoedas 2%
Caderneta de Poupanca 23%
Titulos publicos 2%
Titulos privados 2%
Fundos de investimento 3%

Fonte: Adaptado de Oliveira (2023)

Ja na Quadro 10 observou-se que os produtos mais procurados para investimentos sao
a caderneta de poupanca (23%) e os fundos de investimento (3%). J& os investimentos que
implicam em um risco maior apresentam menor percentual de crescimento. Entretanto, como
ja dito anteriormente esse cendrio vem sendo alterado pelo interesse crescente dos investidores

na Bolsa de Valores. (Oliveira, 2023).
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CONCLUSAO

Com base neste estudo de revisao bibliografica, cuja problematica foi de investigar se
ocorreu mudangas nos habitos financeiros dos brasileiros e os fatores que impulsionaram o
crescimento do mercado de capitais, as conclusdes foram as que se seguem.

Primeiramente, € preciso reforcar o entendimento que, desde meados da década de 1960
tem sido feitos esfor¢os no sentido de fortalecer o mercado de capitais no Brasil, sendo que a
reforma efetuada no sistema financeiro, juntamente com as leis publicadas posteriormente, com
destaque para as Lei n® 6.404/76, que regulamentou as Sociedades Anonimas no Brasil e a Lei
n°® 6.385/76, que criou a Comissdo de Valores Imobiliarios, bem como a Lei que criou o
mercado novo em 2001, foram fundamentais para impulsionar o crescimento do mercado de
capitais no Brasil.

Além da edicdo das leis, de novas mudancas efetuadas no mercado financeiro e de
capitais com o processo de democratizagdo do pais a partir de 1988, os avangos tecnoldgicos, a
globalizacdo da economia e adequagdes na taxa de juros ao longo do tempo, também foram
fatores determinantes para a evolugdo, consolidagdo e crescimento do mercado de capitais no
Brasil.

As politicas econdmicas implantadas nas trés ultimas décadas, o controle da inflacdo
inercial com o Plano Real e maior estabilidade economica e o papel dos 6rgaos reguladores do
mercado de capitais auxiliaram na maior transparéncia e seguranca nos investimentos, o que
tem sido positivo para chamar a atenc¢do dos investidores externos, e da populagdo brasileira
em investir no mercado de capitais.

Acerca de ter ou nao havido mudangas nos hébitos financeiros dos brasileiros, observou-
se que de fato a procura por produtos bancérios e especificos do mercado de capitais (bolsa de
valores, mercado imobiliario, dentre outros), tem sido observado um crescimento dos
investimentos, seja pela maior transparéncia e solidez do mercado de capitais, ou pela
conscientizagdo da populacdo para o desenvolvimento de uma mentalidade voltada para a
educacao financeira.

Nesse sentido, a preocupagdo em poupar e investir em produtos com maior retorno
financeiro ¢ um dos fatores principais para a alteracao dos habitos financeiros nos ultimos anos,
em especial com o advento da Pandemia do Covid-19, que evidenciou a importancia de ser ter
uma reserva de capital para situacdes inesperadas e que tiveram impactos significativos em

termos globais.
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