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RESUMO

A soja, como uma das principais commodities agricolas globais, desempenha um papel
crucial na economia mundial. Apesar do Brasil liderar a produgdo e exportagao desse grao, seu
posicionamento no mercado ¢ influenciado por desafios associados a Divisdo Internacional do
Trabalho (DIT). Este estudo propde uma andlise da posi¢cdo do Brasil no mercado global de
soja, destacando tanto os desafios enfrentados quanto as oportunidades para consolidar sua
lideranga. Fundamentado na teoria da DIT, a pesquisa explora as interagdes entre os paises no
mercado global de soja. Utilizando uma abordagem de pesquisa documental, o estudo se baseia
em dados de produ¢do mundial e brasileira de soja desde 2010, obtidos do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA) e da Companhia Nacional de Abastecimento
(CONAB). A relevancia deste trabalho reside na necessidade de compreender os mecanismos
e os impactos da DIT na participagdo do Brasil no mercado de soja, tema que sera explorado
detalhadamente nas seg¢Oes subsequentes deste artigo.

Palavras-chave: Divisdo Internacional do Trabalho, Brasil, Mercado Global de Soja,

Commodities.



ABSTRACT

Soybean, as one of the key global agricultural commodities, plays a crucial role in the
world economy. Despite Brazil leading in the production and export of this crop, its position in
the market is influenced by challenges associated with the Division of International Labor
(DIT). This study proposes an analysis of Brazil's position in the global soybean market,
highlighting both the challenges faced and the opportunities to consolidate its leadership.
Grounded in DIT theory, the research explores interactions among countries in the global soy
market. Using a documentary research approach, the study relies on data on global and
Brazilian soy production since 2010, obtained from the United States Department of
Agriculture (USDA) and the Brazilian National Supply Company (CONAB). The relevance of
this work lies in the need to understand the mechanisms and impacts of DIT on Brazil's
participation in the soy market, a theme that will be explored in detail in the subsequent sections
of this article.

Keywords: Division of International Labor, Brazil, Global Soybean Market, Commodities.
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1. INTRODUCAO

Em um cenario global onde as transagdes comerciais entre empresas de diferentes
nacoes se desenrolam de maneira cada vez mais interconectada, tornou-se imperativo
compreender a dindmica dessa interagdo em um contexto mundial. Nesse sentido, emergiram
pensamentos e teorias no ambito da Sociologia Aplicada, que, ao incorporarem conceitos de
Economia, Relagdes Internacionais e Administragao, buscam explicar a natureza da interacao
entre paises situados em diferentes localizagdes geopoliticas num mundo globalizado.

Dessa forma, surge o conceito de Divisao Internacional do Trabalho (DIT), que procura
destacar as disparidades entre paises centrais e periféricos no contexto do comércio global. Esse
conceito oferece uma estrutura analitica para compreender as complexas relagdes econdmicas
e sociais que moldam a interdependéncia entre nagdes em um ambiente cada vez mais
interligado.

A Divisao Internacional do Trabalho é um conceito econdmico que foi desenvolvido ao
longo do tempo embasado nos pensamentos de diferentes economistas e tedricos, e que busca
elucidar o modo como ocorrem os processos produtivos entre paises e regides do mundo. O
conceito da Divisdo Internacional do Trabalho implica na necessidade de especializagao
econOmica baseada em vantagens comparativas por parte dos paises de modo a obter
participagdo na integracdo mundial por meio do comércio internacional. Porém, essa integracao
traz consigo hierarquias e desigualdades de modo que categoriza os paises como centrais,
emergentes ou periféricos (PEREIRA, 2010).

As commodities, enquanto bens fundamentais de significado global, sdo produtos
basicos, padronizados e que podem ser de origem agricola, mineral ou energética negociadas e
comercializadas em mercados globais, com precos determinados por dindmicas de oferta e
demanda em cadeia global (DUARTE, 2022). Deste modo, € possivel analisar como se dé a
dindmica de comércio mundial de commodities e sua possivel relagdo com a DIT.

O presente trabalho tem por objetivo compreender a posi¢cao do Brasil no mercado
global de soja, buscando elencar desafios e oportunidades para o pais se consolidar como um
lider global. Como base tedrica, serdo utilizados conceitos acerca da DIT e como esta teoria
possibilita a compreensao de como se da a relagdo entre os paises no mercado global de
commodities, com enfoque no mercado de soja. O método de pesquisa utilizado foi a pesquisa
documental, com levantamento de dados sobre a produg¢do mundial e brasileira, desde o ano de

2010, extraidos do Departamento de Agricultura do Estados Unidos (USDA) e da Companhia



Nacional de Abastecimento (CONAB), 6rgdo responsavel por publicar os dados oficiais do
governo brasileiro sobre as safras.

A justificativa deste trabalho reside na necessidade de compreender melhor o
funcionamento e os impactos do mercado global de soja e da DIT na economia mundial. A
abordagem qualitativa permite uma andlise critica e comparativa das fontes consultadas,
incluindo noticias do mercado financeiro, possibilitando inferéncias e conclusdes sobre a
relagdo entre o mercado de commodities agricolas e a DIT.

Para esse fim, este trabalho serd divido em cinco partes, sendo a primeira esta
Introducdo, a segunda ¢ o referencial teorico da pesquisa abordando o funcionamento do
mercado de commodities, com foco no mercado do grao de soja e a Divisdo Internacional do
Trabalho. Ja a terceira parte ¢ a descricao dos procedimentos metodologicos, enquanto a quarta
parte ¢ a apresentacdo e discussdo dos dados e informagdes coletadas do USDA e da CONAB
com informagdes das safras de soja e produgdo brasileira desde 2010, buscando elucidar a
posicao do Brasil no mercado internacional e a relagdo entre o mercado global de commodities
e a DIT, destacando os aspectos positivos e negativos dessa relagdo para o Brasil no mercado
do soja, buscando tragar oportunidades e desafios para o pais se tornar lider neste mercado. Por
fim, na quinta parte sdo apresentadas as consideragdes finais contendo as limitagdes da pesquisa

e as sugestdes para futuros trabalhos.



2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. Divisao Internacional do Trabalho

O conceito de Divisdao Internacional do Trabalho (DIT) surge com base nos
pensamentos de diversos economistas e descreve a alocagao das forgas produtivas e sua
distribuicao no mundo, considerando as vantagens comparativas e competitivas dos paises, de
modo a se ter uma integracao dos mercados através do comércio internacional. Porém a DIT
implica em uma hierarquia e desigualdade entre os paises, classificando-os entre centrais,
emergente e periféricos (PEREIRA, 2010).

Como pontuam OLIVEIRA e SILVA (2019):

[..] tal divisdo potencializa as vantagens de cada pais, sejam naturais ou artificiais, de
modo a beneficiar uma produ¢do com menores custos, atribuindo-lhe especificagdes.
Ou seja, ndo separa os paises somente entre ricos ¢ pobres, mas a partir de suas
estruturas, capacidades tecnoldgicas e particularidades produtivas. Representa,
portanto, relagdes complexas no interior das economias de escala mundial, como
pressdes desencadeadas por fundos monetarios, estagios industriais, geopoliticas
macroecondmicas e relagdes de centro-periferia (OLIVEIRA e SILVA, 2019, p. 318).

Vale destacar que a DIT se desenvolve junto ao capitalismo comercial e ao
colonialismo, com os paises colonizadores explorando matérias-primas das entdo colonias, e
concretizando esta como a primeira fase da Divisdo Internacional do Trabalho. Ja a segunda
faze ocorre com o advento do capitalismo industrial, que € gerado pela Revolugao Industrial
(FRANCO, 2018).

Na segunda fase, os paises industrializados come¢am a importar matérias-primas dos
paises ndo industrializados e a exportar produtos manufaturados para estes mesmos paises. Ja a
terceira fase se caracteriza pela nova Divisao Internacional do Trabalho, que ocorreu com o
avango do capitalismo financeiro. Nesta fase, ha globalizacdo de mercados, conhecimentos e
tecnologias, de modo que ocorra o processo de industrializagdo tardia de paises da América
Latina, Africa e Asia (FRANCO, 2018).

Breda (2011) pontua a discussdo acerca da segregagdo dos paises tidos como centrais e
os periféricos gerada pela Divisdo Internacional do Trabalho. Esta divisdo se refere a
desigualdade e a hierarquia existente no mundo globalizado. Vale ressaltar que, no que ¢
considerado periferia, o progresso técnico ndo se da de maneira uniforme em todos os setores,
tendendo a entrar primeiramente nos setores onde hé necessidade de aumento de produtividade
para atendimento de demanda dos centros industriais, o que configura o progresso técnico como
um processo vinculado apenas as atividades inerentes ao setor exportador de alimentos e

matérias-primas.



Ha diferengas estruturais entre os paises periféricos e centrais. A estrutura nos paises
que sdo considerados periféricos é especializada, devido suas vantagens competitivas
geralmente em matérias-primas, ¢ heterogéneas, visto a manutencao de sua estrutura arcaica
mesmo frente a absor¢cdo de novas técnicas no setor exportador (CEPAL apud FRANCO,
2018). Por outro lado, os Estados centrais sdo tidos como mais sofisticados e sdo paises com
alto grau de desenvolvimento econdmico, social, politico e tecnoldgico. Deste modo, nos paises
centrais a estrutura se caracteriza por ser diversificada e homogénea, sendo que o progresso
tecnologico estd presente em diversos setores (FRANCO, 2018).

No que se refere a posicao do Brasil na Divisdo Internacional do Trabalho, é preciso
destacar que o pais faz parte da América Latina, com seu histérico de colonizacdo e de inser¢ao

no mercado global, ¢ considerada uma regido periférica na DIT. Sobre o Brasil, Pereira (2010)

pontua que:

Em que pese a condigdo ainda subordinada do pais no que se refere a sua participagdo
na divisdo do trabalho (agora ainda mais internacionalizada), no decorrer do século
XX o Brasil conhece um conjunto de transformagdes econdmicas e sociais que lhe
conferem status de uma das maiores economias do mundo (PEREIRA, 2010, p. 350).

Mesmo com as mudangas que ocorreram na DIT durante sua terceira fase, em que houve
desenvolvimento tecnoldgico dos paises periféricos e a liberalizagdo do comércio internacional
de bens fisicos produzidos nestes paises, ha limitacdes da circulagdo livre de bens intangiveis,
como informag¢do e conhecimento. Regides como a América Latina, por exemplo, enfrentam
varias formas de dependéncia tecnologica em relagdo aos paises centrais. Uma dessas formas €
a adogdo de tecnologia obsoleta e inadequada para a regido, o que acaba por reforcar a
dependéncia tecnologica (BREDA, 2010).

Além disso, as multinacionais dos paises centrais possuem o monopolio das tecnologias
mais avancadas, o que dificulta o desenvolvimento autdonomo das capacidades produtivas da
regido. Essas multinacionais também transferem os custos das superprodugdes ciclicas para
seus contratados e subcontratados latino-americanos, enquanto retém a maior parte dos lucros.
Isso resulta na producao de um excedente economico na América Latina que ¢ canalizado para
as multinacionais dos paises centrais, impedindo o desenvolvimento de uma tecnologia propria

e adequada as necessidades dos povos da regido (BREDA, 2010).

2.2. O mercado de Commodities

De acordo com o dicionario Oxford Languages (2023), commodities sdo:

Qualquer bem em estado bruto, geralmente de origem agropecudria ou de extracdo
mineral ou vegetal, produzido em larga escala mundial e com caracteristicas fisicas



homogeéneas, seja qual for a sua origem, geralmente destinado ao comércio externo
(OXFORDLANGUAGES, 2023).

Isso implica dizer que, para uma mercadoria ser considerada uma commodity, essa nao
pode sofrer modificagdes na sua origem, sendo comercializada em larga escala em sua forma

original, como matéria-prima (DUARTE, 2022). E o autor completa:

As commodities sdo divididas em quatro tipos; agricolas: aglcar, arroz, feijdo, suco
de laranja, 6leo e farinha de soja, trigo, café, milho, borracha, carne bovina e suina,
algoddo; ambientais: energia natural, 4gua, madeira e créditos de carbono; financeira:
titulos publicos emitidos pelos Governos Federais e moedas negociadas no mercado;
minerais: ouro, petréleo, etanol, gas natural, minério de ferro, niquel, aluminio, prata,
zinco e cobre (DUARTE, 2022, p.14).

As commodities podem ser provenientes de setores agricolas, minerais € energéticos,
como por exemplo o petrdleo, o minério de ferro, o café, o milho e o soja. Elas sdo
comercializadas em um mercado global com precos ditados por oferta e demanda. H4 diversos
fatores que influenciam esse mercado, tais como: a producdo e o consumo dos paises, as
condi¢des climaticas, as politicas governamentais, os conflitos geopoliticos, as expectativas dos
agentes econdmicos e as inovagdes tecnologicas, entre outros. Esses elementos podem gerar
oscilagdes nos precos € na disponibilidade das commodities, afetando tanto os produtores
quanto os consumidores (STONEX, 2022).

O mercado de commodities passou por um processo de evolugdo exponencial, onde
atravessou por um estdgio de crescimento e rentabilizagdo em bolsas de mercadorias. As
commodities sdo negociadas em bolsas especializadas, como a Bolsa de Chicago (CME Group),
a Bolsa de Nova York (NYSE), a Bolsa de Londres (LME), a Bolsa de Xangai (SHFE), entre
outras. Nessas bolsas, os contratos de compra e venda sdo padronizados, especificando a
quantidade, a qualidade, o prazo e o local de entrega dos produtos. Os contratos podem ser do
tipo spot (a vista) ou do tipo futuro (para data futura) (STONEX, 2022).

Para além de uma simples relacao de oferta e demanda, devido ao desenvolvimento dos
mercados de commodities e sua negociagdo em bolsas de valores, hd uma correlacao de fatores

macroecondmicos para com os pregos destes ativos. Como pontua Silva (2022):

[...] a conectividade entre as commodities passa a se intensificar conforme o mercado
financeiro apresenta sucessivas evolucdes. A conectividade entre uma commodity e
outra, transcende a limitacdo de matérias primas proximas ou de mesma origem,
substituicdes de consumo/produgdo, produtos precificados na mesma bolsa de
mercadorias e produtos iguais listados em bolsas diferentes, e atinge um plano mais
amplo das finangas, a interconectividade. A interconectividade, por sua vez, emerge
de uma estrutura financeira global em que variaveis macroecondmicas influenciam os
precos das commodities € o ritmo dos precos influencia a atividade econdmica,
tornando as economias constantemente conectadas e dependentes desses mercados e
estes mais conectados a economia real e outros ativos financeiros através da
financeirizagdo (SILVA, 2022, p. 2).



Os contratos futuros de commodities sdo instrumentos financeiros que permitem as
empresas negociadoras e aos produtores se protegerem das variagdes de pregos, garantindo um
valor fixo para a entrega futura dos produtos. Essa pratica ¢ chamada de hedge e ¢ essencial
para a gestdo de riscos. Os investidores também utilizam os contratos futuros para especularem
sobre as tendéncias de pregos, buscando lucros com as diferencas entre os precos de compra e
de venda dos contratos. Essa pratica ¢ chamada de trading e ¢ motivada pela busca de
oportunidades de ganho (STONEX, 2022).

Além disso, os contratos futuros abrem margem para a especulagdo financeira por parte
de investidores. Desta forma, ha dois modos de negociagdo de commodities distintos: o fisico e
o de contratos futuros, uma vez que “a nao obrigagdo da entrega fisica das mercadorias confere
expressiva liquidez aos mercados futuros, pois as partes podem entrar ou sair do mercado em
qualquer tempo [...].” (ALVES, 2014, p. 21).

Sendo assim, para Hulls (2005, apud ALVES, 2014, p. 21), “os mercados futuros
possuem basicamente trés categorias de operadores: hedgers, especuladores e arbitradores.” Ou
seja, os primeiros sdo os negociantes que realizam operagdes na bolsa para fixar pregos no
fisico. J& os especuladores sdo investidores que buscam ganhos com a volatilidade no mercado,
e os arbitradores seriam aqueles que “[...Jtomam posi¢cdes em dois ou mais instrumentos para
aproveitar a diferenca entre os mercados ou ativos para a realizacao de lucros”, segundo Amin
(2003, apud ALVES, 2014, p.22).

Conforme aponta Silva (2022),

[...] o mercado de commodities esta pautado na ampla relacdo entre precos futuros,
especuladores ¢ alocagdo dos precos de comercializagdo desses produtos nos
mercados a vista. Os mercados futuros foram criados para evitar que externalidades
influenciassem os pregos e, consequentemente, a comercializagdo dos produtos, por
meio de um contrato de compra e venda de certa quantidade dos mesmos (contratos
que tém referéncias de preco e volume embutidas nas bolsas), por certo pre¢o, em uma
data futura de vencimento do contrato, mitigando assim os riscos entre as partes,
comprador e vendedor (CHARI e CHRISTIANO apud DA SILVA, p.3).

Compreender essa correlacdo entre o mercado fisico e de futuros e compreender a bolsa
em que cada commodity € negociada abre a possibilidade de questionamentos acerca da Divisao
Internacional do Trabalho e a posicdo dos paises agroexportadores como o Brasil, frente a

bolsas mundiais.

2.3. Commodities Agricolas

Dentre os diferentes tipos, as commodities agricolas destacam-se por serem de natureza

ciclicas, o que justifica o motivo destas mercadorias sofrerem influéncia de fatores climaticos,



mercadoldgicos e conjunturais, conforme Duarte (2022). Em 2020, o Brasil foi o quarto maior
produtor de graos do mundo, conforme o Gréafico 1.

Grafico 1 - Produtores de Grios em 2020

Produtores de Graos em 2020
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Fonte: Adaptado de Duarte (2022, p.16).

A Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecudria (EMBRAPA) prevé que o Brasil deve
ultrapassar a India e se tornar o terceiro maior produtor de graos no mundo em 2023 (BRASIL,

2022). Deste modo, destaca-se a importancia do pais para o mercado global de commodities.

2.3.1. Soja

Dentre as diversas commodities agricolas existentes, o soja se destaca como uma das
mais importantes € negociadas globalmente, e sua relevancia amplia a medida que o grao se
torna componente de cada vez mais produtos. O consumo desta oleaginosa e de seus derivados,
farelo e dleo, tem crescido globalmente, de modo que esta cultura se expandiu geograficamente,
gerando uma dispersdo na demanda, mesmo com a producdo se mantendo concentrada em
poucos paises (CAMPEAO; SANCHES; MACIEL, 2020).

Atualmente, o Brasil € o maior exportador mundial e, com uma safra recorde para safra
2022/2023, tornou-se o maior produtor de soja, ficando atrds apenas dos Estados Unidos. As
regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste do Brasil sdo as principais areas de cultivo da oleaginosa.
Ao ser o principal exportador do grao, o pais se insere no mercado global da commodity com
parcerias comerciais com diversos paises, principalmente a China (BRASIL, 2023a). A Tabela

1 ilustra os maiores produtores de soja para a safra ciclo 2022/2023.



Tabela 1- Os Seis Maiores Produtores Mundial de Soja em 2023

% da Producgao Producgao safra 2023
Pais Mundial em 1.000 toneladas
Brasil 42,00% 156.000
EUA 31,00% 116.377
Argentina 7,00% 25.000
China 5,00% 20.280
india 3,00% 12.038
Paraguai 2,00% 9.050

Fonte: Adaptada de USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023a).

De acordo com Rodrigues (2015), as commodities possuem importancia impar na
balanga de exportagdo brasileira, sendo responsaveis por 65% do total das exportagdes do pais.
Além disso, o mercado de soja possui significativo impacto econdmico, social e ambiental para
o Brasil, sendo a principal commodity agricola do pais.

Embora o mercado de commodities apresente varios produtores, com livre entrada e
saida de empresas e a livre circulacdo de informacgdes, o mercado de soja € caracterizado por
uma concentragdo entre quatro principais empresas: Archer Daniels Midland (ADM), Bunge,
Cargill e Louis Dreyfus Company (LDC). Deste modo, para compreender o funcionamento
desta esfera de comércio, visto a uniformidade do produto, as andlises sdo baseadas nas
diferengas estratégicas entre os paises produtores. Essas andlises buscam identificar
divergéncias na competitividade dos agentes econdmicos no setor do agronegdcio
(CAMPEAO; SANCHES; MACIEL, 2020).

Além de gerar emprego e renda, o mercado de soja contribui para o saldo da balanga
comercial, impulsiona cadeias produtivas como as de carnes e biocombustiveis e fomenta a
pesquisa e a inovacao tecnologica no setor agricola. Contudo, desafios como a dependéncia do
mercado externo, a vulnerabilidade as variagdes climaticas, a pressao sobre os recursos naturais,
a concentracdo fundiaria, a competicdo por terras, entre outros, sdo inerentes a cultura deste
produto (CORREA, 2022).

Ao analisar a posicao do Brasil A luz de variaveis como recursos naturais, mao de obra,
nivel tecnoldgico, mercado interno e fatores sistémicos, apesar de o Brasil ndo apresentar altas
taxas nos fatores de competitividade listados, como custo da mao de obra, qualidade da mao de
obra e infraestrutura logistica, o pais se destaca em termos de tamanho, disponibilidade de areas
cultivaveis e potencial de crescimento, posicionando-se como um importante agente de

mercado (CAMPEAQ; SANCHES; MACIEL, 2020).



Para a compreensdo do mercado internacional de soja, ¢ necessario compreender o
processo de determinacdo do preco da soja. A precificagdo do grao engloba o preco da
commodity na Bolsa de Chicago (CBOT), instituicdo cujos pregos estabelecidos servem como
referéncia global para as commodities, adicado do prémio ofertado, que ¢ influenciado pela
origem e destino da soja e, para o Brasil, a cotacdo de cambio Real / Dolar (SAFRAS E
MERCADO, 2021).

Este método de precificagao ilustra a complexidade e a interdependéncia dos mercados
globais, ressaltando a relevancia de fatores como as condi¢des de mercado e as taxas de cAmbio
na formagdo dos precos das commodities agricolas. Porém, ilustra a correlagdo entre paises
centrais e periféricos na Divisdo Internacional do Trabalho, uma vez que a precificagdo tem por

base uma bolsa de valores localizada em um pais do eixo central da DIT.



3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente trabalho possui como procedimento técnico a Pesquisa Documental, com
abordagem de pesquisa qualitativa. A pesquisa documental consiste em examinar e
compreender o teor de documentos por meio de trés etapas: analise preliminar, organizagdo dos
documentos e tratamento e consolidacao dos dados. Deste modo, “em uma pesquisa cientifica
que se realiza tendo como fonte de dados documentos diversos, trés aspectos merecem aten¢ao
especial por parte do investigador: a escolha dos documentos, o acesso a eles ¢ a sua analise
(LIMA JUNIOR et al., 2021).

Deste modo, a pesquisa documental foi utilizada para buscar compreender e responder
ao problema de pesquisa: “Qual o papel do Brasil no mercado de soja e quais sdo os desafios e
oportunidades para o Brasil se consolidar como um lider global na produgdo e exportagao de
soja?”. Para responder tal questdo, a primeira fase da pesquisa consistiu na consolidacdo dos
dados da base historica das safras de soja que sdo reportados pelo Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA) e pela Companhia Nacional de Abastecimento (Conab). Apds a
consolida¢ao dos dados, foram elaborados tabelas e graficos para facilitar a elabora¢do de um
cenario que apresente a posicao do Brasil no mercado global de soja, auxiliando no processo de
analise.

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (United States Department of
Agriculture — USDA) € um 6rgao do governo estadunidense cuja responsabilidade ¢ analisar
dados e desenvolver politicas de apoio aos agricultores e pecuaristas, assim como promover o
comércio de bens agricolas dos Estados Unidos. O departamento publica uma série de relatérios
e documentos que possibilitam o0 acompanhamento de safras e produgdes agricolas (ESTADOS
UNIDOS, 2023b). Além disso, o USDA possui escritérios no Brasil, visando o
acompanhamento das safras de commodities agricolas no pais, além de prestar apoio a empresas
estadunidenses que visam atuar no mercado brasileiro (ESTADOS UNIDOS, 2023c).

Deste modo, em seu site oficial, o USDA possui uma se¢do para publicacao de diversos
relatorios que apresentam nimeros sobre as safras de diversas culturas, incluindo dados
historicos e previsdes para as proximas safras. Para a analise documental deste trabalho foram
utilizados os relatorios localizados do topico de oleaginosas da se¢do de relatério do site, cujo
acesso ¢ de dominio publico. As informacdes coletadas foram imputadas em uma planilha para
possibilitar andlises e elaboragdo de graficos para melhor compreensao dos dados.

O governo brasileiro, por sua vez, possui uma empresa estatal para acompanhamento de
dados da agricultura que ¢ a Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB). Criada em

1990, a Conab possui como principais fungdes a promogao de seguranca alimentar e nutricional,



0 apoio a agricultura familiar, o gerenciamento de estoques publicos e o fornecimento de dados
e informagoes técnicas ao Governo Federal (BRASIL, 2023b). Deste modo, a empresa presta
um papel de suma importancia para a compreensao ¢ analise do Brasil no mercado global de
soja.

No site oficial da Conab, na se¢do de Informagdes Agropecuarias ¢ reportado dados
sobre as safras de diversas culturas. Entre as varias informagdes, ha uma sec¢do de séries
histéricas que possui um relatdrio que traz a informagao histoérica das safras de soja desde a
safra 1976/77 a safra de 2022/23, além de trazer previsdes para a safra 2023/24 (BRASIL,
2023b).

Os dados das séries historicas de soja reportados pela Conab foram imputados em uma
planilha que possibilitou a elaboracdo de tabelas e graficos para andlise e comparacdo dos
nimeros para com os reportados pelo USDA. Deste modo, com os dados organizados, se faz

possivel compreender a posi¢ao do Brasil no mercado internacional de soja.



4. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS
4.1.  Dados relacionados a producio mundial de soja reportados pelo USDA

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos aponta no Relatdério de Oferta e
Demanda Mundial dados sobre a area plantada de soja para as safras desde 2010 a 2023, além
de uma previsao para safra de 2024. Além disso, o 6rgao oferece dados em mil toneladas sobre
estoques, produ¢do, importacdes e exportacdes mundiais, conforme pode ser observado na
Tabela 2.

Tabela 2- Dados sobre a Produc¢ao e Oferta Mundial de 2010 a 2023

Area Plantada |Estoques Iniciais |Produgéo Importagdes Oferta Total Exportagcdes Esmague Estoques finais

(milhdes [QULTES [QULEES [QULEES [QULEES [QULEES (milhdes Consumo Domestico |(milhdes

Hectares) Toneladas) Toneladas) Toneladas) Toneladas) Toneladas) Toneladas) (milhdes Toneladas)|Toneladas)
103,82 62,81 265,07 89,74 417,62 91,35 222,4 252,76 73,51

2010/11

2011/12 103,04 73,51 241,19 94,66 409,36 91,83 229,39 259,47 58,06
2012/13 110,39 58,06 268,97 97,13 424,16 100,41 232,12 265,43 58,33
2013/14 113,22 58,33 283,38 113,32 455,03 112,8 243,32 278,37 63,86
2014/15 119,2 63,86 321,51 124,28 509,66 126,44 265,28 303,91 79,31
2015/16 120,91 79,31 316,14 133,9 529,35 132,84 275,83 316,96 79,55
2016/17 120,59 79,57 350,88 145,22 575,67 147,74 288,46 332,23 95,7
2017/18 125,27 95,7 343,82 154,15 593,68 153,4 295,66 340,28 100
2018/19 126,08 100 363,51 145,97 609,47 149,22 299,19 346,07 114,19
2019/20 28,57 114,19 341,45 165,29 620,93 165,82 312,66 359,96 95,15
2020/21 129,73 95,15 369,22 165,5 629,86 165,18 316,04 364,42 100,26
2021/22 131,45 100,26 360,43 155,58 616,28 154,25 314,5 363,97 98,06
2022/23 136,23 98,06 372,24 165,11 635,41 170,95 313,43 364,15 100,31
2023/24 139,05 100,31 400,42 165,75 666,48 168,29 329,47 383,68 114,51

Fonte: Adaptada de USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023e).

Conforme indicado na Tabela 2, observa-se uma tendéncia geral de crescimento na
produgdo desse grao de 2010/11 a 2022/23. A projecgdo para a safra 2023/24, conforme relatado
pelo USDA, indica uma continuagdo dessa tendéncia ascendente observada nos tltimos anos.
Além disso, a produ¢do mundial de soja tem demonstrado um padrdo de crescimento desde a
safra 2010/11, conforme ilustrado no Grafico 2.

Embora existam flutuagdes anuais, como a redu¢do na produ¢ao mundial de 350,88
milhdes de toneladas na safra 2016/17 para 343,82 milhdes na safra 2017/18, a producao
mundial aumentou aproximadamente 40% de 2010/11 a 2022/23, passando de 265,07 milhdes
de toneladas para 372,24 milhdes. Esses dados destacam a resiliéncia e o crescimento continuo

do setor dessa commodity ao longo da ultima década.

Grafico 2- Produciao Mundial de soja por safra (em milhdes de toneladas)
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Fonte: Elaboragdo propria utilizando dados do USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023¢).

Os maiores produtores de soja do mundo incluem Brasil, Estados Unidos, Argentina,
China, India, Paraguai e Canada. A produgio desses paises ¢ apresentada no Grafico 3, expressa
em milhdes de toneladas. Nas ultimas quatro safras, o Brasil se destacou como o maior produtor
mundial dessa oleaginosa, seguido de perto pelos Estados Unidos e Argentina. Esses dados

ressaltam a importancia desses paises no cendario global da producado de soja.

Grafico 3- Principais Produtores de Soja e Producao por safra (em milhoes

toneladas)
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Fonte: Elaboragdo propria utilizando dados do USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023 g).



O Griafico 4 mostra um elevado crescimento, de 87%, no volume de soja exportado entre
os paises, desde a safra de 2010/11 até a safra de 2022/23. Isso destaca a crescente demanda
global por esse grao. Os principais destinos das exportagcdes da comodity em questdo sdo a
China, a Unido Europeia, o México e a Argentina.

Grafico 4- Exportacio mundial de soja (em milhdes toneladas)

180 165,82 165,18 170,95
160 147,74 1534 14922 154,25
140 126,44 132,84
120 10041 128
loo 9135 9183 ,

80

60

40

20

0

N Vv &l A N
'\,Q\N x\’\x '{"\\ \(,”\N »“‘\N \f’\ '»‘°\N 4\\ \3’\ x‘”\ "19\% %\’\% ‘9’\%
A A A A o a» N QD D D N D Q

Fonte: Elaboragédo propria utilizando dados do USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023¢).

A China, em particular, tem um papel proeminente, importando cerca de 61% do volume
total de soja exportado na safra de 2022/23, conforme detalhado na Tabela 3. Esses dados

sublinham a importancia dessa matéria prima no comércio global de commodities agricolas.

Tabela 3- Dados sobre a Importacio Mundial de 2019 a 2023

2019/20 2020/21 |2021/22|2022/23

China 98,532 99,74 90,501 100,846
Unido Europeia 15,017 14,786 14,549 13,35
México 5,743 6,101 5,956 6,442
Argentina 4,882 4,816 3,839 9,059
Tailandia 3,831 4,157 3,243 3,238
Japao 3,325 3,085 3,455 3,332
Turquia 3,148 2,745 2,949 2,888
Egito 4,956 3,687 4,63 2
Ird 1,46 1,894 2,674 2,65
Taiwan 2,708 2,615 2,622 2,7
Outros 21,692 21,869 21,164 18,602

Total 165,294 165,495 155,582 165,107

Fonte: Adaptada de USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023g)



4.2. Dados de producio de soja no Brasil reportado pelo USDA

J& para a producgdo brasileira, o relatoério de Oferta e Demanda do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos fornece uma visdo detalhada da produgdo de soja no Brasil,
conforme apresentado na Tabela 4. A tabela destaca o progresso notavel do mercado desse grao
nacionalmente, evidenciado pelo aumento na area plantada, bem como na producdo e
comercializa¢do do grao. Esses aspectos serao explorados em maior profundidade nos graficos

a seguir, oferecendo uma andlise mais aprofundada do crescimento continuo do setor dessa

comodity em terras nacionais.

Tabela 4- Dados sobre as safras de Soja no Brasil de 2010 a 2023

Area Plantada |Estoques Iniciais [Produgéo Importagées |Oferta Total Exportagdes

(mil hectares) |(mil toneladas) [(mil toneladas)|(mil toneladas)|(mil toneladas) |(mil toneladas)|(mil toneladas) |(mil toneladas) [(QURCLEIELED]
2010/11 24.200 7.739 75.300 40 83.079 33.789 37.264 39.664 9.626
2011/12 25.000 9.626 66.500 298 76.424 31.905 36.230 38.630 5.889
2012/13 27.700 5.889 82.000 240 88.129 42.826 36.432 38.807 6.496
2013/14 30.100 6.496 86.200 579 93.275 45.747 38.195 40.745 6.783
2014/15 32.100 6.783 97.100 329 104.212 54.635 40.339 42.989 6.588
2015/16 33.300 6.588 95.700 362 102.650 52.099 39.967 42.642 7.909
2016/17 33.900 7.909 114.900 267 123.076 68.806 42.161 44.936 9.334
2017/18 35.150 9.334 123.400 190 132.924 83.728 43.389 46.224 2.972
2018/19 35.900 2.972 120.500 145 123.617 73.436 43.495 46.410 3.771
2019/20 36.900 3.771 128.500 884 133.155 81.626 46.461 49.556 1.973
2020/21 39.500 1.973 139.500 791 142.264 88.512 48.121 51.326 2.426
2021/22 41.500 2.426 130.500 416 133.342 77.118 51.196 54.441 1.783
2022/23 44.100 1.783 158.000 200 159.983 100.000 53.700 57.500 2.483

Fonte: Adaptada de USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023d).

Ao analisar os dados fornecidos pelo USDA, ¢ notério que a area cultivada com soja no
Brasil tem crescido consistentemente ano apos ano desde 2010. Como ilustrado no Grafico 5,
observa-se um aumento de 82% na area cultivada em hectares entre 2010 e 2023. Este
crescimento ndo s6 demonstra a expansao dessa matéria prima como cultura agricola no Brasil,
mas também tem um impacto direto nos numeros de producao, comercializagdo e estoques. Isso

sublinha a importancia do soja como um motor chave para a economia agricola brasileira.

Grifico 5- Area plantada de soja no Brasil por safra (em mil Hectares)
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Fonte: Elaboragdo propria utilizando dados do USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023d).

Sobre a producdo de soja no Brasil, os dados do USDA revelam um crescimento de,
aproximadamente, 110% entre 2010 e 2023. Na safra de 2010/11, o Brasil produziu 75,3
milhdes de toneladas de soja, enquanto na safra de 2022/23, a producdo aumentou para 158
milhoes de toneladas, conforme ilustrado no Grafico 6.

Grafico 6- Produgio Brasileira de soja por safra (em milhées toneladas)
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Fonte: Elaboragao propria utilizando dados do USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023d)



Ao analisar mais detalhadamente os ultimos cinco anos (de 2018 a 2023), observa-se
um aumento de 28% na producdo de soja. A taxa média de crescimento ao longo dos tltimos
13 anos foi de 6,62% ao ano, embora tenha havido alguns anos de redu¢@o na producao. Esses
numeros destacam a resiliéncia e o crescimento continuo do setor de soja no Brasil.

Os dados do USDA demonstram crescimento na participacao do Brasil na produgdo
mundial de soja, conforme apresentado na Tabela 5, com a porcentagem da producao brasileira
com relagdo a producao mundial ao longo dos anos. Na safra mais recente de 2022/23, o Brasil
alcangou a marca expressiva de 42,45% da producdo mundial de soja. Esses numeros apontam
para o papel cada vez mais importante que o Brasil desempenha na producao global de soja.

Tabela 5- Producio Brasileira versus Producio Mundial

Producgao Brasileira |Produgcdao Mundial % Producdo Brasileira
(IR CLHEIELET)) (R CHEELET)) vs Producao Mundial

2010/11 75.300 265.070 28,41%
2011/12 66.500 241.190 27,57%
2012/13 82.000 268.970 30,49%
2013/14 86.200 283.380 30,42%
2014/15 97.100 321.510 30,20%
2015/16 95.700 316.140 30,27%
2016/17 114.900 350.880 32,75%
2017/18 123.400 343.820 35,89%
2018/19 120.500 363.510 33,15%
2019/20 128.500 341.450 37,63%
2020/21 139.500 369.220 37,78%
2021/22 130.500 360.430 36,21%
2022/23 158.000 372.240 42,45%

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados do USDA (ESTADOS UNIDOS, 2023d)

4.3. Dados de producio de soja no Brasil reportados pela Conab

Contrastando com os dados reportados pelo Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos, a Companhia Brasileira de Abastecimento (CONAB) oferece uma perspectiva
diferente sobre as safras brasileiras de soja. Nesta secdo, serdo explorados os dados da Conab
para as safras de 2010 a 2023, com um foco especial na area plantada, na producao e na
distribuicao regional do soja no Brasil. Essa analise permite uma melhor compreensao da

dindmica da producao de soja no Brasil a partir de uma perspectiva interna.



Conforme Grafico 7, ha uma tendéncia de crescimento na area plantada de soja no
Brasil. No ano de 2010/11, a extensao dessa area era de 24.181,0 hectares. No ano seguinte,
2011/12, observou-se um ligeiro aumento, alcangando 25.042,2 hectares. A partir de 2012/13,
0 crescimento tornou-se mais acentuado, com a area plantada expandindo para 27.736,1
hectares. Essa tendéncia de crescimento persistiu at¢ 2022/23, quando a area plantada atingiu
seu pico de 44.079,8 hectares.

Grafico 7- Evolucio da area plantada no Brasil para as safras de 2010 a 2023 (mil

hectares)
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Fonte: Elaboragao propria utilizando dados da Conab (BRASIL, 2023b)

Assim, ao longo de um periodo de 12 anos, de 2010/11 a 2022/23, a area plantada de
soja no Brasil registrou um aumento de quase 20.000,0 hectares. Esse incremento sinaliza um
avango expressivo na producado de soja no pais.

Com base nos dados da Conab apresentados no Gréfico 8, ao analisar o avango da area
plantada por regido do Brasil, verifica-se que ha tendéncia de expansao da area plantada de soja
ao longo de 12 anos. Na Regido Norte, a area cultivada saltou de 645,5 hectares em 2010/11
para impressionantes 3.010,5 hectares em 2022/23, um aumento superior a 350%. A Regido
Nordeste também apresentou um crescimento robusto, superando os 100%, com a area plantada
de soja expandindo de 1.945,7 hectares para 4.018,9 hectares no mesmo periodo. Por outro
lado, na Regido Centro-Oeste houve a maior expansao em termos absolutos, com a area
plantada quase duplicando de 10.819,4 hectares para 20.494,5 hectares. As Regides Sudeste e
Sul, embora com aumentos menos acentuados, também registraram crescimentos
consideraveis, mais que dobrando e registrando um aumento de quase 50%, respectivamente.

Em resumo, os dados apontam para um crescimento consistente na area plantada de soja em



todas as regides do Brasil durante o periodo analisado, com a Regido Norte liderando em termos
percentuais e a Regido Centro-Oeste em termos absolutos. Essa andlise oferece uma visao
valiosa das tendéncias de producao de soja no Brasil.

Grafico 8- Evolucao da area plantada no Brasil por regidao (mil hectares)

25.000,0
20.000,0
15.000,0
10.000,0
5.000,0

ahd el ol f ot ol bl tf ol ol o ol

VT IS TN T TN W A S NS N R

RS MR MR AR MR MR A NI N

I TS MNP MEPANMPANMPA SP S KNI\ ¢

»

ENORTE = NORDESTE CENTRO-OESTE mSUDESTE mSUL

Fonte: Elaboragédo propria utilizando dados da Conab (BRASIL, 2023b).

O Grafico 9 revela uma evolucao na producao de soja no Brasil ao longo da série
historica fornecida pela Conab (BRASIL, 2023b). Em 2010/11, a produgdo registrava
75.324,300 mil toneladas, experimentando uma diminuicdo para 66.383,000 mil toneladas no
ano subsequente (2011/12). A partir de 2012/13, observa-se uma tendéncia de aumento que
culmina na safra recorde com produgao de 154.605,900 mil toneladas em 2022/23. Durante
esse intervalo de 12 anos, a produg@o de soja no Brasil teve crescimento de quase 80.000,000
mil toneladas. Esses dados possibilitam a compreensao do cenério de produgdo de soja no pais,

contribuindo para o entendimento das tendéncias e impactos desse setor crucial.



Grafico 9 - Producdo Brasileira de soja por regiio (mil toneladas)
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Fonte: Elaboragédo propria utilizando dados da Conab (BRASIL, 2023b).

Por outro lado, a avaliacdo dos dados de produg¢ado de soja da Conab separados por regido
do pais, conforme Grafico 10, traz um aumento da produgdo para todas as regides. Na Regido
Norte, a producao saltou de 1.977,2 mil toneladas em 2010/11 para impressionantes 10.153,4
mil toneladas em 2022/23, um aumento superior a 400%. A Regido Nordeste também
apresentou um crescimento robusto, superando os 140%, com a producdo de soja expandindo
de 6.251,5 mil toneladas para 15.209,6 mil toneladas no mesmo periodo. Ja na Regido Centro-
Oeste a producao quase duplicou, saindo de 33.938,9 mil toneladas em 2010 para 77.708,2 mil
toneladas em 2023.



Grafico 10 — Producio Brasileira de soja por regiao (mil toneladas)
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Fonte: Elaboragédo propria utilizando dados da Conab (BRASIL, 2023b)

Conforme o Grafico 10, as Regides Sudeste e Sul apresentaram aumentos menos
acentuados, mas também registraram crescimentos consideraveis. Ou seja, de um modo geral,
os dados apontam para um crescimento consistente na producdo de soja em todas as regides do

Brasil durante o periodo analisado.

4.4. O Brasil Como Principal Exportador De Soja no Mundo na DIT

Visto os nimeros de produgao das safras brasileiras de soja desde 2010 fornecidos tanto
pelo Departamento de Agricultura dos Estados Unidos quanto pela Companhia Brasileira de
Abastecimento, O Brasil, o0 maior produtor e exportador global de soja, encontra-se em uma
posicdo intrigante no mercado global dessa commodity, dependendo fortemente dos Estados
Unidos para a determinacdo dos precos. No entanto, ha algumas diferengas entre os nimeros
reportados pelos dois departamentos.

De acordo com os dados do USDA, a produgao de soja no Brasil aumentou de 75.300
mil toneladas em 2010/11 para 158.000 mil toneladas em 2022/23. Por outro lado, os dados da
Conab mostram que a producdo de soja no Brasil aumentou de 75.324,3 mil toneladas em

2010/11 para 154.605,9 mil toneladas em 2022/23, como elucidado no Gréafico 11.



Grafico 11 — Producio Brasileira de soja e Exportagdes (mil toneladas)
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Embora os Estados Unidos continuem a produzir e exportar mais soja a cada ano, o
ritmo de crescimento da producgdo e das exportacdes ¢ muito menor do que o do Brasil. H&
algumas décadas, os Estados Unidos eram responsaveis por cerca de 80% de todas as
exportagdes mundiais de soja. No entanto, no ano agricola de 2019/2020, os EUA
representaram apenas cerca de 29% das exportagcdes globais de soja, enquanto o Brasil
representou 37%. Portanto, embora ambos o0s paises estejam aumentando suas exportagdes, o
Brasil esta conquistando uma parcela maior do mercado global de exportagdo (COUGHLIN,
2023).

A demanda global continua a crescer, especialmente na China, e esse crescimento
provavelmente permitird que ambos os paises continuem a expandir a producdo. Isso ¢
facilitado pelo fato de que os ciclos de producao dos Estados Unidos e do Brasil sdo escalonados
ao longo do ano - o Brasil geralmente colhe soja em marco, enquanto os Estados Unidos colhem
em outubro ¢ novembro (COUGHLIN, 2023).

Portanto, o Brasil tende a suprir a demanda chinesa de soja de marco a outubro, e os
Estados Unidos exportam soja para a China de outubro a marco. Além disso, a relagao de precos

entre a soja dos EUA e o soja brasileira geralmente ¢ estavel. No entanto, em tempos de



interrup¢do, como durante a guerra comercial entre EUA e China que comecou em 2018, a
relacdo entre os precos da soja dos EUA e do Brasil se desfaz (COUGHLIN, 2023).

Ambos os paises tétm se destacado como produtores e exportadores de soja de alto
desempenho, sendo os principais atores do mercado. Porém, mesmo a competitividade do Brasil
sendo em grande parte devido as suas vantagens comparativas em termos de condi¢des naturais,
que sdo superiores as de outros paises produtores de soja, hd necessidade de investimentos que
quebrem o ciclo da DIT, que o coloca como apenas um pais agroexportador (BREDA, 2010).

Vale destacar que por ser um pais da América Latina, regido essencialmente periférica
na Divisdo Internacional do trabalho, a busca do Brasil a lideranga no mercado fica limitada
frente aos Estados Unidos, que sdo o principal concorrente para o Brasil neste mercado e que
faz parte do eixo central na Divisdo Internacional do trabalho. Deste modo, o continuo
investimento no setor através de pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico, bem como do
aumento de areas de plantio, sempre equilibrando questdes ambientais e sociais, ¢ essencial
para que o pais consiga atingir a lideranga no mercado e para garantir um bom desempenho
baseado ndo apenas em vantagens comparativas devido a condigdes naturais, mas também em
fatores como qualidade, infraestrutura logistica, restrigdes tributdrias e financeiras
(CAMPEAO; SANCHES; MACIEL, 2020). Desta maneira, pode haver uma ruptura com a
logica segregacionista da DIT.

Porém, mesmo com os numeros do USDA e Conab evidenciando o Brasil como
principal ator no mercado de soja, a precificacdo da soja brasileira ¢ amplamente influenciada
pela Bolsa de Chicago (CBOT) e pelo ddlar. Como apontado anteriormente, a CBOT, uma das
principais bolsas de commodities do mundo, € o epicentro das negociagdes de contratos futuros
de soja, cujos pregos estabelecem uma referéncia global (PROGRAIN, 2023) Visto a
importancia dos futuros de soja para precificacdo do mercado fisico, e que a bolsa utilizada
mundialmente para esta commodity esta localizada nos Estados Unidos, um pais de centro,
temos que, apesar de sua posi¢do dominante na producdo global de soja, o Brasil tem sua
capacidade de influenciar os pregos limitada, refor¢ando sua posi¢do como pais periférico na
Divisao Internacional do Trabalho (DIT).

A correlagdo entre o mercado fisico e de futuros e compreender a bolsa em que cada
commodity € negociada abre a possibilidade de questionamentos acerca da Divisdo
Internacional do Trabalho e a posicao dos paises agroexportadores como o Brasil, frente a
bolsas mundiais.

A economia brasileira hd décadas tem sido pautada por investimentos em atividades

ligadas ao setor primario, voltadas para a produg¢dao de produtos basicos para o mercado



internacional como Commodities Agricolas. No entanto, essa orientagdo econdmica
desestimula o desenvolvimento de capacidades cientificas e tecnoldgicas, fazendo com que na
Divisao Internacional do Trabalho sejamos cada vez mais reconhecidos como pais exportador
de matérias primas do que de tecnologias e produtos manufaturados (OLIVEIRA; SILVA,
2019).

Essa dinamica ressalta a assimetria inerente ao comércio global, onde os paises
periféricos, como o Brasil, sdo vulneraveis as flutuacdes de precos determinadas pelos paises
centrais. No entanto, essa dindmica esta em constante evolugdo. Com o crescimento da China
como um grande importador de soja, o Brasil estd ganhando cada vez mais influéncia no
mercado global de soja.

Em suma, a despeito de sua grande produ¢do, o Brasil mantém uma dependéncia dos
Estados Unidos para a precificacdo da soja, sublinhando a complexidade e a interdependéncia
inerentes ao comércio global de commodities, cuja raiz estd na Divisdo Internacional do
Trabalho. Entretanto, com as transformag¢des em curso no mercado global, o papel do Brasil
pode continuar a evoluir no futuro, quebrando a légica de se portar como um pais
agroexportador.

Ainda, conforme destacado anteriormente, mesmo que o mercado de commodities
apresente caracteristicas de um mercado de livre entrada e concorréncia, o que possibilitaria a
insercdo de novos atores no cendrio global. O mercado de soja € concentrado nas maos das
empresas multinacionais Archer Daniels Midland (ADM), Bunge, Cargill e Louis Dreyfus
Company (LDC), cuja origem sdo paises centrais na Divisdo Internacional do Trabalho
(CAMPEAO; SANCHES; MACIEL, 2020).

Mesmo com as limitagdes de ser um pais periférico, por estar inserido na América
Latina, o Brasil pode se tornar lider no mercado de soja através do comércio com outros paises
também tidos periféricos e que estdo entre os principais importadores do mundo, como China,
Meéxico e Argentina, por exemplo (ESTADOS UNIDOS, 2023g). Porém, faz-se necessario
compreender que para quebrar o ciclo pais central versus periférico e sua dependéncia para
precificagdo para com os Estados Unidos, faz-se necessario investimentos em Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) para que o pais saia da dindmica agroexportadora e comece a

producao de capital intelectual, que esta na base da segregagao da nova DIT (PEREIRA, 2010).



5. CONSIDERACOES FINAIS

Tendo como base a correlacdo entre o mercado fisico e de futuros para a precificagdo
de commodities e compreendendo a bolsa em que os futuros de soja sdo negociados, foi possivel
posicionar o Brasil no mercado global de soja frente a Divisao Internacional do Trabalho. Uma
vez que, apesar de ser o maior produtor e exportador de soja do mundo, o Brasil ainda depende
dos Estados Unidos para precificar seu produto.

Além disso, ¢ crucial ressaltar a participacdo ativa de empresas estrangeiras no setor
agricola brasileiro, especialmente como os principais protagonistas no mercado de soja do pais.
Mesmo sendo o maior produtor e exportador mundial desse grao, uma consideravel parcela do
capital financeiro gerado acaba sendo direcionada para paises centrais, como os Estados
Unidos.

Vale destacar também a influéncia significativa dos Estados Unidos no mercado,
manifestada através dos relatorios divulgados pelo Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA), que introduzem volatilidade no cendrio. Assim, além de possuir os
instrumentos de precificagdo da soja, os EUA tém a capacidade de impactar essa precificacao
por meio de seus relatorios, levantando a seguinte indagag¢do: A quem beneficia essa
volatilidade induzida pelos relatorios do USDA, considerando que o principal protagonista no
mercado (Cargill) ¢ uma empresa norte-americana? esse questionamento adquire relevancia
significativa, uma vez que surge uma disparidade entre os dados reportados pelo USDA e as
estatisticas apresentadas por 6rgdos governamentais oficiais de outros paises, como a Conab,
por exemplo. Essa discordancia nos nimeros levanta diividas sobre a precisdo e a transparéncia
das informagdes, suscitando a necessidade de uma analise mais aprofundada sobre os reais
impactos dessas discrepancias nos mercados globais de soja.

Além dos desafios inerentes a cultura de soja, como a dependéncia do mercado externo,
a vulnerabilidade as variacdes climéticas e a pressao sobre os recursos naturais, o Brasil enfrenta
desafios geopoliticos para aumentar sua participagdo no mercado de soja. Como um pais
periférico na dindmica global, ele fica limitado a ser um pais agroexportador. Mesmo que passe
por investimentos em industrializacdo e modernizagdo, sua tecnologia pode permanecer
obsoleta em comparagdo com a tecnologia dos paises centrais.

Portanto, para assumir papel de lideranca no mercado de soja e exercer cada vez mais
influéncia, o Brasil enfrente desafios gerados pela Divisdo Internacional do Trabalho e desafios
gerados pela construgdo historica dos instrumentos de precificagao utilizados no mercado. No
entanto, ¢ importante ressaltar que esses desafios ndo sdo intransponiveis. Com investimentos

continuos em pesquisa e desenvolvimento, o Brasil tem o potencial de superar essas barreiras e



se estabelecer como um lider no mercado global de soja, podendo assim quebrar o ciclo da DIT
e romper com a dependéncia a paises centrais. Além disso, o pais pode buscar estratégias para
diversificar seus mercados de exportagdo e reduzir sua dependéncia dos Estados Unidos para a
precificacao de seu produto.

Ademais, este trabalho apresenta algumas limitagdes a serem consideradas, como.
Primeiramente, o baixo nimero de trabalhos cientificos que abordam os temas do mercado
global de soja e da Divisao Internacional do Trabalho de forma integrada, o que pode ter
limitado a capacidade de realizar uma anélise mais abrangente e interdisciplinar das correlagdes
destes dois temas.

Além disso, o formato de um artigo cientifico impde suas proprias restricdes, dado o
espago limitado e a necessidade de foco em um recorte especifico, o que pode impedir um
trabalho mais aprofundado sobre certos aspectos. Também ¢ importante lembrar que a
metodologia de andlise documental utilizada neste trabalho tem suas proprias limitagdes. As
divergéncias nos numeros fornecidos por fontes secundarias como USDA e Conab sdo um
ponto de atencdo, visto que cada 6rgdo possui sua metodologia para coleta e tratamento de
dados, e a variagdo na interpretagdo destes dados pode impactar na andlise final destes
documentos.

Sendo assim, alguns temas podem ter sido abordado superficialmente visando atingir o
objetivo do trabalho, mas que abre brechas para pesquisas futuras como a relagdo paises de
centro e periféricos frente ao mercado financeiro para commodities agricolas, ou uma anélise
da participacdo de grandes empresas no mercado e como empresas de paises periféricos podem
ampliar sua fatia de mercado, ou uma analise mais aprofundada sobre politicas do Brasil para

ampliacao de sua participagdao no mercado de soja.
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