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RESUMO

A partir da Lei 11.638/2007 uma nova fase na contabilidade brasileira iniciou. O foco passou a
ser os usuarios das demonstragdes contabeis, fomentando a padronizagdo das informagdes
contdveis, incentivando a transparéncia, melhorando a seguranca dos investidores. A
divulgacdo do CPC 26 (R1) — Apresentagao das Demonstragdes Contéabeis, em 15/12/2011,
acrescentou no rol de demonstragdes contabeis obrigatdrias a Demonstracdo do Resultado do
Abrangente (DRA) individualmente, que antes fazia parte da Demonstracao das Mutagdes do
Patriménio Liquido (DMPL). A DRA, entdo, ganhou destaque e estudos passaram a avaliar se
a apresentacao deste demonstrativo apresenta ganhos em relagao a cotacao das agdes, bem como
seu valor preditivo para a tomada de decisdo de investimento. O objetivo do presente estudo foi
verificar se o prego das acdes se altera a depender dos valores divulgados como Outros
Resultados Abrangentes. Através de um estudo descritivo, com abordagem quantitativa,
concluiu-se que a relagdo existente, apesar de existir, ¢ leve e dificulta a inferéncia de uma
relacdo direta, seja pela limitagdo da amostra das empresas listadas na B3, setor Novo Mercado
(das 305 empresas, h4 apenas 262 empresas com resultados abrangentes divulgados entre 2018
e 2020), seja pelo tempo exiguo para aumento da amostra. Além da leve relagdo positiva, a
analise apontou que quanto maior o valor dos outros resultados abrangentes divulgados, maior
¢ a influéncia na cotagdo das agdes das empresas envolvidas.

Palavras-chave: Demonstra¢do do Resultado Abrangente, A¢des, Comité de Pronunciamentos
Contabeis, Outros Resultados Abrangentes, Informacao Contabil



ABSTRACT

As of Law 11.638/2007 a new phase in Brazilian accounting began. The focus became the users
of the financial statements, promoting the standardization of accounting information,
encouraging transparency, improving the security of investors. The release of CPC 26 (RI) -
Presentation of Financial Statements, on 12/15/2011, added to the list of mandatory financial
statements the Statement of Income (DRA) individually, which was previously part of the
Statement of Changes in Equity (DMPL). The DRA then gained prominence and studies began
to evaluate whether the presentation of this statement presents gains in relation to the share
price, as well as its predictive value for making investment decisions. The focus of the present
study was to verify whether the stock price changes depending on the amounts disclosed as
Other Comprehensive Results. Through a descriptive study, with a quantitative approach, it
was concluded that the existing relationship despite existing and slight and makes it difficult to
infer a direct relationship, either by limiting the sample to companies listed on B3, Novo
Mercado sector, 305 companies and only 262 companies with comprehensive results disclosed
between 2018 and 2020, either by the short time for increasing the sample. However, in addition
to the slight positive relationship, the analysis pointed out that the higher the value of the other
comprehensive results disclosed, the greater the influence on the share price of the companies
involved.

Keywords: Statement of Comprehensive Income, Stock, Accounting Pronouncements
Committee, Other Comprehensive Income, Accounting Information



1 INTRODUCAO

Um dos objetivos do sistema financeiro ¢ criar um ambiente que facilite a relagao entre
quem poupa e quem necessita de recursos para o desenvolvimento de atividades produtivas.
(KJELLIN, 2019).

Neste contexto, existem as bolsas de valores, entre elas a Bolsa Brasil Balcao (B3), que
intermedia esta relagdo, buscando dar seguranca aos investidores através de normas e
regulamentos que intencionam a reducdo da assimetria informacional e melhoria no processo
de decisao (MIODOWNIK, 2016). Neste aspecto, a contabilidade tem um papel fundamental
ao propiciar ao mercado informacdes relevantes e fidedignas acerca da realidade das empresas
tomadoras de recursos (KJELLIN, 2019).

Um grande avango para a melhoria da qualidade da informacao contébil, beneficiando
os seus diferentes usuarios, veio com a Lei 11.638/2007, que segundo Ferreira, Lemes e Forti
(2015), complementou a Lei 6.404/76, aderindo as normas internacionais de contabilidade
frente a0 mercado cada vez mais exigente. Na busca pela harmonizacdo das demonstragdes
contabeis as normas internacionais, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em sua
estrutura conceitual, definiu como caracteristicas fundamentais a informagdo contabil de
qualidade a relevancia e a representacao fidedigna, avaliando a materialidade das informacdes,
a sua completude, neutralidade e isencao de erros (CPC 00 R2, 2019).

Na procura por melhorias na informagdo contabil e apresentagdes relevantes e
fidedignas aos usuarios, a Lei 11.638/07 propds a apresentacao da Demonstracdo do Resultado
Abrangente. O avango no estudo do resultado abrangente ¢é recente. Para Iudicibus et al. (2010),
o lucro abrangente: “[...] ¢ o resultado do exercicio acrescido de ganhos ou perdas que eram
reconhecidos direta e temporariamente na Demonstragdo das Mutacdes do Patrimonio
Liquido”. Para Pinheiro, Macedo e Vilamaior (2012), o lucro abrangente ¢ mais completo para
avaliar o desempenho das empresas. Silva e Silva (2015, p. 7) descreve o resultado abrangente
como uma fonte maior de criacdo de valor. Portanto, como disse Barbosa, Machado e Neves
(2013, p. 16), o resultado abrangente tem como objetivo demonstrar os ajustes realizados ao
patrimonio liquido, e pode ser considerado como uma nova forma de mensurar o resultado das
empresas.

Esta pesquisa tem como objetivo responder qual a relagdo da demonstrag@o do resultado
abrangente (DRA) com o preco das ac¢des das empresas listadas na B3. O segmento avaliado ¢

o Novo Mercado, que retune as empresas com o melhor grau de governanga corporativa e, por



isso, um dos mais procurados por investidores. A pesquisa busca identificar se a DRA, como
demonstragdo separada, introduzida pelo CPC 26 em 2011, tem valor preditivo e afeta o preco

das agdes.

Esta pesquisa se justifica pela necessidade de entender um pouco melhor como o
resultado abrangente pode influenciar no preco das acdes das empresas, como fonte de
informacao e medida maior de desempenho das empresas, bem como o que essas informagdes
podem representar para o processo de tomada de decisao em relagdo ao investimento por parte
dos usudrios externos.

Esta pesquisa pretende gerar conclusdes acerca da importancia da DRA para a analise
dos investimentos € o quanto isto impacta no prego das a¢des. Deste modo, espera-se contribuir
para a literatura na expansao dos estudos acerca do value relevance das demonstragdes
contabeis, bem como sobre a utilidade da DRA. Para a pratica, espera-se contribuir no incentivo
a producdao com qualidade dos demonstrativos requeridos pelo CPC 00 possibilitando aos

gestores das empresas melhor compreensdo acerca do papel das demonstragdes.

2 EMBASAMENTO TEORICO

2.1 A informacio contabil para o usuario

O Brasil € um pais alinhado a harmonizagao das normas contdbeis nacionais e as normas
contabeis internacionais. A criagdo do Comit€é de Pronunciamentos Contabeis e,
consequentemente, seus pronunciamentos técnicos contribuem para a harmonizagdo a
contabilidade internacional. O CPC 00 (R2) representa a estrutura conceitual, ou seja, a
principal norma que descreve os objetivos e 0s conceitos gerais para emissdo de relatorios
contabeis e representa a base conceitual para os demais pronunciamentos contabeis.

A finalidade da estrutura conceitual, conforme CPC 00, é desenvolver as Normas
Internacionais de Contabilidade, através de principios contabeis, auxiliando os profissionais na
elaboracdo das demonstragoes contabeis de forma consistente, de forma a privilegiar a esséncia

sobre a forma.



Os objetivos das demonstragdes contabeis trazem a descri¢ao do Instituto Brasileiro dos

Auditores Independentes (IBRACON):

O objetivo das demonstragdes contabeis de uso geral é fornecer informagdes sobre a
posigdo patrimonial e financeira, o resultado e fluxo financeiro de uma entidade, que
sdo Uuteis para uma ampla variedade de usuarios na tomada de decisdes. As
demonstracdes contabeis também mostram os resultados do gerenciamento, pela
Administracao dos recursos que lhe sdo confiados. (LIMA et al., 2017, p.6).

Lima et al. (2017) fazem distingdo entre os conceitos de utilidade e usabilidade em

relacdo as demonstragdes contabeis. Para este autor, a utilidade se diz quando a informagao ¢

relevante e capaz de influenciar decisdes, enquanto a usabilidade se refere a frequéncia em que

ela ¢ utilizada pelos usuérios.

Segundo Lima et al. (2017, p. 14), ancorado no CPC 00 (R2), as demonstracdes

contabeis sdo essenciais ao processo de tomada de decisdo e satisfacdo das exigéncias dos

usuarios, como por exemplo:

(a)
(b)

(©)
(d)
(e)
¢

(2
(h)

decidir quando comprar, manter ou vender instrumentos patrimoniais;

avaliar a administra¢do da entidade quanto a responsabilidade que lhe tenha sido
conferida e quanto a qualidade de seu desempenho e de sua prestagdo de contas;
avaliar a capacidade de a entidade pagar seus empregados e proporcionar-lhes
outros beneficios;

avaliar a seguranga quanto a recuperagao dos recursos financeiros emprestados a
entidade;

determinar politicas tributarias;

determinar a distribui¢do de lucros e dividendos;

elaborar e usar estatisticas da renda nacional; ou

regulamentar as atividades das entidades.

Portanto, percebemos que, conforme o CPC 00 (R2), as informagdes financeiras devem

ser uteis, relevantes e com representacao fidedigna, sendo necessarias ainda serem comparaveis,

verificaveis, tempestivas e compreensiveis, representando a posi¢ao financeira e econdmica das

empresas, contribuindo para o bom funcionamento da economia.

2.2 Resultado Abrangente

Para Mazzioni, Oro e Scarpin (2013), o resultado abrangente era pouco discutido nos

meios académicos brasileiros, passando a protagonizar pesquisas cientificas a partir de sua

institucionalizagdo pelo Financial Accounting Standards Board (FASB), tornando obrigatoria

a sua publicagao.



Conforme o CPC 26, os outros resultados abrangentes sdo formados pelas mudancas na
reserva de reavaliacdo (quando permitidas legalmente), pelos ganhos e perdas atuariais em
planos de pensdo com beneficio definido, pelos ganhos e perdas derivados de conversao de
demonstragdes contabeis de operacdes no exterior, pelos ganhos e pelas perdas na
remensura¢do de ativos financeiros disponiveis para venda e pela por¢do de ganhos ou perdas
de instrumentos de hedge, num hedge de fluxo de caixa.

Iudicibus et al. (2022) elencam os itens necessarios a formagao e divulgacao dos
resultados abrangentes, conforme definido no CPC 26, comecando pelo lucro liquido do
periodo acrescido de cada um dos outros itens dos resultados abrangentes e da parcela dos
outros resultados abrangentes de empresas investidas, reconhecida por meio do método de
equivaléncia patrimonial.

Pelo CPC 26 (2011, p. 5) o “resultado abrangente ¢ a mutagao que ocorre no patrimonio
liquido durante um periodo que resulta de transagdes e outros eventos que nao sejam derivados
de transagdes com os socios na sua qualidade de proprietarios”. Segundo Iudicibus ez al. (2010),
o lucro abrangente ¢ o resultado do exercicio acrescido de ganhos ou perdas que eram
reconhecidos direta e temporariamente na Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido.

Silva (2015) traz em seu estudo sobre a relacdo da DRA com a governanga corporativa,
a divulgag¢do da demonstracdo do resultado abrangente, definindo a composi¢do minima, o
resultado liquido do periodo, cada item dos outros resultados abrangentes classificados
conforme sua natureza, parcela dos outros resultados abrangentes de empresas investidas
reconhecida por meio do método de equivaléncia patrimonial e o resultado abrangente do
periodo.

Para Lima ef al. (2017, p. 9), o lucro abrangente ¢ diferente do lucro liquido na medida
em que se “[...] restringe apenas aos ganhos e perdas patrimoniais referentes as aplicagdes nao
provindas do valor investido pelos proprietarios”. Lima et al (2017) conclui que ¢ possivel
identificar a utilidade da Demonstracao do Resultado Abrangente, porém o mercado financeiro
ainda nao lhe deu a devida importancia.

O valor preditivo do resultado abrangente tem sido estudado e ha divergéncias nas
conclusdes entre os estes estudos. Pinheiro, Macedo e Vilamaior (2012) apontam o lucro

abrangente com uma nog¢ao mais inclusiva de se perceber o desempenho das empresas.

Segundo Coelho e Carvalho (2007), o FASB reconheceu o conceito de A/l inclusive, ou

seja, tudo o que pode afetar o fluxo de caixa futuro deve ser divulgado. Para Durso e Poueri



(2014), no Brasil a solugdo foi hibrida, pois definiu que seja publicada, mas ndo em conjunto
com o resultado do periodo, mas em declaragdo a parte, comecando pelo lucro liquido.

Para Batista et al. (2017, p. 401), o Lucro Abrangente “se mostra menos relevante, em
relagdo ao Lucro Liquido (LL) para o contexto brasileiro por conter informagdes mais volateis,
principalmente em razdo de ajustes a valor de mercado”.

Silva e Silva (2015, p. 7) argumentam que os defensores da divulgacio da DRA
entendem que “¢ a unica medida que capta todas as fontes de criagdo de valor e que, de forma
adequada, distingue criagao e distribui¢do de valor”. Silva e Silva (2015) argumentam ainda
que a DRA ¢ uma medida que impde disciplina aos gestores, na medida em que quando suas
remuneragdes contém um componente ligado aos outros resultados abrangentes, torna-se menos
atraente o gerenciamento de resultados. Madeira e Costa Junior (2015, p. 210) apontam que
“em relag@o aos outros resultados abrangentes, os estudos realizados até o momento evidenciam
que a maior parte dos itens que compdem esse grupo sao value relevant”.

Para Angoti, Macédo e Bispo (2016, p. 5), os “outros resultados abrangentes e seus
componentes podem informar investidores, credores e outros usuarios das demonstragdes
financeiras sobre condigdes micro e macroecondmicas em que as empresas estdo inseridas”.
Para estes autores os outros resultados abrangentes e seus componentes sdo incrementais ao
lucro liquido para inferéncias sobre o fluxo de caixa futuro. Angoti, Macédo e Bispo (2016)
concluem que apesar da volatilidade e sujeicdio da DRA a premissas e julgamentos
discricionarios da administra¢do, ha argumentos de que as informacdes da DRA sdo desejaveis
e permitem aos investidores uma melhor estimativa sobre o valor da empresa.

Para Barbosa, Machado e Neves (2013), o resultado abrangente demonstra os ajustes
realizados no patrimonio liquido, melhorando a forma de mensurar o resultado das empresas,
buscando demonstrar a realidade econdmica mais proxima da realidade.

O estudo de Silva (2015) buscou identificar se houve diferencgas estatisticas significantes
na relagdo entre o resultado abrangente e lucro liquido no tocante a governanga corporativa, €
foi evidenciado que ndo ha diferencas significantes entre o lucro abrangente e o lucro liquido
do ponto de vistas da governanga corporativa.

Outra linha de estudos conclui que a divulgacdo obrigatéria da DRA ndo melhora a
qualidade da informacgao por ndo apresentar relevancia significativa e ainda dificultar o correto
entendimento pelos usudrios dessas demonstracdes dos impactos na situacdo financeira das
empresas (MADEIRA; COSTA JUNIOR, 2015).

Para Mazzioni, Oro e Scarpin (2013), uma das principais criticas a divulgagdo da DRA

¢ que os profissionais da contabilidade ficaram com a incumbéncia de definir os



subcomponentes do resultado abrangente, o que permite o uso mais intenso do poder
discricionario na escolha das politicas contabeis adotadas, gerando possiveis gerenciamentos
dos resultados abrangentes. Este fato, de acordo com os autores, confirma a hipotese de alta
volatilidade, sem tendéncia definida para aumento ou diminui¢cdo do lucro (PINHEIRO;
MACEDO; VILAMAIOR, 2012). Mazzioni, Oro e Scarpin (2013) concluem que n3o ha
evidéncias de que o resultado abrangente possui capacidade preditiva superior ao lucro liquido
para prever fluxos de caixa, retorno de agdes e lucro operacional.

Martins e Do Monte (2015), em estudo sobre a relagao do resultado abrangente com o
desempenho operacional e econdmico das empresas listadas no mercado brasileiro, concluiram
que a Demonstragdo do Resultado do Exercicio ndo apresenta contribui¢do incremental ao lucro
liquido para a determinag¢dao de desempenho operacional futuro das companhias e que nao
apresentam contetido relevante (value relevance), uma vez que o investidor brasileiro valoriza

o lucro liquido como principal ferramenta de previsibilidade de fluxo de caixa futuros.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Este estudo pretendeu realizar uma pesquisa descritiva quanto a seus objetivos que,
conforme Gil (2002, p. 42), objetiva “[...]descobrir a existéncia de associacdes entre varidveis
[...]". Neste estudo, buscou-se verificar se a analise da demonstragdo do resultado abrangente
influenciou o prego das acdes das empresas avaliadas.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa ¢ de cunho quantitativo, em que a
abordagem centra-se na compreensao e explicacdo da dindmica das relagdes sociais com dados
quantificados da realidade (GERHARDT; SILVEIRA, 2009). Buscou-se apoio em livros de
referéncia, publicacdes periddicas e documentos sobre as demonstragdes do resultado
abrangente, objetivando uma abordagem mais ampla sobre sua importancia para a analise de
investimentos. Foi utilizado a pesquisa dos dados no site da B3 como instrumento de coleta de
dados (GIL, 2002).

Quanto a amostra, a pesquisa teve como foco as empresas listadas no segmento Novo
Mercado da B3, por apresentar o maior grau de governanga das empresas entre os segmentos.
Foram pesquisadas as 305 empresas listadas, tendo sido excluidas 43 empresas que nao
apresentaram resultados abrangentes nos anos de 2018, 2019 e 2020. A coleta de dados foi

realizada no site da B3 no periodo de margo de 2022 a julho de 2022.



As variaveis que foram utilizadas nesta pesquisa sdo os Outros Resultados Abrangentes
e o Valor das A¢des das empresas listadas no novo mercado entre 2018 e 2020.

A fim de verificar se existe relagdo entre as variaveis Outros Resultados Abrangentes e
o Valor das Agdes no periodo definido, foi aplicado o teste de correlagdo de Spearman com o
propdsito de verificar se ha relagdo e em que grau de dependéncia estd uma varidvel para a

outra. O Quadro 1 apresenta os parametros de classifica¢do das correlagdes entre as varidveis.

Quadro 1 — Classificagdo do grau de correlacio

Intervalo do coeficiente Classificacio do grau de correlacio
+0,91 —+ 1,00 Muito forte

+0,71 -+ 0,90 Alta

+0,41 -+0,70 Moderada

+0,21 -+ 0,40 Pequena, mas definida

+0,01 —+0,20 Leve, quase imperceptivel

Fonte: conforme Hair Jr. et al. (2005, p. 312).

Ap6s delimitados os aspectos metodoldgicos, dirige-se para a anélise e discussdo dos
resultados, em que foram levantadas as estatisticas descritivas, partindo posteriormente para a

correlacdo dos dados. As anélises serdo apresentadas no proximo topico.

4 ANALISE DOS RESULTADOS OBTIDOS

Inicialmente, a amostra foi testada pelo teste de normalidade Shapiro-Francia para
verificar se os dados apresentam distribuigdo normal, e todas as variaveis refutaram a hipotese
de normalidade. Conforme a tabela 1, a probabilidade (Prob>z) foi menor do que 5% ou 0,05,
representando a nao-normalidade dos dados da amostra, uma vez que o resultado foi de

0,00001.

Tabela 1 — Teste de normalidade de Shapiro-Francia

Variaveis Obs w' \% Z Prob>z
Resultado 1038 0,15583 584,631 14,640 0,00001
Abrangente
Cotagio 911 049522 310,878 13,081 0,00001

Fonte: elaborado pelo autor (2022)

A tabela 2 mostra as andlises descritivas entre as varidveis Resultado Abrangente e
Cotacdo, numa amostra de 305 empresas em que 43 empresas nao divulgaram valores para

outros resultados abrangentes, no periodo entre 2018 e 2020, totalizando 1038 observagdes para



resultados abrangentes e 911 para a variavel cotagdo (visto que algumas empresas nao

apresentaram valores em algum dos anos analisados).

Tabela 2 — Analise descritiva dos dados

Variaveis Obs Média Mediana Desvio Padrio Minimo Maximo
Resultab 1038 RS 229.515,20 - 1.812.842,00 0,00 37.200.000,00
Cotagdo 911 22,71 15,10 31,87 0,43 559,86

Legenda: Resultab: Resultado Abrangente; Cotac¢éo: Cotacao.
Fonte: elaborado pelo autor (2022)

Na amostra observada, representada na tabela 2, percebe-se que, para a varidvel
Resultado Abrangente, a mediana ndo apresentou valores com o desvio padrdo muito alto,
considerando o valor minimo e o valor maximo (em mil). Torna-se dificil relacionar os valores
divulgados dos resultados abrangentes com a cotacdo das acdes das empresas, como
demonstrou no teste de correlagao de postos de Spearman, onde houve uma quase imperceptivel
correlagao.

Para a variavel cotagdo, a média ndo representa uma medida eficiente, considerando os
valores minimos, maximos e desvio padrdo. Pela andlise dos dados organizados, 35,02% das
empresas apresentam cotacdes acima da média e 64,98% valores iguais ou abaixo da média
(dados obtidos pela analise bruta dos dados).

Pela amostra vemos que empresas como Petrobras, Braskem, Eletrobras e Itausa e BRF
apresentam os maiores valores para resultados abrangentes, mas as cotagdes de suas a¢des tém
valores proximos a média.

Apo6s a constatagao da ndo-normalidade dos dados da amostra foi aplicado o teste de
correlagdo de postos de Spearman, que mostrou que hd uma relacdo leve entre as variaveis
“outros resultados abrangentes” e o “preco das agdes”, indicando que quanto maior o saldo de
outros resultados abrangentes, maior poderd ser o preco da ac¢do. A tabela 3 apresenta os

resultados do teste.

Tabela 3 — Resultados da correlacio de postos de Spearman entre as variaveis

Resultado Abrangente Cotagdo
Resultado Abrangente 1,000
0,000!
Cotacao 0,164 1,000
0,000! 0,000!

Legenda: (V Significancia a 1%.
Fonte: elaborado pelo autor.



Fazendo o cruzamento da coluna “Resultado Abrangente” com a linha de “Cotagdo”,
encontramos 0 como p-valor o que, se menor do que 0,05 (5% de erro), conclui que ha relagao
significativa entre as duas variaveis. Como a informag¢ao apresentou valor positivo de 0,164, a
relagdo também ¢€ positiva, ou seja, quanto maior os outros resultados abrangentes maior tende
a ser a cotacdo das agdes. Verificando o resultado na tabela de grau de correlacdo (Quadro 1)
vemos que a relacdo ¢ leve, quase imperceptivel.

As andlises da amostra pelo teste de normalidade Shapiro-Francia, pelo teste de
correlagdo de postos de Spearman e pela analise descritiva dos dados, apresenta uma certa
dificuldade de correlacionar a cotacdo das agdes das empresas listadas na B3, no Setor Novo
Mercado, com a variavel resultado abrangente, apesar de ndo estar descartada a leve relagao.

Diante dos resultados obtidos pelas analises estatisticas percebe-se que a relagdo quase
imperceptivel entre a DRA e o preco das acdes demonstra que, conforme Silva (2015) j& havia
analisado, do ponto de vista da governanga corporativa, o lucro abrangente ndo apresenta
melhorias ou influencia mais os investidores do que o lucro liquido do periodo e que, apesar de
util, para Lima et al. (2017), o mercado financeiro ndo da a importancia devida a DRA. A leve
correlagdo encontrada mostra aparentemente que a DRA apresenta pouco incremento ao valor
das agdes e que ndo ¢ possivel definir neste estudo o que influencia na tomada de decisdo sobre
os investimentos em agoes das empresas estudadas, uma vez que, conforme o estudo de Martins
e Monte (2015), o investidor brasileiro valoriza o lucro liquido como principal ferramenta de

previsibilidade de fluxos de caixa futuros.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo objetivou avaliar se existe relagdo positiva entre a divulgacdo dos outros
resultados abrangentes como incremento a analise do lucro liquido influenciando o preco das
acOes das empresas listadas na B3, no setor Novo Mercado, o qual apresenta melhor nivel de
governanga segundo critérios da propria B3. Esta pesquisa descritiva, de cunho quantitativo,
analisou as 305 empresas listadas na B3 (Novo Mercado) entre margo de 2022 e junho de 2022,
das quais 43 ndo divulgaram valores para outros resultados abrangentes nos anos de 2018, 2019
e 2020.

A fim de avaliar a relagdo entre as variaveis “outros resultados abrangentes” e “cotacao

das acdes” foi aplicado inicialmente o teste de normalidade de Shapiro-Francia, sendo
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encontrado valor menor que 5%, refutando a hipdtese de distribui¢do normal. Em continuidade,
foi aplicado o teste de correlagdo de postos de Spearman e encontrou-se relagdo positiva, isto
¢, quanto maior o saldo divulgado de outros resultados abrangentes, maior a cotacao das agoes,
porém essa relagdo apresentou-se leve, quase imperceptivel.

Diante dos resultados encontrados ¢ possivel comparar com a literatura anterior que
concluiu que a divulgagdo dos outros resultados abrangentes ndo apresenta valor preditivo
maior que o proprio lucro liquido, apresentando pouca ou nenhuma influéncia no resultado da
cotacao das acdes das empresa e que, apesar da utilidade dos outros resultados abrangentes, por
apresentar variagdes importantes no patrimonio liquido, no Brasil ndo se d4 o devido valor a
esta informacao para investidores. Porém, outra conclusdo obtida pelos dados estatisticos € que,
quanto maior o montante de outros resultados abrangentes maior ¢ a cotacdo das agdes das
empresas, 0 que convergiu também com a conclusdo de estudos anteriores de que os outros
resultados abrangentes sdo desejaveis, permitindo aos investidores melhor avaliacdo do valor
das empresas.

Para este estudo, espera-se contribuir com a literatura sobre DRA voltada para
investidores, sobre sua importancia, contribuigdes para a analise das empresas, fornecendo
informagdes estatisticas da sua relagdo com a cotacao das agdes. Na pratica, espera-se incentivar
a sua utilidade e usabilidade.

As limitagdes desta pesquisa foram a escolha do segmento Novo Mercado da B3, pelo
nimero de empresas analisadas, uma vez que ndo se conhecia a quantidade de empresas que
apresentavam estes resultados. Porém, as 262 empresas que apresentaram outros resultados
abrangentes e cotagdes, no periodo entre 2018 e 2020, forneceram uma amostra suficiente para
as andlises propostas. Como sugestdo para pesquisas futuras pode-se aumentar o numero de
empresas pesquisadas, ampliando para os outros segmentos ou mesmo outros mercados, €
encontrar setores econdmicos em que os outros resultados abrangentes sdo maiores e verificar
se ha relagcdo com a variacao na cotagdo das agdes das empresas. Outra sugestao para pesquisas
futuras seria verificar em quais setores o preco das agdes apresenta maior variagdo positiva ao

se avaliar a evolugdo dos resultados abrangentes para a perpetuidade das empresas.
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