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RESUMO

As fintechs de pagamento surgiram em meio a um cenario de busca por servigos financeiros
inovadores, rapidos e digitais. A partir da publicagdao da Lei 12.865/13, essa modalidade de
fintech, denominada como institui¢des de pagamento (IP), passou a ser regulamentada, tendo
suas atividades definidas e integradas ao Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB). O avanco
da adesdo dos produtos oferecidos pelas instituicdes de pagamentos e sua participagdo no SPB
requer atengdo dos orgdos reguladores, no que diz respeito a estabilidade financeira. Dessa
forma, este estudo tem o objetivo de investigar as diferencgas regulatorias entre estes novos
entrantes e as institui¢des financeiras (IFs), ja estabelecidas no mercado. Para atingir o objetivo
proposto, foram analisados os impactos das fintechs de pagamento nos modelos atuais, ¢ os
fatores que regulamentam as institui¢des financeiras e as institui¢des de pagamento, no que diz
respeito a plano de contas, documentos enviados ao Banco Central e aspectos tributarios. Visto
isto, sdo analisadas as demonstracdes financeiras do Banco Itaticard S.A. e da Ciclo S.A.,
instituigdes que representam, em termos de faturamento, as maiores institui¢des financeiras e
instituicdes de pagamento, respectivamente, listadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo. Os
resultados encontrados mostram uma regulagdo mais branda as instituicdes de pagamento,
aliquotas de Imposto de Renda (IR) e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido menores e
menor nimero de reports ao Banco Central. Dessa forma, pode-se concluir que o avango deste
segmento e os portes relevantes que estdo alcangando requerem uma regulamentagdo prudencial
proporcional.

Palavras-chave: Instituigdo de pagamento. Fintech de pagamento. BACEN. Regulagao
prudencial.



ABSTRACT

Payment fintechs have emerged amidst a scenario of search for innovative, fast and digital
financial services. As of the publication of Law 12,865/13, this type of fintech, called payment
institutions (PI), became regulated, with their activities defined and integrated into the Brazilian
Payment System (SPB). The advancement of the adhesion of products offered by payment
institutions and their participation in the SPB requires attention from regulatory bodies, with
respect to financial stability. Thus, this study aims to investigate the regulatory differences
between these new entrants and financial institutions (FIs), already established in the market.
To achieve the proposed objective, the impacts of payment fintechs on current models, and the
factors that regulate financial institutions and payment institutions, with respect to chart of
accounts, documents submitted to the Central Bank, and tax aspects, were analyzed. Having
said this, the financial statements of Banco Itaucard S.A. and Cielo S.A. are analyzed,
institutions that represent, in terms of billing, the largest financial institutions and payment
institutions, respectively, listed on the B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo. The results found show a
more lenient regulation for payment institutions, lower Income Tax (IR) and Social
Contribution on Net Profits rates, and fewer reports to the Central Bank. Thus, it can be
concluded that the advance of this segment and the relevant sizes that they are reaching require
a proportional prudential regulation.

Keywords: Payment institution. Payment fintech. BACEN. Prudential regulation.
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1 INTRODUCAO

O desenvolvimento tecnologico tem provocado uma ruptura nos conceitos tradicionais
da operacionalizagdo dos servigos financeiros. O cenario atual ¢ de um ritmo acelerado da
inovagdo, que visa promover servigos com velocidade, eficiéncia e seguranca. Para Bullock
(2018, p. 1) “existem trés principais for¢as que estdo introduzindo inovagdo e competicdo no
sistema de pagamento em todo o mundo: novos canais de pagamento, novas tecnologias e novos
entrantes.

Nesse contexto, surgem as fintechs, que possuem uma intersecdo entre os produtos
financeiros e a tecnologia, inovando nos produtos e servicos a fim de atender as necessidades
dos clientes. Segundo o Banco Central do Brasil (BACEN), sdo categorias das fintechs: crédito,
pagamento, gestdo financeira, empréstimo, investimento, financiamento, seguro, negociagao de
dividas, cdmbio e multisservigos (BACEN, 2022). Considerando que o surgimento desses tipos
de empresas gera impacto no ecossistema de pagamentos, o objeto deste estudo serd as fintechs
de pagamento, denominadas institui¢des de pagamento (IP). Nesta monografia o termo fintech
fard mengdo as instituigdes de pagamento.

Maciel (2018, p. 1) aponta que “esse modelo de operagdo se apresenta desde o inicio
como um desafio para as instituicdes ja estabelecidas, para as entrantes e para os Orgaos
reguladores”. Atualmente, existem discussoes a respeito da assimetria regulatoria presente nos
dois nichos do mercado bancario apresentados aqui, sendo eles, as instituigdes financeiras (IF),
tratadas como “bancos tradicionais” e as instituicdes de pagamento. De acordo com a
reportagem de Luciana Del Caro (2021, p. 2), “Bancos tradicionais alegam sobre a necessidade
de atender a mais requisitos legais e necessidade de maior capital do que as instituicdes de
pagamento, mesmo que algumas ja tenham alcancado portes relevantes”. Além disso, ha
diferencas na adequagao de politicas de Compliance, na apuragdo de impostos, em reports ao
Banco Central e diferengas no plano de contas que colaboram para o questionamento da
existéncia de assimetria ou isonomia regulacional.

Dentro desse contexto, os bancos tradicionais também vivem o desafio da demanda dos
consumidores por servigos inteligentes, intuitivos e com custos menores. Além disso, os custos
administrativos sdo impactados pelas taxas de inadimpléncia em alta e baixa recuperagdo de
crédito (SANTOS; ELY; CARRARA, 2020). Segundo Navaretti et al (2017), embora a
expansao das fintechs esteja acontecendo rapidamente, ndo substituirdo os bancos tradicionais
em suas fungdes-chave. Surgem entdo os debates sobre as fintechs como meios de pagamento

e como deveria ser a sua regulamentagdo comparada aos bancos tradicionais.



De acordo com Silva (2019), a responsabilidade pela legislagdo das institui¢des
financeiras ndo ¢ apenas do Banco Central. Atuam também o Conselho Monetdrio Nacional
(CMN) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Ainda, como aponta Oliveira e Murta
(2012) a regulagao do sistema financeiro pode ser classificada em duas espécies: a primeira,
chamada de regulagdo prudencial, tem como objetivo basico a protecdo do cliente, e a segunda
¢ chamada de regulacdo sistémica, que tem como objetivo a protecdo do sistema bancario.
Santos, Ely e Carrara (2020) abordam a respeito das regulagdes que abrangem o mercado das
fintechs, e trazem uma visdo ampla das normas editadas para a normatizagdo desse setor. De
acordo com esses autores (2020, p. 2), “as fintechs no Brasil, tiveram algumas balizas juridicas
que ajudaram a identificar sua inser¢do no mercado financeiro”.

Diante da evolugdao do sistema bancario brasileiro, de seus novos entrantes e dos
desafios dos orgdos regulatdrios em estabelecer regras para protecdo dos consumidores e da
estabilidade do sistema financeiro, ha a seguinte problematica: Quais as principais diferencas
regulatorias entre as instituigdes de pagamento e as instituigdes financeiras, ambas
regulamentadas pelo Bacen? O objetivo geral deste estudo ¢ investigar sobre as principais
diferencas regulatorias entre as institui¢des de pagamento e institui¢des financeiras.

Com isso, hd como objetivos especificos: Aumentar a discussdo sobre fintechs no
sistema financeiro e os marcos regulatorios que regem as institui¢gdes de pagamento; analisar
os dados das institui¢des Cielo S.A e Banco Itaucard S.A, ambas listadas na B3 — Brasil, Bolsa,
Balcao e analisar as possiveis assimetrias regulatorias entre institui¢des financeiras e
instituigdes de pagamento.

A tematica se torna relevante, tendo em vista que o mercado bancario ¢ um dos maiores
pilares da economia brasileira, a ascensdo de novos entrantes e a adesao dos clientes as novas
formas de relacionamento necessitam da aten¢do dos 6rgdos reguladores, uma vez que pode
colocar em risco a estabilidade financeira de todo o sistema financeiro. Segundo os autores
Costa e Gassi (2017, p. 5) “para assegurar a estabilidade financeira e do sistema financeiro ¢
necessario conhecer, observar e impedir que agentes financeiros operem sem a devida
regulamentagao”.

Sendo assim, considerando a grande representatividade das fintechs nos dias atuais, faz-
se necessario conhecer e entender como a protecao legislativa leva esses novos entrantes a se
tornarem concorrentes ¢/ou complementares aos servigos prestados pelos bancos tradicionais,
garantindo a democratizacdo do acesso aos servigos bancarios pelos brasileiros, a seguranca e

a estabilidade do sistema como um todo.



Por se tratar de um tema recente e inovador, este estudo se torna importante na medida
em que busca trazer esclarecimentos sobre as vertentes mencionadas, e propor uma reflexao no
que diz respeito a existéncia de assimetria ou isonomia regulatoria. A contribuicdo deste
trabalho esta na ampliagdo de estudos sobre as instituigdes de pagamento, uma vez que sao
escassos 0s materiais a respeito dessa temadtica. Além disso, para os orgdos reguladores, a
presente pesquisa pode contribuir demonstrando os impactos que podem ser gerados a partir

das medidas regulatorias vigentes para as institui¢des de pagamento e financeiras.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo sdo apresentados os principais conceitos que versam sobre o tema para
entendimento do mercado de servigos financeiros digitais e as regulamentagdes que norteiam o

sistema financeiro no tocante aos segmentos estudados.

2.1 Renovacao nos servic¢os financeiros: Fintechs.

Desde seu surgimento, as fintechs tém desempenhado fungdes importantes na inovacao
do sistema financeiro. Impulsionados também pela pandemia COVID-19, o comportamento dos
consumidores vem sofrendo mudancas e, ¢ exigido cada vez mais que 0s servigcos sejam
prestados de forma répida e digital. De acordo com relatorio do setor, no ano de 2021 foram
cerca de US$ 145 bilhoes investidos globalmente neste setor (DISTRITO, 2021).

O Financial Stability Board (FSB), organizacdo responsavel pela coordenagdo de
reguladores e recomendagdes sobre o sistema financeiro global, define as fintechs como uma
“inovacao tecnologicamente habilitada em servigos financeiros que poderiam resultar em novos
modelos de negdcios, aplicagdes, processos ou produtos com efeito material associado nos
mercados financeiros, instituigcdes e prestacao de servicos financeiros” (FSB, 2017, p. 7).

A Associagdo Brasileira de Fintechs (ABFintechs) conceitua como fintech as empresas
que usam tecnologia de forma intensiva para oferecer produtos na area de servicos financeiros
de uma forma inovadora, sempre focada na experiéncia e necessidade do usuario (ABFINTECH,
2022). O FSB (2017) atribui o surgimento da inova¢do nos servigos financeiros como resultado
de trés fatores: a) preferéncias dos clientes; b) evolucao da tecnologia; e c) oportunidades de

negocio.



Schueffel, (2015, p 16) em busca de trazer uma definicao cientifica para o termo fintech,
ressalta que ndo ha uma defini¢do tinica, mas que, como ponto de partida, pode ser conceituada
como “uma nova industria financeira que aplica tecnologia para melhorar atividades
financeiras”. Navaretti et al. (2017, p. 2), afirmam que as fintechs “aumentam a concorréncia
no mercado financeiro trazendo servigos que institui¢des financeiras ndo fornecem ou fornecem
com menos qualidade e ampliam o conjunto de usuarios desses servigos”.

Em 2020, a ABFintechs, em parceria com a PricewaterhouseCoopers (PWC), realizou
a terceira edi¢ao da Pesquisa Fintech Deep Drive, com informagdes fornecidas por 148 fintechs
de diferentes setores de atuagdo. No capitulo referente ao campo de atuagao, a pesquisa indica,
conforme a Figura 1, que os principais segmentos de atuagdes que atraem as fintechs sdo: o de

créditos, financiamentos e negociacdo de dividas, seguido de meios de pagamento
(ABFINTECHS, 2020).

Figura 1 - Cinco principais segmentos de atuacdo das fintechs
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Fonte: ABFintechs (2020).

De acordo com o Estudo Especial n° 88/2020 realizado pelo Banco Central, as fintechs,
na area de pagamentos foram regulamentadas em 2013, através da Lei 12.865, denominando-
as instituicdes de pagamento. A circular 3.885/18 estabeleceu formas de atuagdo dessas
institui¢des nas seguintes modalidades: emissor de moeda eletronica, emissor de instrumento

pré-pago e credenciador. Segundo o BACEN: “cada modalidade possui limites operacionais



proprios para efeito de autorizagdo, e hd a possibilidade de funcionamento sem prévia
autoriza¢ao do Banco Central do Brasil” (BACEN, 2020, p. 1).

Segundo o estudo especial n® 88/2020, institui¢des de pagamento tém ganhado espago
no mercado. Em dezembro de 2019, o saldo de moeda eletronica de cartdes pré-pagos atingiu
R$ 9.8 bilhdes, representando 92% de moeda eletronica emitida por todas as instituigcdes
autorizadas pelo Banco Central (BACEN, 2020). Dessa forma, o estudo desse segmento em
expansao se torna um fator importante quando levamos em consideragdo que podem existir

impactos no sistema financeiro, conforme veremos nas se¢oes seguintes.

2.2 As implicacdes nos modelos tradicionais

Navaretti et al. (2017), examinam os impactos das finfechs nos bancos, € mencionam
que fintechs tém capacidade de impactar os servigos oferecidos pelas instituigdes tradicionais
devido a reducdo de custos implicitos, aprimoramento e inovagdo de produtos e carga
regulatoria limitada. Informacdes baseadas em big data, acesso descentralizado através de
plataformas digitais, oportunidades de investimentos correspondidos diretamente, sdo
eficiéncias oferecidas pelas fintechs que se divergem da dos bancos.

No entanto, ainda assim, ha de se falar em uma certa complementaridade entre essas
duas vertentes do mercado financeiro. O estudo de Navaretti ef al. (2017), analisa servigos-
chave oferecidos pelos bancos e que podem ou ndo sofrer impactos pelas fintechs, um deles ¢é
o risco de crédito. Bancos conseguem transmutar caracteristicas dos ativos e passivos
financeiros através da transformac¢do de vencimentos. Portanto, podem transformar depodsitos a
vista de curto prazo em empréstimos de longo prazo, uma vez que dificilmente todos os
depositantes irdo retirar seus fundos inesperadamente e obter a margem de juros (NAVARETTI
etal.,2017).

Segundo Navaretti et al. (2017), no caso das fintechs, a utilizagdo de fundos para
concessao de empréstimo caracterizaria um servico propriamente bancario e deveria estar
sujeita a autorizacdo especifica. Além disso, visto que os bancos estdo sujeitos a
regulamenta¢des muito mais rigidas e seus depositantes sdo parcialmente protegidos pelo risco
de crédito, ainda existe um grau de falta de confianga nas empresas fintechs.

A Lei n° 12.865/2013, que trouxe a definicdo das instituigdes de pagamento, também
elencou suas atividades. Em seu paragrafo 2° do art. 6°, menciona que fica vedada as

instituigdes de pagamento a realizagdo de atividades privativas de institui¢des financeiras



(BRASIL, 2013). Portanto, ndo ¢ permitido a concessdo de crédito pelas instituigdes de
pagamento.

Atualmente, apenas dois modelos de fintechs de crédito sao regulamentadas pelo Banco
Central: as Sociedades de Crédito Direto (SCD) e as Sociedades de Empréstimo entre Pessoas
(SEP), regulamentadas pela Resolugdo 4.656/18. O SCD se caracteriza pela realizacdo de
empréstimos, financiamentos e aquisi¢ao de direitos creditorios com a utilizagdo de recursos
proprios (BACEN, 2020). A SEP ¢ internacionalmente denominada de Peer-to-peer (P2P).
Segundo Faria e Carrete, (2020), o empréstimo P2P ¢ o segmento de atuagdo que tem permitido
com que essas novas startups tenham oportunidade de competir com grandes bancos, sendo
uma nova forma de levantar capital para empresas e individuos. A modalidade Peer-to-peer
permite que “credores realizem a negociacdo diretamente com tomadores, por meio de uma
plataforma fintech de crédito” (GOMES, 2021, p. 37).

Outro servigo-chave analisado pelo estudo de Navaretti et al. (2017), se refere aos
sistemas de pagamento. Em geral, muitos pagamentos sdo realizados entre contas bancarias,
entdo os servigos que parecem ser extremamente inovadores na verdade sdo dispositivos
tecnoldgicos que facilitam a transferéncia entre contas bancarias. Segundo o Banco Central
[2022], as instituigdes de pagamento possibilitam a realizagdo de pagamentos sem
relacionamento com bancos ou outras instituigdes financeiras, movimentando o recurso por
meio de um cartdo pré-pago ou um telefone celular.

O terceiro servigo-chave € o acesso a informacao. Fintechs atuam através de big data e
padronizacdo de informagdes. Bancos, por sua vez, em informagdes soft e de relacionamento.
De acordo com o estudo de Navaretti et al. (2017, p. 9), “as operadoras de fintech estdo
modificando tanto a producao quanto a distribui¢do de servicos financeiros”. A produgao diz
respeito & massa de dados que sdo coletados de acordo com preferéncias, necessidades e
tendéncias, possibilitando que os produtos sejam oferecidos no momento e pelo prego certo. A
distribuicdo estd associada aos novos canais, personalizacdo, flexibilidade e melhor
correspondéncia.

A conclusdo do estudo de Navaretti ef al. (2017) € que, bancos e fintechs se tornardo
cada vez mais semelhantes, mas aponta um ponto importante com relacdo a regulagdo das
fintechs: sua expansdo traz preocupagdes em termos de estabilidade financeira. Isso porque,
segundo os autores, a regulamentacao das fintechs ainda ¢ pautada na arbitragem e, caso os
bancos tradicionais explorem as oportunidades da arbitragem regulatoria, podem aumentar o

risco de suas atividades e causar sérios danos a estabilidade financeira.



As questdes regulamentares que norteiam as instituicdes financeiras e que instituem e
delimitam as atividades das instituicdes de pagamento serdo tratadas nas proximas se¢des deste

estudo.

2.3 Marco regulatorio das Instituicoes de Pagamento

Com o surgimento da inovagdo tecnologica nos servicos financeiros, havera
oportunidades e riscos para a estabilidade financeira. De acordo com a FSB (2017), decisdes
tomadas no estagio inicial dessa evolu¢do podem estabelecer precedentes importantes. Nesse
sentido, as solugdes tecnoldgicas precisam seguir diretrizes de governanca e Compliance a fim
de nao infligir riscos a saude financeira do pais (SANTOS, ELY ¢ CARRARO, 2020).

O Banco Central do Brasil tem a fungdo de zelar pelo funcionamento normal, seguro e
eficiente do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), criando regulamentagdes e exercendo a
vigilancia e supervisdo das operagdes das entidades que estdo compreendidas neste sistema.
Tais entidades sao chamadas de entidades operadoras de Infraestruturas do Mercado Financeiro
(IMF) e desempenham um papel essencial para o sistema financeiro, uma vez que suas
atividades estdo relacionadas com o processamento e liquidagao de operagoes de transferéncia
de fundos, operagdes com moeda estrangeira ou ativos financeiros e valores mobilidrios
(BACEN, 2022).

De acordo com Costa e Gassi (2017), as primeiras praticas financeiras do setor de
instituicdes de pagamento surgem a partir de uma brecha da Lei 4.595/1964. A lei supracitada
dispde sobre o Sistema Financeiro Nacional e ndo inclui a prestacdo de servigos de pagamento
como atividades privativas de institui¢des financeiras. Segundo o art. 17°, “consideram-se
instituicdes financeiras, [...] as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como
atividade principal ou acessoria a coleta, intermediacdo ou aplicagdo de recursos financeiros
proprios ou de terceiros [...]. ”

Desta maneira, o setor de servigos de pagamentos atuava a deriva de uma
regulamentagdo e em meio as incertezas de suas operacoes. Até que, em 2013, entrou em vigor
a Lei 12.865, de 09 de outubro de 2013, colaborando para a democratizacao do acesso aos
servicos de cartdo de crédito, contas de pagamento, transferéncia de valores por meio eletronico
e pagamento de contas (COSTA; GASSI, 2017).

Com a promulgacao da Lei 12.865/2013, arranjos e instituicdes de pagamento passam
a integrar o SPB. Segundo a referida lei, em seu art. 6°, arranjo de pagamento ¢ um conjunto

de regras e procedimentos que disciplina a prestacdo de determinado servico de pagamento ao



publico. Sao atividades principais de uma instituicao de pagamento, dentre outras elencadas no
inciso III do art. 6°: disponibilizar servico de aporte ou saque de recursos mantidos em conta
de pagamento, gerir conta de pagamento e converter moeda fisica ou escritural em moeda
eletronica (BRASIL, 2013).

Segundo Carvalho (2015), sdo exemplos de arranjos de pagamento a estrutura de
pagamentos de tickets de beneficios, programas de milhagens ou pontuagdo, servigos de
pagamentos com cartdes de crédito, débito ou pré-pagos, entre outros. De acordo com o § 1° do
art. 6° da Lei 12.865/2013, institui¢des financeiras podem participar de arranjos de pagamento,
devendo observar a forma estabelecida pelo BACEN e CMN (BRASIL, 2013).

Para Carvalho (2015), o BACEN, por meio da Circular n° 3.682, determina os arranjos
que ndo integram o SPB. Sendo eles: a) arranjos de propoésito limitado, nas hipdteses em que
sd0 aceitos em apenas uma rede de estabelecimento de uma mesma sociedade; b) os chamados
gift cards, vale-presentes ou cartdes de presente aceitos em apenas uma rede de
estabelecimento; c¢) cartdes destinados a pagamento de servigos publicos, como o transporte
publico, e d) arranjos de baixo volume.

Por conseguinte, a Lei 12.865/2013 possibilitou ao BACEN o inicio do processo de
criacdo das regulamentagdes a serem aplicadas nas chamadas contas de pagamento, produto
este que ¢ base para o desenvolvimento das instituicdes de pagamento (FRANK ez al., 2022).
Dessa forma, o BACEN e a CMN passam a estabelecer condicdes minimas para a prestagao

dos servi¢os definidos na Lei 12.865/13.

2.4 Tributagoes sobre o lucro

Em aspectos tributérios, de modo geral, as empresas que assumem a tributacao com base
no Lucro Real, estdo sujeitas ao regime ndo cumulativo das contribui¢des. Todavia, a Instru¢ao
Normativa RFB n°® 1.911/2019 concede aos bancos a apuragdo das contribui¢cdes no regime
cumulativo, observando os percentuais de 0,65% e 4% do Programa de Integracdo Social (PIS)
e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), respectivamente
(RECEITA FEDERAL, 2019). Sendo assim, ndo hd a possibilidade do aproveitamento de
crédito tributario.

No caso das institui¢des de pagamento, por falta de previsdo expressa que estabelece
algum regime especial, as instituicdes de pagamento permanecem sob o regime nao cumulativo
de PIS e COFINS, observando a aliquota de 9,25%, conforme as Leis n°® 10.637/2002 (BRASIL,
2002) en® 10.833/2003 (BRASIL, 2003), sendo possivel o aproveitamento do crédito tributario.



A aliquota da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) que as institui¢des
financeiras devem observar € definida no art. 3° da Lei n°® 7.689, de 15 de dezembro de 1988,
sendo de 15% a partir de 1° de janeiro de 2022. Os bancos de qualquer espécie devem observar
a aliquota disposta no inciso II-A, que define a aliquota de 20% a partir de 1° de janeiro de 2022
(BRASIL, 1988). No entanto, de acordo com a Medida Provisoria n°® 1.115/22, as aliquotas
serdo de 16% e 21%, respectivamente, até 31 de dezembro de 2022, produzindo efeito a partir
de agosto de 2022 (BRASIL, 2022). A Lei n® 7.689/88 nao deixa explicito aliquota exclusiva
as instituicdes de pagamento, o que a enquadra no inciso III da lei, sendo a aliquota de 9% para
as demais pessoas juridicas.

Com relacdo ao Imposto de Renda (IR), ndo ha regulacdo especifica para instituigdes
regulamentadas pelo Banco Central. Dessa forma, conforme a Lei n°® 8.541/92, a aliquota

vigente para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real serd de 25% (BRASIL, 1992).

2.5 Overview regulamentario das Instituicoes Financeiras

Os bancos possuem posi¢do-chave no sistema de pagamento e de crédito, dessa forma,
sdo e devem sempre estar submetidos ao controle estatal. Em um sistema bancario sem
regulamentacdo e controle estatal, a faléncia de uma instituicdo pode acarretar na faléncia de
outros bancos, gerando uma crise bancaria generalizada e afetando os demais setores da
economia (FREITAS, 2000).

A principal fungdo do Banco Central € a de ser o prestamista de ultima instancia. Sendo
assim, para evitar agdes irresponsaveis e comportamentos arriscados devido ao risco moral
associado a tal fun¢do, os Bancos Centrais passaram a regular e supervisionar bancos privados
(CORAZZA, 2000, p. 2). De acordo com Freitas (2000), a supervisao das atividades bancéarias
¢ util para evitar que bancos assumam riscos excessivos, ameacando a estabilidade financeira e
obrigando os Bancos Centrais a agir como prestamistas em Ultima instancia. Entre normativas,
mudancas legais, reformas institucionais e implementagdes de regras do Acordo da Basileia, o
sistema bancario se tornou um terreno fortemente regulado.

Mendonga (2012) destaca que existem algumas explicagdes para a presenca de aparatos
regulatorios mais desenvolvidos aos bancos. Além de serem participantes do sistema monetario,
receptores e criadores de depdsitos a vista e instrumentos plenamente liquidos, os bancos
ocupam papel central no mercado de crédito. Suas operacdes sdo pautadas na confianca,

portanto, sua credibilidade se torna um elemento fundamental.
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No que diz respeito a regulagdo bancaria, Freitas (2000) e Franca (2005) identificam
dois instrumentos na atuacdo da regulamentacdo prudencial: instrumentos de prevencao e de
protecao. Franga (2005) entende que a regulacao preventiva tem a fungao de controlar os niveis
de risco, como, por exemplo, o requerimento de capital minimo para bancos. Ja as medidas de
protecdo visam oferecer protecao aos depositantes e ao sistema bancario. De acordo com Freitas
(2000, p. 411), os instrumentos de protecao sdo “destinados a ressarcir os interesses lesados e
fornecer uma salvaguarda ao sistema quando a regulamentagdo preventiva falha ou ndo ¢
suficiente”.

Como instrumento de prote¢do, pode-se tomar como exemplo o Fundo Garantidor de
Crédito (FGC), que integra o sistema de protecdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN). Em
casos de liquidagdo ou intervencdo de instituicdo financeira a ele associada, o FGC garante a
protecdo de dos depositantes e investidores por meio de pagamento de garantias respeitando o
limite estabelecido pelo CMN (FGC, 2021). A Resolugao n® 4.222, de maio de 2013, estabelece
em seu Art. 8°, as instituigdes associadas ao FGC, as Instituigdes de Pagamento ndo estdo
elencadas neste rol, ndo sendo protegidas pelo fundo.

O Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) é o organismo internacional
responsavel por editar medidas de cunho prudencial em recomendacdo aos bancos centrais
(PINHEIRO; SAVOIA; SECURATO, 2015). Em 1988, houve a consagragio do primeiro
Acordo de Basileia, que deu inicio a regulagdo de capital como forma de controlar a exposi¢ao
ao risco. Embora o Acordo da Basileia seja frequentemente atualizado, existem questdes como
detalhes operacionais, inovagdes financeiras e envolvimento de maiores participantes que
fazem com que suas diretrizes ndo sejam condizentes com o mundo real (FRANCA, 2005).

O Acordo de Basiléia I trouxe definigdes de trés conceitos importantes: capital
regulatorio, fatores de ponderacdo de risco dos ativos e o indice minimo de capital para
cobertura do risco de crédito. Posteriormente, em 2004, houve a divulgacao do Novo Acordo
de Basileia, ou Basileia II, que estabeleceu, dentre outros pontos, novos pardmetros de
requerimento de capital minimo regulatdrio e estrutura de capital. Em 2010, foi publicado o
Acordo de Basileia III, que reformula a estrutura de capital das institui¢cdes financeiras, traz
mudangas na contabilizagdo de provisdes para perdas esperadas e introduz os indices de
liquidez e alavancagem (DUTRA, 2016).

Martins e Dantas (2014) revelam que a divulgacdo das informagdes por parte das
institui¢des bancarias € uma das principais preocupacdes do BCBS, principalmente no que diz
respeito ao risco de crédito, divulgacao esta que ¢ regulamentada pelo BACEN através do Plano

Contabil das Institui¢gdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Recentemente, em 23 de
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outubro de 2020, foi publicada a Resolucdo CMN n° 4.858 que estabelece a observagao do
plano COSIF as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central.

Além da Resolugao 4.858/20, a obrigatoriedade da utilizagao por parte das institui¢des
de pagamento ¢ regida pela Resolugao BCB n° 92, de 6 de maio de 2021. O COSIF tem por
objetivo uniformizar os registros contdbeis e consolidar as normas de reconhecimento,
mensuracao e evidenciacdo contabil. Seu elenco de contas ¢ formado por contas patrimoniais,
contas de resultado e contas de compensacao, em que sdo definidos atributos identificadores
por tipo de institui¢do (BRASIL, 2020). Dessa forma, a estrutura de contas que ¢ exigida para
as institui¢cdes financeiras e institui¢des de pagamento possui algumas diferencas.

Segundo informagdes divulgadas no site do Bacen, como membro do Comité de
Basileia, o Brasil tem o compromisso de aplicar as recomendacdes ao Sistema Financeiro
Nacional, e as recomendagdes do Basileia III estdo em implementagdo desde 2013 através de
normas do CMN e do Bacen. A aplicagdo da regulagdo prudencial é proporcional conforme os
segmentos de cada instituicdo, propiciando um ambiente regulatério mais adequado,
especialmente para institui¢des de pequeno porte (BACEN, 2022).

A exigéncia do envio de uma série de documentos permite ao Bacen o acompanhamento
e monitoramento do SFN e da estabilidade do sistema financeiro. De acordo com informagao
disponibilizada pelo Bacen, “o Bacen tem acesso a informagoes detalhadas e abrangentes sobre
o fluxo de dinheiro nas institui¢cdes do sistema financeiro e sobre suas posi¢des patrimoniais”.

O monitoramento do sistema financeiro ocorre de duas formas: macroprudencial e
microprudencial. O monitoramento macroprudencial analisa o sistema de forma integrada,
incluindo o segmento, os agregados, o mercado, os produtos e os riscos desses fatores com os
demais setores da economia. J4& o monitoramento microprudencial analisa as institui¢des
especificamente, considerando aspectos de rentabilidade, posi¢cdo patrimonial, limites
operacionais e riscos (BACEN, 2022).

A Circular n° 3.833, de 17 de maio de 2017, dispde sobre critérios, procedimentos e
regras contdbeis aplicaveis as instituicdes de pagamento. De acordo com a referida circular, as
institui¢des de pagamento autorizadas a funcionar pelo Banco Central devem elaborar,
mensalmente, o balancete patrimonial; semestralmente e anualmente, acompanhados de notas
explicativas, o Balanco Patrimonial, a Demonstragao de Resultados, a Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, e a Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido, referentes ao
semestre/ano. Ainda, em setembro de 2021, o Bacen publicou a Resolu¢do BCB n° 146 que

visa consolidar as regras e procedimentos de elaboragdo e remessa de documentos contabeis.
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Sendo assim, a assimetria regulacional de que este artigo trata serd estudado nas se¢des
que seguem, considerando as seguintes tematicas: obrigatoriedade do plano COSIF, apuragao

de IR, CSLL, PIS e COFINS, e obrigagdes acessorias reportadas ao Banco Central do Brasil.

3 METODOLOGIA

Quanto aos objetivos gerais, Gil (1991) menciona que uma pesquisa pode ser
classificada em trés grupos: exploratdrias, descritivas e explicativas. Posto isto, a presente
pesquisa pode ser classificada como descritiva, pois as pesquisas descritivas objetivam
descrever caracteristicas de determinado fendmeno. Dessa maneira, esta pesquisa se enquadra
como tal por descrever sobre os aspectos regulatorios das instituigdes de pagamentos e as
institui¢cdes financeiras.

Na etapa descritiva, a proposta desse estudo foi trazer argumentos que contribuam com
a problematica de pesquisa, identificando aspectos que sdo assimétricos no tocante a
regulamentacdo das institui¢des financeiras e instituicdes de pagamento. Sendo assim, buscou-
se entender o cendrio em que as fintechs estdo inseridas e sua importdncia no mercado
financeiro, a regulamentagdo que norteia o mercado das instituigdes de pagamento e seus
impactos nos modelos tradicionais. Além disso, foram apresentados fatores que regulam as
instituicdes financeiras, mais precisamente, os bancos tradicionais.

Quanto a abordagem do problema, esta pesquisa tem enfoque qualitativo. Segundo
Antonio (2011), as pesquisas qualitativas se referem a descobertas que dispensam a analise
quantitativa, utilizando recursos em forma de tabela e graficos. Sendo assim, esta pesquisa pode
ser classificada como qualitativa por utilizar de demonstracdes financeiras para analise.

Quanto aos procedimentos técnicos utilizados para a coleta de dados, esta pesquisa pode
ser classificada como uma pesquisa documental por verificar dados financeiros das empresas
analisadas e informagdes referentes aos planos de contas fornecidos pelo BACEN. A pesquisa
documental “se baseia em informagdes contidas em documentos” (ANTONIO, 2011, p.50). De
acordo com Gil (2002), a pesquisa documental vale-se de materiais que ainda nao receberam
um tratamento analitico.

Para realizagdo da pesquisa, buscou-se analisar as demonstracdes financeiras do Banco
Itaucard S.A., representando as Institui¢cdes Financeiras no segmento bancario e da Cielo S.A.,

representando as Institui¢des de Pagamento. Ambas empresas foram escolhidas levando em
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considera¢do o maior faturamento no ramo em que estdo inseridas e estdo listadas na B3. Para
a selecao das empresas, foi utilizado o banco de dados Economatica® como base para escolha
da empresa com maior faturamento entre as institui¢des de pagamento e a maior em faturamento
entre os bancos tradicionais.

A Cielo S.A. — Institui¢ao de Pagamento ¢ uma empresa de tecnologia e inovagao, lider
no segmento de pagamentos eletrénicos (CIELO, [200-]). Na B3, ¢ listada no segmento de
servigos financeiros diversos e sua atividade principal € a prestacdo de servigos de adquiréncia
e meios de pagamento. De acordo com Apresentacdo Institucional do 4° trimestre de 2021 da
empresa, em 2021, foram R$ 713 bilhdes em volume capturado em mais de 6,6 bilhdes de
transacdes, possuindo 1,2 milhao de clientes em base ativa (CIELO, 2022).

O Banco Itaucard S.A. ¢ uma sociedade andnima de capital fechado, atuante na
modalidade de banco multiplo com carteiras de investimento, crédito, financiamento e
arrendamento mercantil financeiro (BANCO ITAUCARD, 2021). O Banco Itaucard ¢
integrante do Itati Unibanco Holding S.A., sendo o banco brasileiro privado mais valioso do

mercando, avaliado em R$ 36,5 bilhdes (ITAU, 2021).

4 ANALISE DE RESULTADOS

Nesta secdo sao descritas as analises feitas no Plano Contabil das institui¢des reguladas
pelo BACEN e como sao divulgados os balancetes da Cielo S.A. e Banco Itatcard S.A., bem
como as entregas feitas por instituicdes financeiras e institui¢des de pagamentos ao Banco

Central e a evidenciagdo da apuragdo dos tributos realizada pelas empresas analisadas.

4.1 Padrao Contabil

O Plano Cosif, disponibilizado pelo BACEN, possui 3.121 contas contdbeis, que sdo
atribuidas as instituicdes de acordo com a necessidade de report de informag¢ao ao BACEN. Na
Tabela 1, € possivel observar o nimero de contas atribuidas as Instituicdes Financeiras (IFs)

em geral e as Institui¢cdes de Pagamento (IPs).

Tabela 1 - Quantidade de contas dos grupos contabeis de Institui¢des Financeiras e Institui¢des de Pagamento.
Grupo Contabil IFs IPs
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Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo 846 314
Compensacao credora 203 136
Compensacdo devedora 424 163
Contas de Resultado Credoras 230 145
Contas de Resultado Devedoras 289 73
Passivo 592 71
Patriménio Liquido 94 180
Permanente 193 113
Total Geral 2871 1195

Fonte: Elaborado pelo autor de acordo com COSIF [200-].

Percebe-se, portanto, que o plano de contas das institui¢des financeiras ¢ mais criterioso
na classificacdo contdbil dos recursos, possuindo maior numero de contas contdbeis, se
comparados com as Instituicdes de Pagamento, tal situacdo pode ser justificada pela diversidade
de produtos e servicos que podem ser oferecidos pelas instituigdes financeiras.

E importante destacar que existem contas contabeis que sdo exigidas a algumas
instituicdes financeiras e a outras nao, como € o caso do grupo 1.2.5.00.00-0 — Aplica¢des em
Depositos de Poupanga, que ¢ exigido para Cooperativas de Crédito e para as demais, ndo.
Dessa forma, para minuciar as analises deste trabalho e por motivos de comparabilidade com
as empresas analisadas, destaca-se na Tabela 2 o numero de contas a que Bancos Multiplos e

institui¢des de pagamento (IPs) estdo sujeitos.

Tabela 2 - Quantidade de contas dos grupos contabeis de Bancos Multiplos e Institui¢des de Pagamento.

Grupo Contabil Bancos Multiplos IPs
Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo 752 314
Permanente 187 136
Compensacdo Devedora 411 163
Passivo 559 145
Patrimonio Liquido 91 73
Compensacao Credora 189 71
Contas de Resultado Devedoras 281 180
Contas de Resultado Credoras 226 113
Total Geral 2696 1195

Fonte: Elaborado pelo autor de acordo com COSIF [200-].

O Plano de Contas a que os Bancos Multiplos estao sujeitos € consideravelmente maior,
se comparado as Instituicdes de Pagamento. No entanto, o Bacen ndo deixa de ser criterioso e

de adotar outras formas de monitoramento, como exemplo disso, pode-se citar o grupo
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3.0.9.71.00-6, conta de compensacdo devedora exclusiva das Instituicdes de Pagamento e
empresas em liquidagdo judicial, que trata das Transagdes de Pagamento Realizadas - Capital
prudencial de Instituicdes de Pagamento e destina-se para o registro das transagdes de
pagamento, considerando pagamentos, aportes, transferéncias e saques, sendo sua contrapartida
a conta de compensagdo credora 9.0.9.71.00-8.

Com relagdo ao grupo de Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo, as contas
destinadas as operacdes de crédito e operacdes de arrendamento mercantil nao sdo utilizadas
pelas IPs, uma vez que ndo sdo autorizadas a realizar operagdes neste ambito, impactando
também na reducdo de contas do grupo de Permanente e de Compensacao que sdo destinadas
ao registro dessas operagdes. Essa comparagao pode ser visualmente percebida nos balancetes

das institui¢des Cielo S.A e Banco Itatucard S.A., no exercicio findo em 2021, demonstradas

nas Tabelas 3 e 4, disponibilizadas no site do BACEN.

Tabela 3 - Itens do ativo circulante e realizavel a logo prazo, balancete Cielo S.A.

Conta Contabil

Descricao

Saldo (em reais R$)

10000007 CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 90.731.899.513,83
11000006 DISPONIBILIDADES 20.030.713,93
11200002 Depositos Bancarios 19.472.221,18
11300005 Reservas Livres 271,32
11500001 Disponibilidades Em Moedas Estrangeiras 558.221,43
12000005 APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 7.147.926,51
12100008 Aplicacoes Em Operacoes Compromissadas 7.147.926,51
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
13000004 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 6.839.767.996,17
13100007 Livres 6.839.767.996,17
14000003 RELACOES INTERFINANCEIRAS 80.353.632.205,11
Direitos Junto a Participantes de Sistema de Liquidagéo e de
14100006 Arranjo de Pagamento 80.353.632.205,11
18000009 OUTROS CREDITOS 3.362.728.168,66
18300008 Rendas A Receber 223.944.442,87
18800003 Diversos 3.334.604.090,10
18900006 (-) Provisoes Para Outros Creditos -195.820.364,31
19000008 OUTROS VALORES E BENS 148.592.503,45
19900005 Despesas Antecipadas 148.592.503,45

Fonte: BACEN (2022)

Tabela 4 - Itens do ativo circulante e realizavel a longo prazo, balancete do Banco Itaticard S.A.

Conta Contabil

Descricao

Saldo (em reais RS)

10000007 CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 138.510.787.294,03
11000006 DISPONIBILIDADES 869.067.412,69
11200002 Depositos Bancarios 275.723.462,15
11500001 Disponibilidades Em Moedas Estrangeiras 593.343.950,54
12000005 APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 2.641.025.953,41



12100008

13000004
13100007
13200000
13300003
13600002

13700005
16000001
16100004
16200007
16900008
17000000
17100003
17500005
17900007
18000009
18300008
18400001
18800003
18900006
19000008
19800002
19900005

Aplicacoes Em Operacoes Compromissadas
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS

Livres
Vinculados A Operacoes Compromissadas
Instrumentos Financeiros Derivativos

Vinculados A Prestacao De Garantias
Titulos Objeto De Operagdes Compromissadas Com Livre
Movimentagao

OPERACOES DE CREDITO

Empréstimos e Direitos Creditdrios Descontados
Financiamentos

(-) Provisoes Para Operacoes De Credito
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Arrendamentos Financeiros A Receber

Valores Residuais A Realizar

(-) Provisoes Para Operacoes De Arrendamento Mercantil
OUTROS CREDITOS

Rendas A Receber

Negociacao E Intermediacao De Valores

Diversos

(-) Provisoes Para Outros Creditos

OUTROS VALORES E BENS

Outros Valores E Bens

Despesas Antecipadas
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2.641.025.953,41

5.012.509.413,74
4.456.007.934,09
0,19
32.180.060,93
387.508.094,06

136.813.324,47
50.876.819.614,14
16.257.454.594,68
42.839.487.055,06
-8.220.122.035,60
14.256.520,65
13.812.613,08
885.706,34
-441.798,77
78.497.600.199,33
153.613.600,15
1.579.989,21
79.365.960.814,87
-1.023.554.204,90
599.508.180,07
3.725.442,40
595.782.737,67

Fonte: BACEN (2022)

Nas contas do grupo Passivo, diferentemente das IPs, Bancos Multiplos possuem contas

destinadas ao lancamento dos depositos a vista, grupo 4.1.1.00.00-0. Verifica-se que,

diferentemente do balancete da Cielo S.A, apresentado na Tabela 5, no balancete do Banco

Itaticard, demonstrado na Tabelas 6, a conta sintética de Depositos possui outras contas

analiticas destinadas as modalidades de deposito.

Tabela 5 - Itens circulante e exigivel a longo prazo, balancete Cielo S.A.

Conta Contabil

Descricao

Saldo (em reais R$)

40000008
41000007
41900004
44000004

44100007
46000002
46200008
46300001
47000001
47100004

CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO
DEPOSITOS
Outros Depositos

RELACOES INTERFINANCEIRAS
Obrigacdes Junto a Participantes de Sistema de Liquidagdo e de
Arranjo de Pagamento

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Emprestimos No Pais - Outras Instituicoes
Emprestimos No Exterior

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Instrumentos Financeiros Derivativos

89.643.314.104,03
2.443.590,25
2.443.590,25
87.622,60

87.622,60
3.897.967.012,65
3.431.426.234,73

466.540.777,92
29.281.201,65
29.281.201,65



49000009
49300008
49400001
49900006

OUTRAS OBRIGACOES
Sociais E Estatutarias
Fiscais E Previdenciarias

Diversas
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85.713.534.676,88
83.960.957,20
148.284.247,36
85.481.289.472,32

Fonte: Fonte: BACEN (2022)

Tabela 6 - Itens circulante e exigivel a longo prazo, balancete Banco Itatcard S.A.

Conta Contabil

Descricao

Saldo (em reais R$)

40000008
41000007
41100000
41300006
41900004
42000006
42300005
44000004

44100007
46000002
46400004
47000001
47100004
49000009
49100002
49200005
49300008
49400001
49500004
49900006

CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO
DEPOSITOS

Depositos A Vista

Depositos Interfinanceiros

Outros Depositos

OBRIGACOES POR OPERACOES COMPROMISSADAS
Carteira Livre Movimentacao

RELACOES INTERFINANCEIRAS
Obrigagdes Junto a Participantes de Sistema de Liquidagéo e
de Arranjo de Pagamento

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Repasses Do Pais - Instituicoes Oficiais
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Instrumentos Financeiros Derivativos

OUTRAS OBRIGACOES

Cobranca E Arrecadacao De Tributos E Assemelhados
Carteira De Cambio

Sociais E Estatutarias

Fiscais E Previdenciarias

Negociacao E Intermediacao De Valores

Diversas

140.487.003.641,78
67.512.025.635,49
246.894.246,79
66.402.686.555,79
862.444.832.91
193.453.920,54
193.453.920,54
44.676.993.858,82

44.676.993.858,82
62.623.898,80
62.623.898,80
336.395.966,61
336.395.966,61
27.705.510.361,52
48.017.165,31
218.039.750,29
2.295.160,96
1.526.192.831,77
2.453.956,92
25.908.511.496,27

Fonte: Fonte: BACEN (2022)

Considerando as diferencas nas informagdes que sdo produzidas, o registro de maior

numero de informagdes provoca, consequentemente, um aumento nas obrigacdes acessorias e

nos documentos que devem ser reportados ao Bacen, como se pode verificar na se¢do que segue.

4.2 Reports ao Banco Central

Na Tabela 7, estdo demonstradas as informacdes periodicas contabeis, conhecidas como

CADOCs (Catdlogo de Documentos), que sdo de entrega obrigatdria para instituigdes

financeiras e instituicdes de pagamento.

Tabela 7 - Remessa obrigatoria de documentos contdbeis para instituicdes financeiras e instituigdes de pagamento.

Documento

Descricao

Base Regulamentar

Obg. IPs

4010

Balancete mensal

Res. BCB 146/2021

X



4016

4060

4066

4303

4313

4413

4423

4433

4500

4510

EBI - 4033

Balango

Balancetes consolidados
Balango consolidado
Balancete conglomerado ¢/
empresa part. no exterior
Balancete part. societaria

no exterior

Balancete combinado
cooperativas

Balancete combinado confed.
crédito

Balancete combinado sistema
cooperativo

Estatistica bancaria mensal
(detalha ag/municipio)
Estatistica bancaria global
(detalha ag/municipio)
Ativos em moeda estrangeira

=>(USD300.000.000,00)

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

Res.

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 146/2021

BCB 132/2021

>

o
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Fonte: Elaborada pelo autor com base no BACEN [200-].

E possivel perceber que as institui¢des financeiras devem observar uma quantidade

superior de documentos contabeis a serem elaborados e enviados ao Bacen. De acordo com a

Tabela 7, as instituigdes financeiras devem observar, a exigéncia de apresentacdo de mais

documentos contabeis quando comparado com as instituigdes de pagamento. Isso se justifica

por terem o ramo de aplicagdo mais amplo que o das intui¢des de pagamento.

Na Tabela 8, pode-se observar que o mesmo contexto se aplica aos documentos nao-

contabeis de envio obrigatorio, sendo maior a exigéncia de apresentacdo pelas instituicoes

financeiras. Em uma sele¢do de 39 documentos nao-contabeis, as institui¢des de pagamento sdo

expressamente obrigadas a apresentagdo de apenas 14 deles, enquanto as institui¢cdes

financeiras devem apresentar todos eles.

Tabela 8 - Remessa obrigatdria de documentos nao-contébeis para institui¢des financeiras e instituicdes de

pagamento.
Documento Obg. IFs Obg. IPs
Poupanca Diaria (PESP500) X
CDB/RDB (PESP500) X
Controle Monetario (PESP500) X



Alcr001

Alcr001 (estoque mensal)
Acam204

Acam209

Acam?220

Cadip (doc. 1010)

Cadip (doc. 1020)

Cadip (doc. 1030)

Cadip

4033

DDR (doc. 2011)

DLO (doc. 2061)

DLI (doc. 2062)

SAG (Doc. 2080)

DRM (doc. 2060)

DRL (doc. 2160) — Inform. Diarias
DRL (doc. 2160)

DLP (Doc. 2170)

FGC (doc. 2116)

FGC (doc. 2126)

SCR (doc. 3026)

SCR (doc. 3040)

Estatisticas de Crédito (Doc. 3050)
Estatisticas Bancarias Internacionais - EBI (Docs. 4034 ¢ 4035)
Participagdes (5011)
Correspondentes no Pais (doc. 5021)
Tarifas bancarias (Pesp580)

Doc. 5300

Doc. 5401 E 5402

Estatisticas fiscais (Doc. 8010, 8011, 8012, 8013, 8014,
8015, 8016, 8017, 8018, 8019, 8030, 8031, 8032, 8033,

8034, 8040, 8043, 8060, 8061 e 8070)

Demonstragdes Financeiras (Doc. 9010)
Demonstragdes Financeiras (Doc. 9030)
Demonstragdes Financeiras (Doc. 9060)
Demonstragdes Financeiras (Doc. 9310)
Demonstragdes Financeiras (Doc. 9330)

Recolhimento compulsorio sobre recursos a prazo

T T o T B T e T o T o T T e B R e B

T I

o

8019

Mo X X X
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Fonte: Elaborada pelo autor com base no BACEN [200-].


http://www.fgc.org.br/
http://www.fgc.org.br/
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2000&numero=2978
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=38
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Ainda que as institui¢des financeiras realizem a observacdo todos os CADOCs nao-
contabeis devido a amplitude de suas atividades e, em decorréncia disso, necessitarem de maior
monitoramento, as instituigdes de pagamento sdo monitoradas no que as competem, conforme

documentos vistos na Tabela 8 supracitada, e também através dos documentos abaixo:

I.  Informacgdes Relativas a Pagamentos de Varejo e a Canais de Atendimento (6209);
II.  Informacdes Relativas aos Cartoes de Pagamento — Emissores (6308);
III.  Informagdes Relativas aos Arranjos de Pagamento — Instituidores de Arranjo de
Pagamento (6333);
IV. Informagdes Relativas aos Cartdes de Pagamento — Credenciadores (6334);

V.  Cartdo de crédito internacional - emitido no pais (5816).

O envio desses documentos promove o conhecimento da execugdo de pagamentos no
Brasil, permitindo avaliar tendéncias, riscos e eficiéncias no uso de instrumentos de pagamento.
Sendo assim, a apuragdo correta e precisa das informagdes € 0 envio tempestivo aos 6rgaos

reguladores possui elevancia ao sistema financeiro.

4.3 Aspectos tributarios

A seguir, na Figura 2, estd demonstrada a apurag@o do Imposto de Renda e Contribuicao
Social da Cielo S.A, divulgada na nota explicativa n° 8. A aliquota vigente apurada sobre o
Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social ¢ de 34%, que se refere aos 25%
destinados ao IR e 9% destinado a CSLL. Analisando a demonstra¢ao consolidada findo em
31/12/2021, ap6s a realizagdo dos abatimentos e créditos com beneficios fiscais, o valor total

de IR e CSLL sera de R$ 342.863 milhdes o que representa 22,8% do lucro operacional.

Figura 2 - Imposto de Renda, Contribui¢ao Social e outros tributos, Cielo S.A. Valores em reais (R$)

Controladora Consolidado

2° Semestre/21 317122021 3112/2020 317122021 31/12/2020
Lucro antes do imposto de renda ¢ da contribuigio social 501.460 1L011.494 667.425 1.501.353 950.973
Aliquotas vigentes - % 34% 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda ¢ contribuigio social 4s aliquotas vigentes (170.496) (343.908) (226.925) (510.460) (323331
Beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio 105.591 156.192 51.500 156.192 51.500
Beneficio fiscal de P&D 3.091 4.094 4.946 4.004 4.946
Equivaléncia patrimonial 87.078 128.454 (3.864) 231 (640)
Diferencga de Aliquota de Imposto de Renda EUA - - - (17.313) (1.737)
Alienagio M4U - Impacto Fiscal 16.589 16.589 - 16.589 -
Efeito prejuizo fiscal Stelo - - - - (38.426)
Outras diferengas, liquidas 5.484 (2.444) (2.833) 7.804 (1.772)
Imposto de renda e contribui¢fio social 47.337 (41.023) (177.176) (342.863) (319.460)

Fonte: Demonstragdes Financeiras Cielo S.A., 2021.
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Na Figura 3, estdo demonstrados os impostos e contribui¢des a recolher da Cielo S.A.
em 2020 e 2021, podendo ser observado os valores referentes aos impostos federais e ao

Imposto sobre Servigo (ISS), além do saldo de “outros tributos a recolher”.

Figura 3 - Impostos e contribuigdes a recolher, Cielo S.A. Valores em reais (R$)

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Imposto de Renda e Contribuigdo Social, liquidos de antecipagdes 43.332 210.891 489.258 479.081
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins 26.490 5324 45.985 25572
Imposto Sobre Servigos - ISS 4.926 5.165 14.856 49.529
Programa de Integragdo Social - PIS 5.555 1.103 9.762 5452
Outros tributos a recolher 15.352 13.969 22.538 21.506
Total 95.655 236.452 582.399 581.140

Fonte: Demonstragdes Financeiras Cielo S.A, 2021.

Os valores de PIS e COFINS representam 3,71% do Lucro Operacional antes do
Imposto de Renda e Contribuigdo Social de R$ 1.501.353 milhdes. Com relagdo ao valor total
de imposto, considerando o Imposto sobre Servi¢o (ISS), em 2021, totalizou R$ 582.399 mil,
correspondendo a 38,79% do Lucro Operacional.

Conforme apresentacdo das Demonstragdes Contabeis do Banco Itaucard S.A., a
aliquota utilizada pelo banco para apuragdo de CSLL ¢ de 25%, pois houve majoragdo em 5%
no periodo a partir de julho de 2021 até 31 de dezembro de 2021, nos termos da Lei 14.183/21,
tornando a aliquota de CSLL ainda maior que a aliquota vigente as institui¢des de pagamento.
A aliquota do IR ¢ de 15% com adicional de 10%, totalizando 50% de tributos sobre o lucro,

conforme nota explicativa n° 9.

Figura 4 - Demonstragdo do Calculo de IR e CSLL sobre o lucro liquido, Banco Itaucard S.A. Valores em reais

(R$)

0ot a o101 &
Dewidos sobre Operacdes do Pericdo NNTF0FT 31123020
Resultado antes da Tributacio sobre o Lucro & Participagbes. . — 1063845 (90 50]
Encargos {imposto de Renda e Contnbuicso Sooal) as f'.ln:p.nr..a.'.l‘l-:mm:. (145922100 40813
Acréscimos/Deoréscimos aos encargos de imposto de Renda & c-unl:rlhl.llp.-u Em:ul dﬂﬂl‘l’l’l‘l‘bls- :l-l
Farticipagies em Coabo ..daml’_nllg.:d.. 5. 331038 214718
Juroe zobee o Capital Prdprio .. R e —— 231150 FL) frpr]
Imceriteos Fiscas 159 73 391
Outras Despesas Indedutiveis Ln:|u das de Receftas ndo Tnbutavets 21457 61412
Total de bmposto de Benda e Contribwicho Soctal .. |75 209 571858

Fonte: Demonstragdes Financeiras Banco Itaucard S.A., 2021.

Ap0s os acréscimos e decréscimos, o valor de IR e CSLL ¢ de R$ 875.209 mil, conforme
demonstragdo do célculo de IR e CSLL da Figura 4. Este valor corresponde a cerca de 28,5%

do Lucro Operacional Antes da Tributag@o. Os valores referentes a PIS, COFINS e ISS estdo
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demonstrados na Demonstracao de Resultado do Exercicio, no grupo de Despesas Tributarias,

e somam R$ 1.101.219,00, correspondente a 35,9% do Lucro Operacional.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo geral desse estudo foi investigar sobre as principais diferencas regulatorias
entre as instituicdes de pagamento e instituigdes financeiras. Foram apresentadas as diferengas
regulatorias entre instituicdes financeiras e institui¢des de pagamento, além de evidéncias de
que as fintechs de pagamento estdo em crescimento no Brasil. Além disso, foi apontado
diferencas nas atividades desempenhadas, destacando a concessao de crédito como atividade
exclusiva de institui¢des financeiras.

Mesmo alcangando portes relevantes, as apuragdes de IR e Contribui¢des Sociais das
instituicdes de pagamento possuem aliquotas vigentes menores, sendo de 34% as institui¢des e
de 50% aos bancos, além de tratamentos diferentes nas apuracdes de PIS e COFINS. Nesse
sentido, ¢ possivel identificar que as operagdes das instituigcdes de pagamento sdo mais
viabilizadas, possuindo maiores incentivos para sua continuidade, e que institui¢des financeiras,
principalmente Bancos Multiplo, possuem maiores cargas tributarias.

Ainda que institui¢des financeiras sejam monitoradas nas atividades que as competem,
foi possivel perceber a limitacdo na quantidade de CADOCs que esta sujeita a obrigatoriedade
de envio a0 BACEN. E importante destacar que o envio dos CADOCs ao BACEN requer um
sistema contébil eficaz no registro correto das informacdes, profissionais de tecnologia a
informagdo responsaveis pela parametrizacdo desse e de outros sistemas que carregam as
informagoes, além de profissionais de contabilidade capazes de analisar e interpretar os dados.
Dessa forma, existem custos intrinsecos relacionados as entregas ao BACEN.

As diferengas encontradas mostram uma regulamentacao mais branda as instituigoes de
pagamento, fato esse que pode ser justificado devido ao seu escopo limitado de atividades
desempenhadas e sua recente introdu¢do no mercado financeiro. No entanto, os riscos inerentes
a essas atividades e a ameaga ao sistema financeiro permanecem, uma vez que este segmento
esta em constante crescimento, representando, em 2019, 92% da moeda eletronica emitida pelas
instituicdes reguladas pelo Banco Central (BACEN, 2020), e, ainda assim, ndo sdo protegidas

pelo Fundo Garantidor de Crédito.



23

De acordo com 0 BACEN (2020), acdes como Open Banking, Sandbox regulatdrio e a
implementagdo do ecossistema de Pagamentos Instantaneos trazem inclusdo e competitividade
as instituicdes de pagamentos. Existe uma tendéncia de crescimento das instituigdes de
pagamento ¢ a regulamentagao devera ser proporcional ao seu porte. Como exemplo disso, em
2022, o BACEN publicou um conjunto de normas afim de uma aplicagdo proporcional da
regulacao prudencial.

Dessa forma, € possivel concluir que os objetivos apresentados neste trabalho foram
alcancados, evidenciando as principais diferencas regulatorias que institui¢des financeiras e
instituicdes de pagamento possuem, ampliando os estudos referentes ao tema e demonstrando
os impactos gerados pelas medidas regulatorias vigentes.

O tema possui uma vasta area a ser explorada, principalmente pela sua atualidade,
crescimento e importancia, podendo ser objeto de estudo de outras pesquisas. Como pesquisas
futuras sugere-se que sejam realizadas analises de todas as institui¢cdes financeiras e institui¢cdes
de pagamento listadas na B3, com o objetivo de identificar se as diferencas regulatérias sao

vistas em todas as empresas do setor de forma significativa.



24

REFERENCIAS

ANTONIO, T. D. Pesquisa de marketing. 2. Ed. Palhoga: UnisulVirtual, 2011.

ASSOCIACAO BRASILEIRA DE FINTECHS. Pesquisa Fintech Deep Dive 2019.
Disponivel em

https://www.abfintechs.com.br/ files/ugd/27398d 7ce94a7b8c27422e8be21a66b09b2e07.pdf
>. Acesso em 25 mai. 2022.

ASSOCIACAO BRASILEIRA DE FINTECHS. Pesquisa Fintech Deep Dive 2020.
Disponivel em

<https://www.abfintechs.com.br/_files/ugd/27398d 14791550cc8740b5b5deaf72d8a703ed.pd
f>. Acesso em 28 abr. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Resoluc¢io n° 92, de 6 de maio de 2021. Dispde sobre a
utilizagcdo do Padrao Contébil das Instituicdes Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif)
pelas administradoras de consorcio e institui¢des de pagamento e sobre a estrutura do elenco
de contas do Cosif a ser observado pelas institui¢cdes financeiras e demais institui¢des
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3
%A30%20BCB&numero=92>. Acesso em: 2 jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Resolucio n° 146, de 28 de setembro de 2021. Dispoe
sobre os critérios gerais para elaboragdo e remessa de documentos contabeis ao Banco Central
do Brasil pelas administradoras de consorcio e instituigdes de pagamento autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e sobre os procedimentos especificos a serem
observados pelas instituigdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil na elaboragdo e remessa de documentos contabeis ao Banco Central
do Brasil. Disponivel em: <
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%
A30%20BCB&numero=146>. Acesso em: 2 jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Circular n° 3.682, de 4 de novembro de 2013. Aprova o
regulamento que disciplina a prestacdo de servico de pagamento no ambito dos arranjos de
pagamentos integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), estabelece os critérios
segundo os quais os arranjos de pagamento ndo integrardo o SPB e dé outras providéncias.
Disponivel em: <https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/circ/2013/pdf/circ 3682 v2 L.pdf.>
Acesso em: 28 abr. 2022.



25

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Circular n° 3.833, de 17 de maio de 2017. Dispde sobre
critérios, procedimentos e regras contabeis aplicaveis as institui¢des de pagamento.
Disponivel em: <
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=%2FLists%2
FNormativos%2FAttachments%2F50373%2FCirc_3833 vl O.pdf>. Acesso em: 2 jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Resolucio n° 4.222, de 23 de maio de 2013. Altera e
consolida as normas que dispdem sobre o estatuto e o regulamento do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2013/pdf/res 4222 vl O.pdf> Acesso em: 13
jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Balancetes e Balanco Patrimonial (Transferéncia de
Arquivos). [2022]. Disponivel em: <
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/balancetesbalancospatrimoniais>. Acesso em:
16 jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Estudo Especial n° 88/2020. Instituicdes de pagamento e
seus modelos de negocios. 2020. Disponivel em: <
https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/EE088 Instituicoes de
pagamento e seus modelos _de negocio.pdf>. Acesso em 20 de jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Estudo Especial n°® 89/2020. Fintechs de crédito e bancos
digitais. 2020. Disponivel em: <
https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/EE089 Fintechs de cre
dito e bancos_digitais.pdf>. Acesso em: 20 de jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Fintechs. [2022]. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/fintechs>. Acesso em: 9 jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Institui¢oes de Pagamento. [2022]. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/instituicaopagamento>. Acesso em: 9 jun.
2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Monitoramento do Sistema Financeiro. [2022].
Disponivel em: < https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/monitoramento>. Acesso
em: 2 jun. 2022.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Recomendacdes de Basileia. [2022]. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/recomendacoesbasileia>. Acesso em: 2 jun.
2022.



26

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Sistema de Pagamentos Brasileiro. [2022]. Disponivel
em: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/spb Acesso em: 25 abr. 2022.

BANCO ITAUCARD S.A. Relagdes com Investidores. Demonstrac¢oes Contabeis do Banco
Itaucard S.A. 2022. Disponivel em: < https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx? Arquivo=t/SIJWm/UtQZEPEdEZ7f8w==&linguagem=pt>.
Acesso em: 26 jun. 2022.

BRASIL. Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964. Dispde sobre a Politica e as Institui¢des
Monetarias, Bancarias e Crediticias, cria o Conselho Monetario Nacional e da outras
providéncias. 1964. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/L4595.htm>.
Acesso em: 25 abr. 2022.

BRASIL. Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de 1988. Institui contribui¢ao social sobre o lucro
das pessoas juridicas e da outras providéncias. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/17689.htm>. Acesso em: 14 jun. 2022.

BRASIL. Lei n° 8.541, de 23 de dezembro de 1992. Altera a legislacdo do Imposto de Renda
e da outras providencias. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/I8541.htm>. Acesso em: 14 jun. 2022.

BRASIL. Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998. Altera a Legislacdao Tributaria Federal.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/19718.htm>. Acesso em: 14 jun.
2022.

BRASIL. Lei n® 10.637, de 30 de dezembro de 2002. Dispde sobre a ndo-cumulatividade na
cobranca da contribui¢do para os Programas de Integracdao Social (PIS) e de Formacao do
Patrimdnio do Servidor Publico (Pasep), nos casos que especifica; sobre o pagamento e o
parcelamento de débitos tributarios federais, a compensagado de créditos fiscais, a declaragao
de inaptiddo de inscri¢do de pessoas juridicas, a legislagdao aduaneira, e da outras
providéncias. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/2002/110637.htm>.
Acesso em: 14 jun. 2022.

BRASIL. Lei n° 10.883, de 29 de dezembro de 2003. Altera a Legislacao Tributaria Federal e
dé outras providéncias. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2003/110.833.htm>. Acesso em: 14 jun. 2022.

BRASIL. Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2011-2014/2013/1ei/112865.htm>. Acesso em 28
abr. 2022.



27

BRASIL. Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2019-2022/2021/1ei/L14183.htm>. Acesso em: 26
de jun. de 2022.

BRASIL. Medida Provisoria n°® 1.115, de 28 de abril de 2022. Altera a Lei n® 7.689, de 15
de dezembro de 1988, que institui a contribuigdo social sobre o lucro das pessoas juridicas.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2019-
2022/2022/Mpv/mpv1115.htm>. Acesso em: 14 jun. 2022.

BULOCK, M. Financial Technology and Payments Regulation. 5° Bund Summit on
Fintech. Xangai. v. 8. 2018.

CIELO S.A. Apresentacao Institucional 4T21. 2022. Disponivel em: <
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/4d1ebe73-b068-4443-992a-
3d72d573238c/a5077eft-38a3-d19b-eb08-faebf8234b17?0rigin=1>. Acesso em: 26 jun. 2022.

CIELO S.A. Central de Resultados. Divulgacio de Resultados 4T2021. Fev. 2022.
Disponivel em: <https://ri.cielo.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/>.
Acesso em: 16 jun. 2022.

CONSELHO MONETARIO NACIONAL. Resoluc¢ao n° 4.858, de 23 de outubro de 2020.
Dispde sobre o Padrao Contébil das Instituicdes Reguladas pelo Banco Central do Brasil
(Cosif). Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=RESOLU%C3%87%C
3%830%20CMN&numero=4858>. Acesso em: 2 jun. 2022.

CORAZZA, G. Os dilemas da supervisao bancaria. Indicadores Econémicos FEE, v. 28, n.
1, p. 85-99, 2000.

COSTA, L. A.; GASSI, D. B. B. Fintechs e os Bancos Bra§ileiros: um ,estudo regulatdrio a
luz da Lei 12.865. In: ETIC-ENCONTRO DE INICIACAO CIENTIFICA-ISSN 21-76-
8498, v. 13, n. 13, 2017.

DOS SANTOS, M. V. B; ELY, R. A.; CARRARO, A. Regulamentacio das fintechs e seus
efeitos nas atividades dos bancos comerciais. Anais do Congresso ANPEC, Evento on-line,
Brasil, 2020.

DE CARVALHO, M. V. R. Aspectos juridicos dos arranjos e das instituigdes de pagamento
integrantes do sistema de pagamentos brasileiro. 2015. Revista Juridica Luso-Brasileira.
Ano 1,n. 5, p. 959-1023. 2015.



28

DE FREITAS, M. C. P. A evolucao dos bancos centrais e seus desafios no contexto da
globalizacao financeira. Estudos Economicos. Sao Paulo, v. 30, n. 3, p. 397-417, 2000.

DE MENDONCA, A. R. R. Regula¢do bancaria e arranjo institucional pds-crise: Atua¢ao do
conselho de estabilidade ¢ Basileia III. As Transformagdes no Sistema Financeiro
Internacional. Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada - Ipea. Brasilia. 2012. p. 411.

DEL CARO, L. “Assimetria” regulatoria causa controvérsia. Jornal Valor Econdmico, Sao
Paulo, set 2021. Disponivel em
<https://valor.globo.com/publicacoes/suplementos/noticia/2021/09/30/assimetria-regulatoria-
causa-controversia.ghtml>. Acesso em: 12 nov. 2021

DISTRITO Fintech. Retrospectiva 2021 e tendéncias 2022. Disponivel em:
<https://network-repository-pdf.s3.amazonaws.com/256-report.pdf>. Acesso em 21 abr. 2022.

DUTRA, T. O efeito ciclico da regulamenta¢io do setor bancario e a crise no mercado
financeiro. 2016. Trabalho de Conclusdo de Curso de graduagdo - Universidade de Brasilia.
Brasilia, DF, Brasil. 2016.

FARIA, E.; CARRETE, L. S. Fintechs de crédito e intermediarios financeiros: uma analise
comparativa de eficiéncia. Revista de Empreendedorismo, Negdcios e Inovacio, v. 4, n. 2,
14 mar. 2020.

FRANCA, R. Q. Regulacio e supervisao bancaria: a experiéncia brasileira. 2005.
Dissertagdo de mestrado — Universidade Federal do Rio Grande do Sul, Porto Alegre, RS,
Brasil. 2005.

FINANCIAL STABILITY BOARD. Supervisory and Regulatory Issues that Merit
Authorities’ Attention. 2017.

FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. Relatério Anual 2021. 2022. Disponivel em:
<https://www.fgc.org.br/backend/upload/media/arquivos/Nossos%20Numeros/Demonstrac%
CC%AT70%CC%83es%20Financeiras/Relatorio%20Anual/relatorio-anual-202 1-fgc.pdf>.
Acesso em: 13 jun. 2022.

GIL, A. C. Como elaborar Projetos de Pesquisa. Editora Atlas S.A. 3 ed. 1991.

GIL, A. C. Como elaborar Projetos de Pesquisa. Editora Atlas S.A. 4 ed. 2002.



29

GOMES, M. R. S. Fintechs de crédito: os beneficios da regulamentagdo no Brasil. 2021.

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. Relatorio Anual 2021. 2022. Disponivel em: <
https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/relatorio-anual/202 1/pdf/Relatorio-
Integrado-202 1-Itau-Unibanco.pdf>. Acesso em: 26 jun. 2022.

JORDACE, T; ROSA, A. P.; SALOMAO, S. Implementacio e principais areas de atuacio
do compliance criminal e tributario. Aquila, n. 24, p. 27-40, 2021.

MACIEL, R. L. T. B. Breve historico da regulacao dos bancos digitais no Brasil. VIII
Simpdsio de Contabilidade e Finangas da UFGD. 2018.

MARQUES, F. B. Bancos digitais X bancos tradicionais: uma analise das implicagdes
causadas pelos bancos digitais no mercado bancério brasileiro. 2019. 64 f. Dissertag¢do de
mestrado — Universidade Federal de Uberlandia. Uberlandia. 2019.

MARQUES, F. B.; FREITAS, V.; PAULA, V. A. F. Cadé o banco que estava aqui? O
impacto dos bancos digitais no mercado brasileiro. JISTEM-Journal of Information
Systems and Technology Management, v. 19, 2022.

MARTINS, V. M.; DANTAS, J. A. Evidenciagdo sobre Risco de Crédito pelos Bancos
Brasileiros nas Demonstracdes Financeiras em IFRS e Cosif. Revista de Gestio e
Contabilidade da UFPL, v. 1, n. 2, p. 42-60, 2014.

NAVARETTI, G. B. et al. Fintech and banking. Friends or foes? European Economy -
Banks, Regulation, and the Real Sector, 2018.

OLIVEIRA, B. B.; MURTA, A. C. Regula¢ao do Sistema Financeiro: Controle do Risco
Sistémico e Defesa da Concorréncia no Setor Bancario como forma de Promogao do
Desenvolvimento Nacional. 2012.

PINHEIRO, F. A. P.; SAVOIA, J. R. F.; SECURATO, J. R. Basileia III: Impacto para os
bancos no Brasil. Revista Contabilidade & Finangas, v. 26, n. 69, p. 345-361, 2015.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL. Instru¢dao Normativa n°® 1.911, de 11 de outubro de
2019. Regulamenta a apuracao, a cobranca, a fiscalizagdo, a arrecadacao e a administracao da
Contribuicdo para o PIS/Pasep, da Cofins, da Contribui¢do para o PIS/Pasep-Importagdo e da
Cofins-Importacao. Disponivel em:



30

<http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=10431
4>. Acesso em: 14 de jun. 2022.

SCHUEFFEL, P. Taming the Beast: A Scientific Definition of Fintech. Journal of Inovation
Management, v. 4, p. 32-54, 2016.

SILVA, C. F. Compliance: uma nova analise sobre o seu desenvolvimento no setor bancario
brasileiro. 2019. Trabalho de conclusao de curso de graduagdo. Universidade Federal do Rio
de Janeiro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil. 2019.



