UNIVERSIDADE FEDERAL DE UBERLANDIA — UFU
FACULDADE DE CIENCIAS CONTABEIS — FACIC
GRADUACAO EM CIENCIAS CONTABEIS

LUAN HENRIQUE APARECIDO DA SILVA

EVIDENCIA(;AO DA MENSURACAO DE PROPRIEDADES PARA
INVESTIMENTO PELO METODO DO VALOR JUSTO: uma analise do subsetor

Maquinas e Equipamentos da B3.

UBERLANDIA
SETEMBRO DE 2021



LUAN HENRIQUE APARECIDO DA SILVA

EVIDENCIACAO DA MENSURAC}AO DE PROPRIEDADES PARA
INVESTIMENTO PELO METODO DO VALOR JUSTO: uma analise do subsetor

Maquinas e Equipamentos da B3.

Artigo Académico apresentado a Faculdade de
Ciéncias Contéabeis da Universidade Federal
de Uberlandia como requisito parcial para a
obtencdo do titulo de Bacharel em Ciéncias
Contabeis.

Orientador: Prof. Dr. Vidigal Fernandes

Martins

UBERLANDIA
SETEMBRO DE 2021



LUAN HENRIQUE APARECIDO DA SILVA

Evidenciacdo da mensuracéo de propriedades para investimento pelo método do valor

justo: uma andlise do subsetor Maquinas e Equipamentos da B3.

Artigo Académico apresentado a Faculdade de
Ciéncias Contébeis da Universidade Federal
de Uberlandia como requisito parcial para a
obtencdo do titulo de Bacharel em Ciéncias
Contébeis.

Banca de avaliacéo:

Prof. Dr. Vidigal Fernandes Martins — UFU
Orientador

Prof. — UFU
Membro

Prof. — UFU
Membro

Uberlandia (MG), 10 de setembro de 2021.



RESUMO

Este estudo tem como objetivo principal verificar se h& evidenciacdo das mensuragdes do
valor justo utilizadas pelas empresas listadas no subsetor Maquinas e Equipamentos da B3, no
caso dos ativos classificados como propriedades para investimento, e analisar também a sua
conformidade em relacdo as exigéncias do CPC 46. Além disso, buscou-se identificar
possiveis alusGes a esses valores nos relatérios de auditoria independente das empresas
analisadas. A pesquisa tem caracter descritivo, documental e qualitativo, realizada a partir da
leitura de notas explicativas e de relatorios de auditoria independente referentes ao periodo de
2020, seguido da aplicacdo de um checklist, elaborado a partir do CPC46. Dentre 0s
resultados, destaca-se que 9 das 14 empresas (64%) analisadas ndo possuem ativos de
propriedades para investimento; das 5 que possuem, 2 optaram pelo uso do valor justo e das 2
empresas que optaram pelo uso do valor justo, nenhuma evidenciou as teécnicas de
mensuracdo utilizadas. Quanto aos relatérios de auditoria independente, ndo houve alusées ou
mencdes a respeito das mensuracdes utilizadas pelas empresas selecionadas. Constatou-se que
as empresas do subsetor selecionado, que utilizam o método do valor justo na mensuracdo dos
ativos, ndo evidenciam as técnicas utilizadas e ndo estdo em total conformidade com o
CPC46. Também foi identificado que os relatérios de auditoria independente ndo contém
alusdes ou mencdes a respeito da mensuracgdo desses ativos. Além disso, observou-se também
que, dentre as empresas analisadas, ha uma divergéncia quanto a escolha entre 0 método do
custo histdrico e do valor justo.

Palavras-chave: Valor justo; Propriedades para investimento; Evidenciacdo; CPC 46.



ABSTRACT

The main objective of this study is to verify if the companies listed on the Machines
and Equipment sub sector of B3 provide disclosure about their fair value measurements, in
the case of investment properties, and also analyze the degree of compliance with CPC 46.
This study also aimed to find possible allusions in the independent auditor’s reports about
these measurements. The research has a descriptive, documentary and qualitative nature, and
it was conducted by the reading of the explanatory notes and auditor’s reports, followed by
the application of a checklist elaborated based on the CPC46. Among the findings, it was
highlighted that 9 out of the 14 analyzed companies (64%) did not have assets classified as
investment properties, and out of the 5 that did, 2 adopted the fair value method of
measurement. However, both companies that adopted the fair value did not provide
disclosure about the measurement techniques utilized. In the case of the independent
auditor’s reports, there wasn’t any allusion or mention about the fair value measurements
utilized by the selected companies. According to the results, it’s possible to affirm that the
companies that opted for the fair value accounting of the investment properties did not
provide disclosure about the measurements, therefore, they weren't in total compliance of the
CPC46. It was also verified that the auditor’s reports do not contain any kind of allusion or
opinion about the measurements. Additionally, among the analyzed companies, the evidence
shows that there’s a divergence when it comes to the decision between fair value or historical
cost as the measurement method.

Keywords: Fair Value; Investment Properties; Disclosure; CPC 46.
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1 INTRODUCAO

De acordo com Martins e ludicibus (2000), o objetivo da contabilidade € fornecer
dados a fim de subsidiar o processo decisério dos usuarios da contabilidade. Porém, nada
valem esses dados se eles ndo forem fidedignos em sua representacdo da realidade econémica
das entidades. A convergéncia contdbil aos padrBes internacionais, emitidos pelo
International Accounting Standards Boards (IASB), foi uma forma de aprimorar a qualidade
das informacdes contabeis elaboradas no Brasil, a fim de buscar relatérios com maior grau de
relevancia, de transparéncia e de comparabilidade nacional e internacional.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (2011), em seu pronunciamento CPC 00 —
Estrutura Conceitual, cita a relevancia e a comparabilidade (dentre outras) como qualidades
da informacdo contabil, com destaque a relevancia por ser considerada uma qualidade
fundamental. Estudos como os de Silva, A., de Brighenti e Klann (2018), de Santos, M. e de
Cavalcante (2014) e Santos, A., Starosky Filho e Klann (2014) confirmam um impacto
positivo na relevancia dos relatérios com a adocdo dessas novas praticas. Porém, um ponto
muito importante e discutido dentre as praticas contabeis hoje utilizadas é a presenca de uma
escolha contébil no método de mensuracdo para o reconhecimento das propriedades para
investimento (PPI) presente no CPC 28 — Propriedades Para Investimento. A escolha entre o
custo histdrico do ativo e seu valor justo na hora do reconhecimento desses ativos fica a
critério dos gestores.

Segundo Nellessen e Zuelch (2011), a escolha entre o custo histérico e o valor justo
trata-se de um trade-off entre relevancia e objetividade, mas que, apesar de ser mais propenso
a fornecer dados mais relevantes, muitas vezes, esta sujeito a um grau consideravel de
subjetividade.

Alguns autores citam que o objetivo dessa escolha € para que o julgamento
profissional, por parte dos elaboradores das demonstracGes, contribua para a qualidade do
demonstrativo. Porém, ha estudos, como o de Botinha (2014), por exemplo, que evidencia
um impacto negativo na comparabilidade resultante da existéncia dessa escolha, e o de Souza
e Lemes (2016) que demonstra uma baixa comparabilidade (nacional e internacional) entre as
empresas no que tange aos dados de PPI. Outro fator importante a ser considerado é a brecha
para o0 gerenciamento de resultados, mencionada por Batista (2018), visto que a reavaliacdo

desses ativos provoca um impacto direto no resultado do periodo.
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Por isso, faz-se necessario a utilizagdo de ferramentas que contribuam para a qualidade
e para a veracidade das informacdes, a fim de que ndo haja assimetria informacional entre os
gestores e 0S USUArios externos.

Dentre essas ferramentas, temos a auditoria independente. Segundo Perez Junior et al.
(2014), o objetivo principal da auditoria independente é emitir um relatorio a respeito da
conformidade das préticas contabeis das entidades com o objetivo de garantir a sua
confiabilidade.

Dado a relevancia do tema e os seus impactos na qualidade informacional das
demonstragdes contébeis, o presente estudo busca contribuir com a discussdo com o seguinte
questionamento: o uso do valor justo como base de mensuracdo nas propriedades para
investimento das empresas listadas, em mar¢co de 2021, no subsetor Maquinas e
Equipamentos da Brasil Bolsa Balcdo (B3), foi evidenciado em notas explicativas e em
relatorios de auditoria independente?

O estudo tem como objetivo verificar se hd evidenciacdo das mensuragdes a valor
justo, utilizadas pelas empresas para os ativos classificados como propriedades para
investimento; se essa evidenciacdo cumpre as determinacdes do CPC 46; se ha uma
evidenciacdo das metodologias e das técnicas utilizadas na obtencdo desse valor e se 0
relatdrio de auditoria independente dessas empresas contém a opinido dos auditores a respeito
das teécnicas utilizadas. Para este estudo, foram selecionadas as demonstragdes contabeis
referentes ao ano de 2020.

Este estudo se justifica devido aos impactos que um reconhecimento equivocado ou
oportunista pode causar na qualidade da informacdo contabil (BATISTA, 2018; ISRAELI,
2015). Portanto, esta pesquisa pretende contribuir com o tema, investigando o tipo e a
qualidade dos métodos de mensuracdo utilizados pelas empresas do mercado de acdes e
identificar se esses métodos tém certificacdo por parte de seus auditores independentes, uma
vez que 0s nimeros serdo usados em tomadas de decisdes por parte dos usuérios da
contabilidade. O motivo da escolha do ano de 2020, como o periodo a ser estudado, foram os

impactos causados na economia mundial em virtude da pandemia do virus COVID-19.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Valor Justo e Qualidade da Informacéo Contabil

A convergéncia mundial das praticas contabeis por meio da adocdo das International
Financial Reporting Standards (IFRS) teve por objetivo aumentar a qualidade, o grau de
relevancia e a comparabilidade dos relatdrios financeiros, facilitando, assim, a participacéo de
investidores estrangeiros e objetivando também uma diminuicdo do custo de elaboracéo e de
readequacGes de relatorios no caso de empresas que ja eram atuantes no mercado
internacional. Silva, A., Brighenti e Klann (2018), Santos, M. e Cavalcante (2014) e Santos,
A., Starosky Filho e Klann (2014) chegaram a concluséo de que, apés a adocdo das IFRS,
houve um aumento na relevancia informacional dos demonstrativos, evidenciado pelo
aumento da capacidade associativa do lucro liquido por acdo, registrado no periodo, com o
preco de mercado das a¢des das empresas.

De acordo com Silva, R. (2013), a adog¢do das IFRS resultou, além do impacto positivo
na relevancia, em um acréscimo na qualidade geral e na tempestividade informacional dos
relatorios, como também em uma reducdo no custo do capital das empresas, possibilitando
melhores anélises e percep¢des de riscos por parte dos usudrios. Li (2010) também aponta
uma reducdo substancial no custo de capital das empresas da Unido Europeia que aderiram as
IFRS, argumentando que o aumento no disclosure e a comparabilidade informacional sdo os
principais responsaveis por esse fato.

Macedo, Machado, M. e Machado, M. (2013) destacam a implementa¢do do valor
justo e a reducdo do conservadorismo contabil como possiveis responsaveis pela aproximacao
do lucro contébil com a realidade econdmica das entidades.

O CPC 46, que trata da mensuracdo do valor justo, estabelece trés niveis de
mensuragdo, categorizando essas mensuragdes que utilizam dados cotados em mercados
ativos como nivel 1, mensuragdo que utilizam dados nao observados parcialmente como nivel
2 e mensuragOes que fazem uso de dados n&o observaveis como nivel 3. Essa hierarquia busca
estabelecer uma consisténcia na comparabilidade entre as informagdes, por isso é essencial
que as entidades providenciem o detalhamento das mensuracfes utilizadas. Além disso, o

CPC 46 também estabelece em seu item 91 que as entidades devem divulgar as técnicas e as
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informacdes utilizadas no desenvolvimento da mensuracdo e, em caso de mensuragdes que

utilizem dados ndo observaveis, o seu impacto sobre o resultado.

2.2 Propriedades Para Investimento e Escolhas Contébeis

Atualmente, no caso das Propriedades para Investimento (PPIs), had a opcdo pela
adoc¢do do valor justo como substituto do custo historico na mensuragdo de ativos apds o seu
reconhecimento inicial, de acordo com o CPC 28 — Propriedades para Investimento. Ou seja,
posteriormente ao reconhecimento, a utilizacdo do custo histérico ou do valor justo para a
mensuracdo das PPIs fica a critério da geréncia da empresa.

Segundo Santos, E. (2012), o objetivo das escolhas contabeis é dar mais liberdade aos
profissionais da area na elabora¢do das demonstracfes contabeis, buscando uma representacéo
mais fidedigna da realidade econdmico-financeira das empresas. A escolha entre valor justo e
custo historico, segundo Dietrich, Harris e Muller 111 (2000), trata-se de um trade off entre
relevancia e confiabilidade, pois mensuracdes a valor justo estdo mais propensas a fornecer
dados relevantes, porém ha casos em que a sua verificabilidade é questionavel.

De acordo com Batista (2018), ha criticas quanto ao uso do valor justo no
reconhecimento de ativos ndo financeiros, como as Propriedades para Investimento (PPI),
pois, muitas vezes, esse reconhecimento esta sujeito a um grau consideravel de subjetividade
por causa da falta de mercado ativo para aquele item. Essa subjetividade, sendo tratada com
cautela, pode prejudicar ndo sé a comparabilidade da demonstracdo contabil, mas também a
sua qualidade informacional, o que iria de encontro com o propoésito das IFRS. Nellessen e
Zuelch (2011) afirmam que, no caso do setor imobiliario, dados de niveis um e dois dessa
hierarquia sdo pouco presentes, tanto pela natureza heterogénica dos imoveis, que envolve
diversos fatores para a atribuicdo de seu valor, quanto pela falta de transparéncia e de dados
observaveis de transacfes realizadas. Nellessen e Zuelch (2011) ainda complementam
dizendo que a propria natureza humana dos avaliadores pode levar a dados tendenciosos.

Batista (2018) também afirma que a escolha contébil pelo valor justo (principalmente
mensuracOes de nivel trés) abre espaco para o gerenciamento de resultados, uma vez que
reajustes no valor dos ativos mensurados dessa forma impactam diretamente no resultado do
exercicio da empresa, prejudicando ainda mais a fidedignidade da informacéo contabil. Ronen
(2008) também cita os dados de nivel trés das IFRS como pouco confiaveis e sujeitos a

abusos gerenciais. Israeli (2015) evidencia um uso oportunista por parte dos gestores na
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decisdo entre reconhecimento versus disclosure do valor justo, visto que investidores tendem
a desvalorizar o dado que é apenas divulgado na atribuicdo de valor a uma empresa.

De acordo com Botinha (2014), a existéncia dessa escolha contabil no caso das PPIs
resulta em menor comparabilidade dos demonstrativos. Além disso, Batista (2018) evidencia
que os dados contébeis de empresas, que utilizam o valor justo como método de mensuragdo
das PPIs, possuem qualidade inferior. Nesse sentido, Rocha Neto e Malaquias (2018) também
complementam dizendo que a adocdo desse mesmo metodo, no caso das PPIs, resulta em
maior volatilidade no retorno de a¢6es da empresa.

Benston (2006) considera que o uso do valor justo, que, em sua maioria, consistia de
dados nivel 3, teve contribuicdo substancial para a queda da Enron.

2.3 Auditoria do Valor Justo

Souza et al. (2015) e Botinha (2014) observaram que o fato de uma empresa ser
auditada por uma Big Four reduz a probabilidade de ado¢do do valor justo como método de
mensuracdo das propriedades para investimento, influenciando um comportamento mais
conservador, ja Silva, T. (2018) mostra que o fato de uma empresa ser auditada por uma Big
Four impacta positivamente no grau de disclosure das divulgacGes. Com base nisso, €
possivel afirmar que a auditoria, além do seu papel de verificar a fiabilidade e a conformidade
das demonstracdes contabeis, também é capaz de influenciar o comportamento das empresas.

Dados ndo observaveis, utilizados na mensuracdo de ativos, de acordo com o estudo
de Mendes (2014), resultam em dificuldade para os auditores, que justificam essa dificuldade
com a falta de sistemas de controle interno adequados (SCI) e de normas de contabilidade e
de auditoria para o tratamento desse tipo de input. Martin, Rich e Wilks (2006) argumentam
qgue a impossibilidade de estabelecer um controle sobre estimativas futuras de mercado
dificulta a auditoria desse tipo de informacao, em contraste com o custo historico, que sempre
havera documentacéo.

Andruchechen e Alberton (2016) ratificam o estudo de Belli (2014), ao observar que
as empresas do subsetor Construcdo e Engenharia, listadas na BM&FBovespa em 2014, nédo
estavam em total conformidade com o CPC 46, e que ndo havia pronunciamentos ou ressalvas
no relatorio de auditoria a respeito das técnicas de mensuragdo utilizadas. De acordo com
Silva, T. (2018), mesmo com a subjetividade envolvida, a caréncia da divulgacdo em relacéo

ao valor justo se encontra principalmente nos dados de niveis 2 e 3.



2.4 Relatorios de Auditoria e Tipos de Opiniéo

De acordo com a NBC TA 200, que trata dos objetivos gerais do auditor e da
conducdo da auditoria, essa tem como principal funcdo garantir que as demonstracdes
contabeis sdo confiaveis e que de fato representam, de maneira fiel, a realidade econémico-
financeira da entidade auditada. Para atingir esse objetivo, o auditor deve expressar, via
relatdrio escrito, sua opinido quanto a conformidade dos relatorios contabeis em relagdo as
normas vigentes (NBC TA 700, 2016).

Caso as demonstracfes ndo estejam, em todos os aspectos relevantes, livres de
distorcBes e de acordo com as normas vigentes, o auditor deve expressar uma opinido
modificada a respeito dos registros auditados (NBC TA 700, 2016). Nesse caso, a NBC TA
700 determina as seguintes possiblidades:

a) Com ressalva: quando sdo obtidos dados suficientes para a realizagcdo da auditoria,
porém foram identificadas distor¢cdes apesar de ndo comprometerem as
demonstracdes.

b) Opinido adversa: quando a evidéncia obtida é considerada suficiente, e observado que
as demonstracdes contabeis possuem distor¢Oes generalizadas.

c) Abstengéo de opinido: quando ndo foram obtidos dados suficientes para a realizagéo
de auditoria apropriada.

No periodo de 2017, iniciou-se a vigéncia da norma NBC TA 701 que trata dos Principais
Assuntos de Auditoria (PPA). O objetivo dos PPA é aumentar o grau informacional do
relatério de auditoria, trazendo um foco extra para os assuntos julgados pelo auditor como
mais relevantes e assuntos que envolvem um julgamento significativo por parte da

administragdo no momento da elaboracdo das demonstrac6es contabeis (NBC TA 701, 2016).

Além dos Principais Assuntos de Auditoria, também existem os Paragrafos de Enfase e
Paragrafos de Outros Assuntos de Auditoria por meio da NBC TA 706. Apesar de similares,
0s PPA e Paragrafos e Enfase possuem objetivos distintos. De acordo com a norma, 0s
Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros Assuntos tém como papel principal, quando
julgado necessério, trazer informacdes consideradas fundamentais para o entendimento das

demonstragfes contdbeis ou de qualquer outro assunto relevante para o entendimento da
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auditoria, das responsabilidades do auditor ou do relatério. Um exemplo de item a ser incluido
em um Paréagrafo de Enfase seria um assunto néo considerado relevante o suficiente para ser
um PPA (ndo exigiu atencéo significativa por parte do auditor), mas que seu conhecimento é
necessario para o entendimento dos relatorios. A norma cita os eventos subsequentes como

exemplos praticos.

3 METODOLOGIA

A pesquisa se enquadra no aspecto descritivo quanto aos seus fins ao buscar
caracterizar o fendOmeno objeto da pesquisa, de acordo com Vergara (2000). Quanto ao seu
método, a pesquisa é bibliografica ao buscar informacdes ja tornadas pablicas e encontradas
em dissertac@es, artigos, internet, dentre outros meios para compor a fundamentacéo e a base
de dados da pesquisa (MARCONI; LAKATOS, 2002). Quanto a abordagem do problema, a
pesquisa é qualitativa segundo Trivifios (1987), pois busca compreender o grau de
evidenciacdo e o cumprimento das normas vigentes ao coletar e interpretar os dados.

A pesquisa limita-se aos demonstrativos das empresas listadas no subsetor Maquinas e
Equipamentos da B3 em marc¢o de 2021 (Quadro 3). Para a coleta de dados, foram utilizados
dados secundarios disponiveis online das empresas listadas. Os documentos analisados sdo
compostos pelas notas explicativas e pelos relatérios de auditoria publicados no periodo de
2020, retirados da base de dados do website da B3.

Apds a coleta dos dados, foi realizada a leitura das notas explicativas em busca de
informacdes a respeito da base de mensuracdo dos ativos classificados como propriedades
para investimento. Foi utilizada uma versdo adaptada pelo autor do checklist (Quadro 1),
elaborado por Belli (2014), com base nas determinac6es do CPC 46, que, em seu estudo,
avaliou a evidenciacdo do uso do valor justo das empresas de constru¢do e de engenharia
listadas na B3. O checklist consiste em perguntas que podem ser respondidas com “sim”,
“ndo”, “n.a” (ndo se aplica) e “n.m.n” (ndo menciona nada), com um campo adicional para

observagdes. No checklist, “ativo” refere-se somente aos ativos classificados como PPI.



Quadro 1 — Checklist a ser utilizado na pesquisa

Item analisado Sim Néo N.A. | N.M.N | Observacao

H4 ativos mensurados pelo método do valor
justo?

O valor justo € classificado em niveis?

Ha ativos classificados no Nivel 1?

Ha ativos classificados no Nivel 2?

H4 ativos classificados no Nivel 3?

S&o evidenciadas as técnicas de avaliagdo
utilizadas para desenvolver as mensuracdes dos
ativos?

Para a mensuragdo utilizando informages de
Nivel 3, é evidenciado o efeito sobre o
lucro/perda ou outro rendimento integral do
periodo?

Para a mensuracdo classificada em nivel 2, foi
evidenciada a descri¢éo da técnica de avaliagdo
utilizada?

Para a mensuracdo classificada em nivel 3, foi
evidenciada a descri¢éo da técnica de avaliagdo
utilizada?

Para a mensuracdo classificada em nivel 3,
foram fornecidas informacg6es quantitativas
sobre as contribuic¢des significativas ndo
observaveis utilizados na mensuracao?

Para a mensuracdo classificada em nivel 3, foi
feita a reconciliacdo dos saldos de abertura para
os saldos finais de ganhos ou perdas totais para
0 periodo reconhecido no resultado?

Para os itens mensurados no nivel 3, foi
divulgada a descricdo dos processos de
avaliacdo utilizados pela entidade?

S&o apresentadas divulgacdes quantitativas em
formato tabular para as mensuragdes do valor
justo?

Se ndo, qual o formato apresentado?

Fonte: adaptado de Belli (2014).

Apbs a analise das notas explicativas, foi realizada a leitura dos relatorios de auditoria
com o intuito de identificar se havia alusées em relacéo as tecnicas e as premissas usadas pela
empresa ao atribuir o valor dos ativos. Para essa etapa, foi utilizado o checklist disposto no
Quadro 2.




Quadro 2 — Analise dos relatdrios de auditoria independente

Item analisado

Sim

Néo

N.A.

N.M.N

Observacao

As PPIs foram consideradas um Principal
Assunto de auditoria?

As PPIs foram mencionadas em Paragrafo de
Enfase?

Houve opinido modificada por parte do
Auditor?

Houve Opinido com Ressalva?

Houve Opinido Adversa?

Houve Abstencéo de opinido?

O auditor é uma Big Four?

Fonte: elaborado pelo autor.

Quadro 3 — Empresas a serem analisadas

Nome de Pregdo Razdo Social
AERIS AERIS IND. E COM. DE EQUIP. GERACAO DE ENERGIA S/A
BARDELLA BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS
ACO ALTONA ELECTRO ACO ALTONA S.A.
INDS ROMI INDUSTRIAS ROMI S.A.
INEPAR INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
KEPLER WEBER KEPLER WEBER S.A.
METALFRIO METALFRIO SOLUTIONS S.A.
NORDON MET NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A.
PRATICA PRATICA KLIMAQUIP INDUSTRIA E COMERCIO SA
TAURUS ARMAS TAURUS ARMAS S.A.
METISA METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
STARA STARA S.A. - INDUSTRIA DE IMPLEMENTOS AGRICOLAS
SCHULZ SCHULZ S.A.
WEG WEG S.A.

Fonte: dados da pesquisa.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Inicialmente, foi aplicado o checklist nas notas explicativas das empresas que

compdem a amostra selecionada. Os dados obtidos estdo dispostos na tabela 1.

Tabela 1 — Evidenciagéo do valor justo

Item analisado Sim N& N.A. N.M.N
Ha ativos registrados como PPI? 5 9 - -
H& ativos mensurados pelo método do valor justo? 2 3 9 -
O valor justo € classificado em niveis? 1 - 12 1
Ha ativos classificados no Nivel 1? - 1 12 1
Ha ativos classificados no Nivel 2? - 1 12 1
Ha ativos classificados no Nivel 3? 1 - 12 1
Séo evidenciadas as técnicas de avaliagdo utilizadas para desenvolver as .o 12 i
mensuragfes dos ativos?
Para a mensuracdo utilizando informagdes de Nivel 3, é evidenciado o

: . . . 1 - 13 -
efeito sobre o lucro/perda ou outro rendimento integral do periodo?
Para a mensuragdo classificada em nivel 2, foi evidenciada a descricdo da .. 1. )
técnica de avaliacéo utilizada?
Para a mensuragdo classificada em nivel 3, foi evidenciada a descri¢do da i 1 13 i

técnica de avaliacdo utilizada?

Para a mensuracdo classificada em nivel 3, foram fornecidas informagdes
quantitativas sobre as contribuicGes significativas ndo observaveis - 1 13 -
utilizados na mensuragao?

Para a mensuracdo classificada em nivel 3, foi feita a reconciliago dos
saldos de abertura para os saldos finais de ganhos ou perdas totais para o 1 - 13 -
periodo reconhecido no resultado?

Para os itens mensurados no nivel 3, foi divulgada a descri¢do dos

processos de avaliacdo utilizados pela entidade? i 1B )
S&o apresentadas divulgacdes quantitativas em formato tabular para as 2 i 12 i
mensuragdes do valor justo?

Se ndo, qual o formato apresentado? - - 14 -

Fonte: dados da pesquisa (elaborado por Belli (2014), adaptado pelo autor.
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Ao analisar os demonstrativos publicados no site da B3, foi constatado que a maioria
das empresas do Subsetor Méquinas e Equipamentos ndo possui ativos contabilizados como
PPI. Das 14 empresas selecionadas, apenas 5 mencionaram a existéncia desses ativos em suas
notas explicativas; dessas 5, 2 empresas possuem ativos de PPl mensurados pelo método do
valor justo; 2 mensuram esses ativos pelo seu custo historico; e a Inepar S.A. menciona

brevemente a existéncia de apenas 1 ativo de PPI, mensurado pelo valor de mercado.

O CPC 28, em seu item 32, exige que as entidades que mensuram as PPI pelo valor
de custo também realizem a avaliacdo e a divulgacdo do valor justo desses itens, e incentiva,
mas ndo exige, que essa avaliacdo seja realizada por profissionais independentes e
capacitados. As empresas Industrias Romi S.A. e Kepler Weber S.A., que mensuram 0s ativos
de PPl pelo custo histérico, divulgam o seu valor justo e contratam profissionais
independentes para realizacdo anual de avaliagGes.

Conforme exigéncia do CPC 46, as mensuragfes do valor justo devem ser
classificadas em trés niveis de acordo com a disponibilidade de dados observaveis a serem
considerados na avaliacdo dos ativos: nivel 1 - composto por dados presentes em mercados
ativos, nivel 2 - composto parcialmente por dados ndo observaveis e nivel 3 - composto por
dados ndo observaveis. Em relacdo a essa classificacdo da mensuracdo do valor justo, apenas
1 das 2 empresas que optaram pelo uso do valor justo cita os niveis nos quais esses ativos
estdo classificados. A Bardella S.A. classifica os ativos como nivel 3 e a Schulz S.A. ndo

menciona nada em relacdo a da classificacéo dos niveis.

Dentre as 2 empresas que possuem ativos de PPl mensurados pelo método do valor
justo, nenhuma delas apresenta detalhes a respeito das técnicas de mensuracdo utilizadas,
porém evidenciam que as avaliacBes foram realizadas por avaliadores independentes e de
competéncia reconhecida, assim como o CPC 46 incentiva. A Kepler Weber S.A., que
contabiliza seus ativos de PPI a custo, foi a Unica empresa analisada que descreveu as técnicas

utilizadas na mensuracgéo do valor justo para fins de divulgacao.

De acordo com o CPC46, a empresa deve divulgar os impactos causados no resultado
em decorréncia das avaliagbes periddicas do valor justo, no caso das mensuracoes
classificadas como nivel 3 na hierarquia. Além disso, para todos o0s ativos, também deve ser
apresentada uma conciliagéo entre os saldos iniciais e finais das contas em que esses ativos
estdo contabilizados, preferencialmente em formato tabular. Ambas as empresas que utilizam

o valor justo apresentam, em suas notas explicativas, uma relacdo (em formato tabular) entre
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os saldos iniciais e finais da conta de PPI, evidenciando a variacdo resultante das avaliacdes,
ou seja, 0 impacto direto no resultado e a variagdo no valor da conta decorrente de liquidacoes

ou de transferéncias.

Apos a analise das notas explicativas, foram analisados os relatorios de auditoria
independente com a finalidade de encontrar possiveis alusfes a respeito das mensuracgdes

utilizadas para os ativos de PPI. Os resultados estéo apresentados na tabela 2.

Tabela 2 — Anélise dos relatorios de auditoria independente

Item analisado Sim Nado N.A. N.M.N
As PPIs foram consideradas um Principal Assunto de auditoria? - 14 - -
As PPIs foram mencionadas em Paragrafo de Enfase? - 14 - -
Houve opinido modificada por parte do Auditor? 3 11 - -
Houve Opinido com Ressalva? 3 - 11 -
Houve Opinido Adversa? - 3 11 -
Houve Abstencéo de opinido? - 3 11 -
O auditor € uma Big Four? 6 8 - -

Fonte: dados da pesquisa.

Em nenhum dos relatérios de auditoria analisados, as PPI foram consideradas um dos
Principais Assuntos de Auditoria ou Paragrafo de Enfase. Dos 14 relatérios, 3 possuem

opinido modificada e com ressalva.

Tendo em vista a intensificacdo da pandemia de COVID-19 no periodo selecionado
para analise das demonstracdes contabeis, notou-se que das 11 das 14 empresas analisadas
incluiram uma sessdo em suas notas explicativas, comentando os riscos envolvidos na
operacdo da empresa e quais medidas de prevencdo a companhia esta executando. E ainda, 4
dessas 11 empresas mencionam a criagdo de um comité de crise, criado especificamente para

mitigar os impactos da pandemia.

Apesar dos impactos causados na vida pessoal da maioria das pessoas, 8 das 14
empresas comunicam que nao sofreram impactos significativos em sua operagdo por causa da

pandemia, mesmo tendo promovido medidas de prevencdo e de protecdo de seus
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colaboradores, como higienizagdo, renegociacdo de prazos e alteracbes no quadro de
funcionérios, implantacéo de home office e mudanga nas jornadas de trabalho, por exemplo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo teve como objetivo analisar se ha evidenciacdo das técnicas utilizadas na
mensuracao do valor justo, utilizada pelas empresas do subsetor Maquinas e Equipamentos da
B3, se essa evidenciacdo estd de acordo com as exigéncias do CPC 46 e se os relatérios de
auditoria independente contém alusbes em relacdo a essas divulgacdes. O escopo do estudo se

limitou apenas aos ativos registrados como Propriedades para Investimento.

O motivo da escolha desses ativos para o estudo deve-se a possibilidade de escolha por
parte da empresa entre 0os métodos do custo histérico e do valor justo para a mensuracéo.
Nesse sentido, varios estudos evidenciaram uma perda na comparabilidade, tanto nacional
guanto internacional, resultante dessa possibilidade de uso de métodos distintos para a
mensuracdo, além de propiciar uma brecha para o gerenciamento de resultados, dado que o
resultado da reavaliacdo dos ativos, no caso do método do valor justo, impacta diretamente no
resultado do periodo (BATISTA; 2018; BOTINHA, 2014; SOUZA; LEMES, 2016).

O trabalho foi desenvolvido por meio da leitura e da aplicacdo de um checklist nas
notas explicativas e dos relatorios de auditoria independente das empresas listadas, em margo
de 2021, no subsetor Maquinas e Equipamentos da B3. O checklist utilizado foi adaptado do
estudo de Belli (2014), contendo diversas exigéncias do CPC 46. Todos os dados foram

obtidos via download do site da B3.

Foi identificado que apenas 5 das 14 (36%) empresas analisadas possuem ativos
registrados como PPI, e dessas 5, apenas 2 optam pelo uso do método do valor justo para
mensurar esses ativos. As 2 empresas, que utilizam o valor justo, ndo cumprem com a norma
em relacdo a evidenciar as técnicas utilizadas para a obtencdo do valor registrado, e, dessas 2,
apenas 1 classifica essas mensura¢fes em um dos trés niveis estipulados pelo CPC 46, de

acordo com a disponibilidade de dados observaveis.
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Ao analisar os resultados, é possivel afirmar que, mesmo ap6s 8 anos da
implementacdo do CPC 46, ainda ha uma divergéncia entre as empresas do subsetor analisado
quanto ao método de mensuracdo escolhido. O método do custo histérico foi escolhido por 2
empresas que sdo auditadas por uma Big Four, diferentemente das 2 outras empresas que
optaram pelo valor justo. Essa relagdo corrobora o estudo de Botinha (2014) e de Souza
(2016), em que afirmam que o fato de o auditor independente ser uma Big Four influencia

essa escolha e reduz as chances de escolha do método do valor justo.

Assim, como no estudo de Andruchechen e Alberton (2016), também é possivel
concluir que a maioria das empresas analisadas ndo cumprem com as exigéncias do CPC 46
em sua totalidade, visto que apenas 1 das 5 empresas que possuem ativos de PPl evidenciam
as técnicas utilizadas na obtencdo (tanto para fins de mensuracdo quanto para fins de
divulgacdo) do valor dos ativos e que 1 das 2 empresas, que utilizam o método do valor justo,

ndo menciona em qual nivel esse valor é classificado.

Em relacdo aos relatorios de auditoria, ndo ha alusdes ou mencdes dos ativos de PPI,

tanto na secdo de PPA quanto nos Paragrafos de Enfase.

Dentre as limitagcdes deste estudo, destacam-se o baixissimo nimero de empresas que
utilizam o valor justo na mensuracao e o uso de apenas um tipo de ativo, o que impossibilita a
analise do grau geral de adequacdo das empresas em relacdo ao CPC 46. Para pesquisas
futuras, sugere-se aplicar o estudo em outros tipos de ativos, subsetores diferentes ou

mercados estrangeiros ou realizar comparacdes entre setores ou mercados de outros paises.
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