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RESUMO

O objetivo principal desta pesquisa foi analisar a relacdo entre a capacidade de geracdo de
riqueza das empresas e o desempenho macroecondmico e social. A Demonstragcdo do Valor
Adicionado evidencia quanto e para quais agentes a riqueza serd distribuida. A amostra deste
estudo é composta por 74 empresas listadas no indice Bovespa da B3, no periodo de 2017 a
2019. Foi aplicado o teste de normalidade de Shapiro-Francia que indicou como adequada a
aplicagdo do teste de correlacdo por postos de Spearman que auxiliou na investigacdo do
problema de pesquisa. Verificou-se que, através dos indicadores de geracao de riqueza, a
medida que a capacidade de geragdo de riqueza das empresas cresce, cresce também o potencial
dos ativos, dos empregados e do patrimonio liquido. Com a realizagdo desta pesquisa, espera-
se ampliar a perspectiva sobre o impacto da Demonstracdo do Valor Adicionado nos aspectos
macroeconomicos.

Palavras-chave: DVA. Geragdo de Riqueza. PIB.
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ABSTRACT

The main objective of this research was to analyze the connection between companies' ability
to generate wealth and macroeconomic and social performance. The Statement of Added Value
shows how much and to which agents the wealth will be distributed. The sample of this study
consists of 74 companies listed on the Bovespa Index of B3, from 2017 to 2019. The Shapiro-
Francia normality test was applied, which indicated the application of the Spearman rank
correlation test as appropriate, which helped in the investigation of the research problem. It
was found that, through the indicators of wealth generation, as the wealth generation capacity
of companies grows, the potential of assets, employees and equity also grows. With this
research, it is expected to expand the perspective on the impact of the Statement of Added Value
on macroeconomic aspects.

Keywords: SAV. Wealth generation. GDP.



1 INTRODUCAO

A evolugcdo da sociedade proporcionou mudancas em varios aspectos e, para
acompanhar esse desenvolvimento, as organizagdes também precisaram se adaptar. A entidade,
além de agente econdmico com o objetivo de produzir riqueza, integrante da comunidade em
que esta inserida, se torna um agente social ¢ com o dever de prestar contas aos demais (DE
LUCA et al., 2009).

As normas contabeis brasileiras também precisaram se alinhar as normas internacionais,
com isso, passou-se a ser exigido um maior grau de divulgacio das informagdes para todos os
seus usudrios: socios, acionistas, governo, fornecedores, bancos e clientes (BERNICE et al.,
2016).

Para Cunha (2002), cada um desses usuarios, de alguma forma, auxilia a empresa a
produzir riquezas, contudo, ¢ a partir da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) que ¢
possivel visualizar como essa riqueza ¢ distribuida para seus agentes econdmicos.

A DVA ¢ parte integrante do Balanco Social, foi criada pela Contabilidade, e se mostra
eficaz na demonstracdo de geragdo e distribuicdo da riqueza da empresa. Sua elaboracdo origina
dos dados coletados na Contabilidade, logo, seus registros sdo baseados nos Principios
Fundamentais da Contabilidade, que serdo extraidos da Demonstracdo de Resultado do
Exercicio (DRE), que por sua vez, ndo deve ser confundida com a DVA (RICARTE, 2005).

De acordo com a pesquisa de Oliveira, Rech e Cunha (2015), a DVA foi apresentada
como uma demonstragdo contdbil relevante para auxiliar a formagdo no calculo do Produto
Interno Bruto (PIB), sendo também considerada um indicador social, contribuindo, assim, na
tomada de decisdo para investimentos por parte dos governos, e se tornando um importante
mecanismo na solucao de conflitos.

Bernice ef al. (2016) evidenciaram que impostos, taxas e contribuigdes sdo 0s principais
itens destacados na DVA e demonstram a riqueza gerada e distribuida para o governo. Assim,
¢ possivel obter uma avaliagdo quantitativa e qualitativa da carga tributaria de uma empresa e
compara-la com uma empresa do mesmo setor ou setor diferente. Como resultado, a pesquisa
foi capaz de comprovar sob o ambito econdmico, para o governo, que o crescimento da carga
tributaria sendo avaliada de forma isolada, possivelmente ndo significa um aumento na geragao
de riqueza para ele, uma vez que as duas variaveis ndo possuem uma correlagdo relevante. Desta
forma, percebe-se que pesquisas anteriores foram realizadas com o intuito de verificar a

utilidade da DVA e sua relagao com diversos aspectos sociais.



Sendo assim, este trabalho tem como objetivo principal analisar a relagdo entre a
capacidade de geracdo de riqueza das empresas ¢ o desempenho macroecondmico e social.
Portanto, pode-se considerar como justificativa que tal estudo ird cruzar dados como
indicadores macroecondmicos e sociais com a riqueza gerada das empresas, € a partir desse
cruzamento de dados, poderd ser observado o potencial das empresas em gerar riqueza, a
participacdo dos agentes na riqueza gerada, o perfil de retencdo de riqueza e a contribuigdo para
a formacao do PIB nacional ¢ setorial.

Ao fim desta pesquisa, a principal contribui¢do para a literatura e a pratica sera analisar
se de fato uma empresa redistribui as riquezas geradas com a contribui¢do de terceiros aos
agentes, identificar a relevancia da riqueza gerada, bem como analisar se o setor que mais
produz riqueza sera o que mais contribui para o crescimento do PIB.

Nesta secdo se encontra a introducdo; na segunda secdo estard o referencial teorico; na
secdo trés sera encontrada a metodologia utilizada; na secdo quatro serd apresentada a analise

dos resultados; e, por fim, na se¢do cinco estdo localizadas as consideragdes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 A Contabilidade e os Demonstrativos Sociais

Para Iudicibus e Marion (2008, p.53), a Contabilidade tem o objetivo de: “[...] fornecer
informagdes estruturadas de natureza econOmica, financeira e, subsidiariamente, fisica, de
produtividade e social, aos usudrios internos e externos a entidade”.

Avaliando a defini¢cdo dessa ciéncia sob a Optica de Cunha (2002), o qual afirma que a
Contabilidade identifica, mensura ¢ comunica os atos e¢ fatos ocorridos em uma entidade e,
através das demonstracdes contabeis, verificam quais as necessidades dos socios e acionistas,
fornecedores, governo, administradores e colaboradores estdo sendo supridas. Antes da
obrigatoriedade do Balango Social, a sociedade como um todo ainda ndo era capaz de avaliar
as informagdes sobre uma entidade inserida no seu meio social de convivio, se seria vantajoso
ou nao abrigar essa entidade em sua comunidade.

Ainda segundo Cunha (2002), na década de 60 iniciaram-se movimentos sociais na
Franca, Alemanha e Inglaterra, em que a sociedade cobrou com mais intensidade a

responsabilidade social das empresas. A partir dessas cobrangas, em 1977 a Franca adotou uma



nova demonstragdo, chamada Balango Social, que seria obrigatério em empresas com mais de
300 colaboradores.
Sobre o Balango Social, pode-se observar que:
O Balango Social assumiu um formato diferente em cada pais, sendo dada maior
énfase tanto nos aspectos positivos da Responsabilidade Social Empresarial quanto
aqueles relacionados a fragilidade da atuag@o social das empresas e, portanto, mais
carentes de agdes e consequente prestagdo de contas. Assim, pode-se afirmar que se

reconhecia tanto a necessidade de uma postura socialmente sustentavel por parte das
empresas, quanto de mais transparéncia acerca dessa questdao. (DE LUCA et al., 2009,

p-13)

Essa demonstracao auxilia a contabilidade a apresentar a relacao da sociedade com a
empresa, na qual se destaca a DVA, que apresenta a geragdo de riqueza e como sera a
distribuicdo do valor gerado aos diversos agentes, sejam os colaboradores, governo,

proprietario, sdcios € acionistas, e a propria entidade, que retém lucro (CUNHA, 2002).

2.2 Demonstraciao do Valor Adicionado

De acordo com a classificacdo definida por Santos e Hashimoto (2003), verifica-se que
a definicdo de valor adicionado (ou valor agregado) ¢ aplicada na macroeconomia, sendo
utilizada para definir e calcular o Produto Interno Bruto (PIB), que esta relacionado a nocao de
riqueza criada no sistema econdmico.
De acordo com a defini¢dao de Santos e Hashimoto (2003, p. 155):
[...] o produto nacional ¢ soma de todos os bens e servigos finais, e ndo inclui o valor
dos produtos intermedidrios consumidos no periodo. A exclusdo dos produtos
intermediarios (por exemplo, da matéria-prima aplicada na produgdo de bens finais)
€ necessaria, pois sem esse ajuste o valor do produto nacional redundaria em dupla
contagem (ou mltipla contagem, dependendo de quantas etapas de produgdo

existirem) de tais produtos, que também integram o valor dos bens finais nos quais
foram aplicados.

Nesse sentido, para atender aos aspectos sociais, conforme o Comité do
Pronunciamentos Contédbeis (CPC), a DVA apresenta detalhadamente a riqueza criada e de qual
maneira essa riqueza foi distribuida pela entidade. E uma criagdo que se forma através de
receitas, insumos adquiridos de terceiros e o valor adicionado recebido em transferéncia. Ja sua
distribuicao serd dada com os principais componentes, remuneragao de pessoal, governo,
através de impostos, taxas e contribui¢cdes; remuneracdo de capital de terceiros e de capital
proprio.

Santos e Lustosa (1998, p. 4) comentam que:



A distribui¢ao do valor adicionado equivale ao conceito macroeconémico de Renda
Nacional. A transformag@o de recursos intermediarios em produtos e servicos finais
s6 ¢ possivel pelo emprego dos fatores de produgdo (trabalho, capital, governo,
empresa). Em termos gerais, a remuneragdo destes fatores (salario, juro, aluguel,
imposto e lucro) pelas empresas constitui a renda em poder da sociedade, que retorna
as empresas tanto na aquisi¢ao de seus produtos e servigos como sob a forma de novos
financiamentos, reiniciando o ciclo econdmico.

A DVA ¢ ademonstragdo contabil que se compromete a trazer “informagdes de natureza
econdmica, que visa demonstrar o valor da riqueza gerada pela empresa e sua distribui¢do com
os elementos que contribuiram para sua geracao” (DE LUCA et al., 2009, p. 22).

Para a elaboragao da DV A, as informagdes que estardo evidenciadas sao capturadas da
Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE), sendo que o maior proposito da DRE ¢
informar a composi¢ao de resultados da entidade para os usuarios da Contabilidade (SANTOS;
HASHIMOTO, 2003).

Desde 2008, se tornou obrigatoria a divulgagdo da DV A para empresas de capital aberto
de grande porte, através da alteragcdo da Lei n® 6.404 de 1976 para anova Lei n® 11.638 de 2007
(BRASIL). A partir da obrigatoriedade da DVA, o Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) elaborou o Pronunciamento Técnico 09, que aborda os critérios para elaboragdo e
divulgagdo desta demonstragdo.

Esté contida no CPC as caracteristicas das informagdes da DVA, as quais demonstram
que existem diferencas entre os modelos contabeis € econdmicos no calculo do valor
adicionado. Amparado na economia, o calculo do PIB ¢ baseado na producdo, ja na
Contabilidade ¢ utilizada a realizacdo da receita, ou seja, fundamentado no regime contabil de
competéncia. Considerando que o momento da realizacdo da producdo e das vendas sdo
diferentes, os valores calculados pelo PIB de acordo com os conceitos econdmicos e da
Contabilidade serao consequentemente distintos em cada periodo. Tomando por base a auséncia
de estoque inicial e final, os valores conhecidos através da economia e da Contabilidade serdo

diferentes (CPC 09, 2019).

2.3 Relacdo da DVA com aspectos macroecondomicos

De Luca et al. (2009) explicam que para calcular o Produto Interno Bruto (PIB) de um
determinado pais, sera necessaria a soma dos valores adicionados, gerados por todos os agentes
econdOmicos, assim representando a riqueza da nagao. Sao considerados agentes econdOmicos:
empresas, pessoas fisicas, entidade sem fins lucrativos, etc. A partir desses agentes, os paises

poderiam calcular com facilidade seu proprio Valor Adicionado, portanto o PIB seria a soma



de todos esses valores. Através da elaboragdo e apresentacdo da DVA das empresas, o calculo
e andlise do PIB seriam facilitados para os 6rgdos responsaveis, colaborando no processo de
obtengcdo de dados mais precisos empregados na apuragdo do Produto Nacional. Como
exemplo, a DVA destaca a depreciagao e, atualmente, € obtida por meio de estimativas, quando
sdo considerados os célculos das contas nacionais. Por fim, para andlises macroecondmicas e
para a comparacao do Valor Adicionado da entidade e do PIB, ¢ de extrema importancia uma
harmonizagdo nos procedimentos de calculo do Valor Adicionado e o calculo realizado pelo
IBGE na formagao das contas nacionais.

Para realizar tal analise, De Luca et al. (2009) mostram que sdo necessarios os seguintes
fatores: informacdes contdbeis verdadeiras e reais, vantagens e desvantagens dessa analise,
minimo de conhecimento sobre os principios contabeis e a capacidade do analista. A analise da
DVA deve considerar trés estagios diferentes: primeiro, a anélise da DVA separadamente;
segundo, a analise da DVA com outras informag¢des contabeis; e, por fim, a analise da DVA
comparando empresas de igual regido, setor e atividade. Para a elaboragao da analise supde-se

um alinhado basico de indicadores, conforme Quadro 1.

Quadro 1 — Indicadores macroecondmicos

(continua)

Indice

Formula

Significado

Geracio da riqueza

Potencial do Ativo em
gerar riqueza.

Valor Adicionado x 100
Ativo Total

Capacidade do ativo total
em gerar riqueza.

Potencial dos
empregados em gerar
riqueza.

Valor Adicionado
N° Médio empregados

Quanto cada empregado
contribui na geracdo de
riqueza.

Potencial do Patriménio
Liquido em gerar
riqueza.

Valor Adicionado x 100
PL médio

Capacidade do
patriménio liquido em
gerar riqueza.

Distribuicido da riqueza

Participacdo dos
empregados no Valor
Adicionado.

Empregados x 100
Valor Adicionado

Quanto do Valor
Adicionado ¢ destinado
aos empregados.

Participacdo per capita

Valor Adicionado distribuido aos empregados

Quanto do Valor
Adicionado ¢ destinado a

no Valor Adicionado.

dos empregados no T
Valor Adicionado. N*Médio de empregados cada empregado.
Participacdo do governo Governo < 100 Quanto do Valor

Valor Adicionado

Adicionado €é destinado
ao governo.

Participacdo de terceiros
no Valor Adicionado.

Remuneragdo de Capital de Terceiros x 100

Valor Adicionado

Quanto do Valor
Adicionado € destinado
aos financiadores.

Participacdo do capital
proprio no Valor
Adicionado.

Remuneragdo de Capital Proprios x 100
Valor Adicionado

Quanto do Valor
Adicionado € destinado
aos acionistas.

Grau de retencao do
Valor Adicionado.

Lucros retidos/Prejuizo do Exercicio x 100
Valor Adicionado

Quanto do Valor
Adicionado fica retido na
empresa.




nacional.

(continuacdo)
Participacdo na economia
Indice Formula Significado
Contribuicao (Nla empresa Valor Adicionado x 100 Quanto a empresa gera de
para a formagao do PIB PIB riqueza em relagdo ao

PIB nacional.

Contribui¢ao da empresa
para a formagdo da

Valor Adicionado x 100
PIB setorial

Quanto a empresa gera de
riqueza em relagdo ao

riqueza do setor. PIB setorial.

Contribuigao (Nia empresa Valor Adicionado x 100 Quanto a empresa gera de

para a formag@o da - riqueza em relagdo ao
: oo PIB regional .

riqueza da regido. PIB regional.

Fonte: De Luca et al. (2009, p. 136 e 137).

Foram apresentados os indicadores macroecondmicos que serdo utilizados para o
desenvolvimento desta pesquisa, conforme serd mencionado na secao de aspectos

metodoldgicos.

2.4 Estudos anteriores

A pesquisa de Oliveira, Rech e Cunha (2015) buscou relacionar o valor distribuido pelas
empresas com o {ndice de Desenvolvimento Humano (IDH) de uma determinada regido, uma
vez que o objetivo de tais empresas € a geragdo de riqueza. Foram analisadas 128 empresas
listadas na B3, atuantes em 15 municipios, no periodo de 2009 a 2013. Durante o processo de
pesquisa, foi analisado um conjunto de hipdteses, sdo elas: se o valor distribuido aos
empregados apresentado na DVA das empresas estd ou ndo relacionado com o IDH dos
municipios atuantes; se o valor distribuido ao governo, apresentado na DVA das empresas esta
ou ndo relacionado com o IDH dos municipios atuantes; se o valor distribuido aos acionistas e
credores apresentado na DVA das empresas esta ou ndo relacionado com o IDH dos municipios
atuantes; se o valor adicionado a distribuir, apresentado na DVA das empresas estad ou nao
relacionado com o IDH dos municipios atuantes.

Ao final da pesquisa observou-se que o IDH dos municipios da amostra ndo mostrou
relagdo significativa com a distribuicdo de riqueza apresentada na DVA das empresas locais.
Sendo assim, ¢ plausivel relacionar que o valor agregado partilhado aos stakeholders nao
influencia diretamente as condi¢cdes de renda, longevidade e melhorias de vida que, por
consequéncia, impactam o IDH dos municipios (OLIVEIRA; RECH; CUNHA, 2015).

Complementarmente, a pesquisa de Machado et al. (2009) verificou se existe diferenga
na distribuicdo de riqueza aos empregados de empresas estatais e privadas do setor elétrico

brasileiro. Na primeira analise, foi verificado se existe diferenga em percentual na distribui¢ao



da riqueza para os funcionarios. Na sequéncia, foi avaliado se existe diferenca na quantidade
de funciondrios entre as estatais e as empresas privadas. Por fim, foi analisado se existe
diferenca entre os salarios médios per capita. Foram analisadas um total de 198 empresas, entre
os anos de 2004 a 2007. Como resultado, os autores puderam observar que, nas empresas
estatais, a parcela de riqueza distribuida aos empregados foi superior que nas empresas privadas
em relagdo a riqueza total. Em relagdo a remuneragdo dos funcionarios, ha indicios que as
empresas privadas tiveram maior geracao de riqueza, em termos da renda per capita. Com base
na diferenga em percentual, durante o periodo analisado, esse percentual nao mostrou diferenca
significativa.

Com tudo o presente trabalho ird analisar se existe relacdo entre a capacidade de geracao
de riqueza das empresas ¢ o desempenho macroecondmico e social, o que pesquisas anteriores

ainda ndo relacionaram.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Com base na relagdo entre a capacidade de geragdao de riqueza das empresas € o
desempenho macroecondmico e social, no que diz respeito a metodologia, quanto a sua
classificagcdo, esta pesquisa foi considerada descritiva (GIL, 2008), pois busca descobrir a
existéncia de relagdo entre variaveis.

Quanto a abordagem do problema, considera-se uma pesquisa quantitativa, Gil (2008,
p. 176) afirma que “... pesquisas quantitativas, se refere a capacidade de um instrumento para
medir de fato aquilo que se propde a medir”.

De acordo com Gil (2008), uma pesquisa documental ¢ caracterizada por documentos
que ainda ndo foram analisados de forma analitica, seguindo os mesmos padrdes da pesquisa
bibliografica. Com base nisso, a pesquisa ¢ documental, através da coleta de dados por meio de
dados secundarios, de informagdes contabeis das empresas coletadas no sitio eletronico da B3
e na base de dados Economatica®.

A amostra da pesquisa é composta por um total de 74 empresas listadas no Indice
Bovespa da B3, no periodo de 2017 a 2019. Inicialmente eram listadas no indice 77 empresas,
das quais foram excluidas trés empresas repetidas pela diferenga do tipo de agdes ofertadas
(ordinarias e preferenciais). O numero de empregados foi coletado no formulario de referéncia

da B3, os dados da DVA foram coletados nas demonstragdes financeiras padronizadas, e as



demonstragdes financeiras completas, também na B3. Os dados do Ativo Total e Patrimonio

Liquido foram coletados no Economética®. Os dados do PIB Nacional e PIB Setorial foram

coletados do banco de dados do IPEA®. As varidveis analisadas na pesquisa estao descritas no

Quadro 2.

Quadro 2 — Variaveis analisadas

Variavel-Sigla

Descricao

Distribuicdo do Valor Adicionado —
DVA

Apresenta a parcela que se destina a remuneracao de cada elemento.

Potencial do Ativo em gerar riqueza —
PAGR

Capacidade do ativo total em gerar riqueza.

Potencial dos empregados em gerar
riqueza — PEGR

Quanto cada empregado contribui na geracao de riqueza.

Potencial do Patriménio Liquido em
gerar riqueza - PPLGR

Capacidade do patriménio liquido em gerar riqueza.

Participacdo dos empregados no Valor
Adicionado — PEVA

Quanto do Valor Adicionado ¢ destinado aos empregados.

Participacdo per capita dos empregados
no Valor Adicionado —
PEV Aper Capita

Quanto do Valor Adicionado ¢é destinado a cada empregado.

Participacdo do governo no Valor
Adicionado — PGVA

Quanto do Valor Adicionado ¢ destinado ao governo.

Participacdo de terceiros no Valor
Adicionado - PTVA

Quanto do Valor Adicionado ¢ destinado dos financiadores.

Participacdo do capital proprio no
Valor Adicionado - PCPVA

Quanto do Valor Adicionado ¢ destinado aos acionistas.

Grau de reten¢do do Valor Adicionado
- GRVA

Quanto do Valor Adicionado fica retido na empresa.

Contribui¢ao da empresa para
formacdo do PIB nacional — CEPIB

Quanto a empresa gera de riqueza em rela¢do ao PIB nacional.

Contribui¢ao da empresa para
formacao da riqueza do setor — CES

Quanto a empresa gera de riqueza em relagdo ao PIB setorial.

Classificacdo Setorial do PIB — SET

Setores do PIB: (1) Agropecuaria; Industria: (2) Construgio Civil; (3)
Produg@o e distribuicdo de eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza
urbana; (4) Extrativista; (5) Transformagdo; Servicos: (6) Servigos -
administragdo, satde e educagdo publicas e seguridade social; (7)
Atividades imobiliarias; (8) Comércio; (9) Servigos de informagao; (10)
Intermediagdo financeira; (11) Outros; (12) Transp., armazenagem e
correio.

Fonte: variaveis extraidas de De Luca et al. (2009, p. 136 ¢ 137), exceto classificagdo setorial.

Com base nessas variaveis, foi realizado um teste de estatistica descritiva que sera
apresentado no proximo topico de analise de resultados. Para verificar a relacdo entre as
variaveis, foi aplicado o teste de correlagdo. Para identificar o modelo apropriado, foi aplicado
o teste de normalidade dos dados de Shapiro-Francia. Por meio do teste foi identificada a nao
normalidade da distribui¢do dos dados. Portanto, o teste de correlagdo apropriado para aplicagdo
foi o teste de correlagdo por postos de Spearman. Para auxiliar a classificacao da intensidade de

correlagdo entre as variaveis foi criado o Quadro 3.



Quadro 3 — Classificacio de intensidade da correlaciao

Intervalo do coeficiente Classificacio do grau de correlacio
+0,91 —+ 1,00 Muito forte
+0,71 —£0,90 Alta
+0,41 -=+0,70 Moderada
+0,21 —+£0,40 Pequena, mas definida
+0,01 —+0,20 Leve, quase imperceptivel

Fonte: Hair Jr. ef al. (2005, p. 312).

A partir dos intervalos do coeficiente, foi analisada a intensidade de correlagao entre as

variaveis no topico de analise de resultados.

4 ANALISE DE RESULTADOS

Primeiramente, para analisar o comportamento das varidveis como resultados iniciais
obtidos nesta pesquisa, foi aplicada a estatistica descritiva dos dados. A Tabela 1 indica a

estatistica descritiva das varidveis quantitativas.

Tabela 1 — Analise descritiva dos dados quantitativos

Variavel Obs. Média Mediana Desv. Pad. Min Max
DVA 220 11.800.000 5.100.382 31.400.000 -336.343 281.000.000
PAGR 220 36,37 19,83 117,61 -3,33 1.109,08
PEGR 215 3.585 390 14.631 -94 180.676
POTPL 220 1,17 0,54 3,57 -6,68 30,90
PEVA 217 28,23 24,67 46,73 -371,22 417,63
PEV Apcap 212 306,52 119,25 983,16 0,12 12.014,08
PGVA 220 29,74 25,28 59,80 -393,99 720,11
PTVA 214 35,03 20,55 98,81 -37,97 1.240,35
PCPVA 220 24,89 20,68 206,64 1.053,77 2.656,94
GRVA 215 1.641,49 10,01 13.912,01 -3232,19 180.016,70
CEPIB 220 0,17 0,07 0,45 -0,0046 4,11
CES 220 5,31 0,87 22,22 -0,18 238,49

Legenda: DVA: Distribuigdo do Valor Adicionado; PAGR: Potencial do Ativo em gerar riqueza; PEGR: Potencial
dos empregados em gerar riqueza; POTPL: Potencial do Patrimoénio Liquido em gerar riqueza; PEVA: Participagao
dos empregados no Valor Adicionado; PEV Apcqp: Participag@o per capita dos empregados no Valor Adicionado;
PGVA: Participagdo do governo no Valor Adicionado; PTVA: Participagdo de terceiros no Valor Adicionado;
PCPVA: Participag@o do capital proprio no Valor Adicionado; GRVA: Grau de retengdo do Valor Adicionado;
CEPIB: Contribui¢do da empresa para formagao do PIB nacional; CES: Contribuicdo da empresa para formagao
da riqueza do setor.

Fonte: elaborada pela autora.

As variaveis podem ser divididas em trés grupos. As variaveis PAGR, PEGR e PPLGR

sdo considerados indicadores de geracdo de riqueza, fornecendo informagdes da capacidade da
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empresa para criagdo de riqueza. Os indicadores de distribui¢cdo da riqueza sao PEVA, PEV Ape;
capitas PGVA, PTVA, PCPVA e GRVA, que demonstram como e para quem a empresa esta
distribuindo a riqueza gerada. Por fim, os indicadores sobre a participagao na economia sao
CEPIB e CES, que evidenciam a relagdo ao ambiente externo da empresa, isto ¢, mostram a
geracdo de riqueza no cendrio macroecondmico (DE LUCA et al. 2009).

Conforme a Tabela 1, ¢ possivel observar que a média da Distribui¢do do Valor
Adicionado na amostra coletada foi de R$11.800.00, com uma variagdo de -R$336.343 a
R$281.000.000.

De acordo com De Luca et al. (2009), a capacidade de geracao de riqueza do Ativo Total
¢ medida de forma a considerar quanto cada real investido no ativo contribui na gera¢do do
Valor Adicionado. Desta forma, conforme a média amostral, para cada real investido, 36,37%
serd para a contribui¢do da geracdo de riqueza. Em contrapartida, cada real investido no capital
proprio tera uma contribui¢do na geracao de riqueza de 1,17%, conforme a média amostral.

Os indicadores de distribui¢do da riqueza revelam que foi destinado, em média, 35% da
riqueza para capital de terceiros, superando a participacdo do capital proprio, que atingiu
24,89% da riqueza gerada. Sendo assim, observa-se que as empresas estdo destinando mais aos
financiadores, em forma de juros e aluguéis, em detrimento dos acionistas, na forma de
dividendos e juros sobre os capitais proprios.

Por fim, € possivel analisar que, em média, as empresas estdo contribuindo em 0,17%
na formag¢do no PIB e 5,31% de contribuicdo no setor econdmico em que atuam. Esses
indicadores mostram a efetiva participacdo da empresa na formagdo da Renda Nacional e
Setorial. Esse resultado reconhece o que propde Santos e Hashimoto (2003), uma vez que o
valor adicionado ¢ utilizado para definir e calcular o PIB, sendo pertencente a noc¢do de riqueza

criada no sistema economico.
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DVA PAGR PEGR PPLGR PEVA PEVArcap PGVA PTVA PCPVA GRVA CEPIB CES
DVA 1.000
0.000
PAGR 0.323%** 1.000
0.000 0.000
PEGR 0.397%** 0.028 1.000
0.000 0.693 0.000
PPLGR 0.378%** 0.697 0.027 1.000
0.000 0.000 0.704 0.000
PEVA -0.190*** -0.054 -0.712 -0.050 1.000
0.006 0.442 0.000 0.480 0.000
PEVApcap 0.365%** -0.079 0.860 -0.072 -0.414 1.000
0.000 0.262 0.000 0.305 0.000 0.000
PGVA 0.254%** 0.240 0.223 0.239 -0.362 0.151 1.000
0.000 0.001 0.001 0.001 0.000 0.031 0.000
PTVA -0.019 -0.049 -0.140 0.072 0.058 -0.134 0.128 1.000
0.791 0.489 0.045 0.308 0.412 0.055 0.067 0.000
PCPVA -0.159** -0.117 0.320 -0.243 -0.393 0.251 -0.157 -0.456 1.000
0.023 0.094 0.000 0.001 0.000 0.000 0.025 0.000 0.000
GRVA -0.295%** -0.085 0.050 -0.264 -0.148 -0.012 -0.057 -0.244 0.655 1.000
0.000 0.229 0.478 0.000 0.035 0.862 0.418 0.000 0.000 0.000
CEPIB 0.999%** 0.329 0.396 0.382 -0.191 0.363 0.254 -0.017 -0.160 -0.295 1.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.006 0.000 0.000 0.805 0.022 0.000 0.000
CES 0.904 #** 0.252 0.580 0.306 -0.372 0.493 0.300 -0.015 -0.103 -0.306 0.904 1.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.831 0.142 0.000 0.000 0.000

Fonte: elaborada pela autora. Legenda: DVA: Distribui¢do do Valor Adicionado; PAGR: Potencial do Ativo em gerar riqueza; PEGR: Potencial dos empregados em gerar
riqueza; POTPL: Potencial do Patrimonio Liquido em gerar riqueza; PEVA: Participagdo dos empregados no Valor Adicionado; PEVA PCap: Participagdo per capita dos
empregados no Valor Adicionado; PGVA: Participagdo do governo no Valor Adicionado; PTVA: Participacdo de terceiros no Valor Adicionado; PCPVA: Participagdo do
capital proprio no Valor Adicionado; GRVA: Grau de retengdo do Valor Adicionado; CEPIB: Contribui¢do da empresa para formagdo do PIB nacional; CES: Contribuigdo da

empresa para formagao da riqueza do setor.
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A partir do teste de correlacdo, ao analisar a relagdo da Distribuicdo do Valor
Adicionado com o0 PAGR, houve uma relag@o diretamente proporcional, ou seja, quanto maior
a riqueza gerada, maior serd o potencial de geragao de riqueza dos ativos, ou vice-versa, com
um grau de correlacao de 0,323 de acordo com o Quadro 3, o que caracteriza uma correlagdo
pequena, mas definida. A relacdo da DVA com o PEGR apresentou uma relagdo igual com o
primeiro indicador, com um grau de correlagao pequeno, porém definido em 0,397. Ao observar
a relacdo entre a DVA e PPLGR, identificou-se também uma relacdo igual com o primeiro
indicador, mostrando um grau de correlagao pequeno, mas definido em 0,378. Essas variaveis
sdo indicadores de geracdo de riqueza, uma vez que todas apresentaram uma relagdo
diretamente proporcional. Conclui-se que quanto maior a capacidade da empresa em gerar
riqueza, maior sera a distribui¢do do valor adicionado.

Ao analisar a PEVA e a DVA, observa-se uma relagdo inversamente proporcional, isto
¢, quanto maior a distribui¢ao aos empregados, menor ¢ a capacidade de geracao de riqueza, ou
vice-versa. Considerando que a relacdo entre a DVA e a PGVA ¢ diretamente proporcional,
quanto maior a capacidade da empresa na geracdo de riqueza, maior serd a distribui¢do ao
governo sob a forma de arrecadacdo fiscal. Isso pode indicar que as empresas que mais
distribuem riqueza aos funcionarios ndo o fazem por serem as que mais produzem riqueza, pois
parece haver um comportamento de maior distribuicao de riqueza aos funcionarios em empresas
com propor¢des menores de riqueza gerada.

A PCPVA apresentou uma relagdo inversamente proporcional quanto a DVA,
mostrando que quanto maior a geragdo de riqueza, menor serd a distribui¢do para seus
acionistas, com um grau de correlagdo pequeno, porém definido. De forma similar, o GRVA
também apresentou uma relagdo inversamente proporcional com a DVA, podendo-se concluir
que quanto maior a capacidade de geragdo de riqueza, menor serd a distribui¢do de riqueza aos
acionistas, bem como o valor retido na empresa. Isto €, provavelmente as empresas que mais
distribuem riqueza aos acionistas nao sdo as empresas que mais produzem riqueza.

A relagdo entre CEPIB e a DVA apresentou-se diretamente proporcional € com uma
intensidade do grau de correlagdo muito forte, bem proxima a 1,0. A partir dessa analise, espera-
se que quanto maior a capacidade da empresa na geracao de riqueza, maior sera sua contribui¢ao
para a producao da riqueza nacional, chamado de PIB. Entretanto, quando se analisa a relacdao
da CEPIB e a PEVA, tem-se uma relagdo inversamente proporcional, ou seja, quanto maior a
contribuicdo da empresa na formag¢do do PIB, menor seréd a participagdo dos empregados no

valor adicionado.
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A contribui¢do da empresa para a producdo de riqueza do setor que atua também se
mostrou diretamente proporcional em relagdo ao DVA. Sendo assim, quanto maior a
contribuicao da empresa para a geragao de riqueza do setor, maior sera a capacidade de geragao
da riqueza da empresa. Outra analise, salientada nos aspectos introdutérios, pode ser observada

por meio dos Gréficos 1 e 2.

Grifico 1 — Andlise DVA total a distribuir por setor

SERVICOS - Transp., armazenagein € correio
SERVICOS - Servicos de informagdo

SERVICOS - Servicos - administracdo, saide e..
SERVICOS - Oufros
SERVICOS - Intermediacdo financeira
SERVICOS - Comércio
INDUSTRIA - Transformacdo

INDUSTRIA - Produgdo e distribui¢do de eletricidade e..
INDUSTRIA - Extrativista
INDUSTRIA - Construcido Civil

- 500.000.000 1.000.000.000 1.500.000.000

Fonte: elaborada pela autora.

Grafico 2 — Analise contribuiciio para a formacio do PIB nacional por setor

SERVICOS - Transp., armazenagem e correio
SERVICOS - Servicos de informacgdo
SERVICOS - Servicos - administracdo, saude e educacdo publicase...
SERVICOS - Outros
SERVICOS - Intermediacdo financeira
SERVICOS - Comércio
INDUSTRIA - Transformacdo
INDUSTRIA - Producdo e distribuicdo de eletricidade e gas, agua,...
INDUSTRIA - Extrativista

INDUSTRIA - Construgdo Civil

010 020 030 040 050 060 0,70

Fonte: elaborada pela autora.

Conforme pode ser observado nos Graficos 1 e 2, observa-se que o setor que mais
produz riqueza € o setor da Industria Extrativista, assim como € o setor que apresenta maior

indicador de contribui¢do para a formagao do PIB nacional.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa teve como principal objetivo analisar a relagdao entre a capacidade de
geragao de riqueza das empresas € o desempenho macroecondmico e social. Para alcangar tal
objetivo, foram analisadas 74 empresas listadas na B3, durante o periodo de 2017 a 2019.

Apo6s a andlise dos resultados, foi possivel verificar que, quanto aos indicadores de
geragao de riqueza, quanto maior a capacidade de geracao de riqueza das empresas, maior o
potencial dos ativos, dos empregados e do patrimdnio liquido para gerar riqueza. Observou-se
também que quanto mais as empresas contribuiram tanto para formacao da riqueza nacional
como para a formacao da riqueza dos setores em que atuam, maior foi a sua capacidade de
geracdo de riqueza. E importante salientar a relagdo da DVA com o PEVA, evidenciando que
quanto mais a empresa distribui aos empregados, menor € sua capacidade de gera¢do de riqueza.

Espera-se que esta pesquisa tenha contribuido para a literatura ao ampliar a visao sobre
o impacto da Demonstracdo do Valor Adicionado com os aspectos macroecondmicos. Sua
contribuicdo para a pratica consiste em auxiliar os gestores em uma real e efetiva utilizagcdo da
DVA, fomentando o conhecimento sobre o papel da DVA.

Consideram-se limitagcdes desta pesquisa a analise de empresas listadas somente no
indice Bovespa da B3. Sugere-se, para pesquisas futuras, a amplia¢o desta amostra para todas
as empresas listadas e a ampliacao do periodo coletado. Outra sugestao seria analisar a relagao

dos dados da DVA com o IDH das regides em que as empresas estao inseridas.



15

REFERENCIAS

BERNICE, A. M. T.; SANTOS, D. Z.; MONTANHOLI, M.; GONZALES, A. Correlagao
entre carga tributéria e indices econdmicos locais a partir da Demonstragdo de Valor
Adicionado (DVA). Revista Ensino e Pesquisa em Administracao e Engenharia, Repae,
Sao Paulo, v. 2, n. 2, p. 209-231, jul./dez. 2016.

BRASIL. Lei 11.638, de 28 de dezembro de 2007. Brasilia, DF: Presidéncia da Republica,
2007. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2007-
2010/2007/1e1/111638.htm. Acesso em: 05 set. 2020.

CPC [Comité de Pronunciamentos Contabeis]. Pronunciamento técnico CPC 09:
Demonstracao de valor adicionado. 2019. Disponivel em:
http://static.cpc.aatb.com.br/Documentos/175 CPC 09.pdf. Acesso em: 02 de nov. 2020.

CUNHA, J. V. A. da. Demonstracao do valor adicionado (DVA): um instrumento de
mensuracio da distribuicio da riqueza das empresas para os funcionarios. 2002.
Dissertagdao (Mestrado em Ciéncias Contdbeis, Contabilidade e Atuaria) — Universidade de
Sao Paulo, Sao Paulo, 2002.

DE LUCA, M. M. M.; CUNHA, J. V. A.; RIBEIRO, M. S.; OLIVEIRA, M. C.
Demonstracio do Valor Adicionado: do calculo da riqueza criada pela empresa ao valor do
PIB. 2. ed. Sao Paulo: Atlas S.A., 2009.

DALFOVO, M. S.; LANA, R. A.; SILVEIRA, A. Métodos quantitativos e qualitativos: um
resgate tedrico. Revista Interdisciplinar Cientifica Aplicada, Blumenau, v. 2, n. 4, 2008.

GIL, A. C. Métodos e Técnicas de Pesquisa Social. 6. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2008.

HAIR JR., J. F.; BABIN, B.; MONEY, A. H.; SAMOUEL, P. Fundamentos de Métodos de
Pesquisa em Administracio. Porto Alegre: Bookmann, 2005.

IUDICIBUS, S.; MARION, J. C. Curso de contabilidade para niao contadores. 4 ed. Sao
Paulo: Atlas, 2008.

SANTOS, A.; LUSTOSA, P. R. B. Proposta de um modelo de DVA - Demonstracio de
Valor Adicionado: adequado ao novo desempenho institucional e mercantil do setor elétrico
brasileiro. [S.I: s.n.], 1998.



16

MACHADO, E. A.; MORCH, R. B.; VIANNA, D. S. C.; SANTOS, R.; SIQUEIRA, J. R. M.
Destinagdo de riqueza aos empregados no Brasil: comparacao entre empresas estatais e
privadas do setor elétrico (2004-2007). Revista Contabilidade & Financas, Sao Paulo, v.
20, n. 50, 2009.

OLIVEIRA, M. S.; RECH, I. J.; CUNHA, M. S. Relacao Entre a Distribuicao de Riqueza
Apresentada na DVA e o IDH-M dos Municipios Sede de Empresas Abertas. In:
CONGRESSO USP DE CONTROLADORIA E CONTABILIDADE, 15., 2015. Anais [...]
Sao Paulo: USP, 2015.

RICARTE, J. G. Demonstracao do Valor Adicionado. Revista Catarinense Da Ciéncia
Contabil, Floriandpolis, v. 4, n. 10, p. 49-69, dez. 2004/ mar. 2005.

SANTOS, A. D.; HASHIMOTO, H. Demonstragao do valor adicionado: algumas
consideragdes sobre carga tributaria. RAUSP Management Journal, Sdo Paulo, v. 38, n. 2,
p. 153-164, 2003.



