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RESUMO

O objetivo desta dissertagdo consiste em estudar o comportamento da taxa de lucros
americana desde o Pds-Segunda Guerra até a primeira década do século XXI. Para isso, o
estudo se divide em duas partes; uma tedrica € uma empirica. A primeira parte consiste num
resgate da teoria marxista a respeito da Lei de tendéncia de queda da taxa de lucros. Esse
resgate tedrico ¢ feito ao longo do primeiro capitulo, englobando e discutindo temas que
influenciam nas variagdes das taxas de lucro e sao influenciados por elas, assim também como
fatores contrarrestante que atuam como resposta ao comportamento limitante da acumulagao
de capital representado pela tendéncia de queda das taxas de lucro. Nos capitulos posteriores ¢
apresentado uma exposicdo analitica sobre o historico da economia estadunidense do
Pos-Segunda Guerra até o fim da primeira década do século XXI. O capitulo II apresenta uma
analise sobre a economia norte-americana durante os chamados anos dourados da economia
mundial. A maneira como o capital se adapta, através das contratendéncias, de acordo com a
dinamica das taxas de lucro, ¢ o fator modificador do sistema, que realiza metamorfoses a
medida que a tendéncia e as forgas contrarrestantes interagem. A abertura comercial e a
iniciativa de reconstruir os paises europeus € o Japao, passam de meios a se combater a
tendéncia de queda a um fator de aumento da competitividade no mercado internacional, o
que reforca a tendéncia estrutural de queda das taxas de lucro; e esses fatores levam ao fim do
Wellfare State ja nos anos 70, como forma de resposta a tendéncia de queda das taxas de
lucro. No capitulo III o estudo ¢ feito dos anos de 1980 até 2010, onde vemos a luta contra
tendéncia ser realizada de diferentes formas ao longo dos anos; apesar de sempre se
esforgarem em manter em baixa o crescimento dos saldrios reais, deprimindo cada vez mais a
demanda agregada, aumentando a dependéncia do comércio externo. Na década de 80 o
endividamento de empresas para a efetivagcao de processos de fusdo e aquisi¢@o foi a principal
estratégia. Na década seguinte, o endividamento cresceu ainda mais, mas num sentido de
aumentar a produtividade em vista da concorréncia dos mercados internacionais. Nos anos
2000 o capital especulativo, que desde a década de 1980 vinha financiando as estratégias
contrarrestantes, alcanga o nivel mais alto de sua importancia econdmica, o que reverbera na
crise de 2008. Ao longo desses anos, com a luta dialética entre tendéncia e contratendéncias
ditando as metamorfoses do capitalismo americano, vemos as transformacdes do sistema
como fruto desse embate.

Palavras-Chaves: Taxa de lucro; tendéncia de queda; Estados Unidos



ABSTRACT

The objective of this dissertation is to study the behavior of the American profit rate from the
Post-World War II until the first decade of the 21st century. For this, the study is divided into
two parts; theoretical and empirical. The first part consists of a redemption of the Marxist
theory regarding the Law of downward trend in the rate of profits. This theoretical rescue is
made throughout the first chapter, encompassing and discussing themes that influence and are
influenced by the variations in profit rates, as well as counter-factors that act in response to
the limiting behavior of capital accumulation represented by the downward trend profit rates.
In the following chapters an analytical exposition on the history of the American economy
from the Post-Second War until the end of the first decade of the 21st century is presented.
Chapter II presents an analysis of the North American economy during the so-called golden
years of the world economy. The way in which capital adapts, through counter-trends,
according to the dynamics of profit rates, is the modifying factor of the system, which
performs metamorphoses as the tendency and the counteracting forces interact. The opening
up of trade and the initiative to rebuild European countries and Japan, go from means of
combating the downward trend to a factor of increasing competitiveness in the international
market, which reinforces the structural tendency of falling profit rates; and these factors led to
the end of the Wellfare State as early as the 1970s, in response to the downward trend in profit
rates. In chapter III the study is carried out from the 1980s to 2010, where we see the fight
against the trend being carried out in different ways over the years; despite always striving to
keep real wage growth down, increasingly depressing aggregate demand, increasing
dependence on foreign trade. In the 1980s, the indebtedness of companies to carry out merger
and acquisition processes was the main strategy. In the following decade, indebtedness grew
even more, but in order to increase productivity in view of competition from international
markets. In the 2000s, speculative capital, which since the 1980s had been financing
counterpart strategies, reached the highest level of economic irresponsibility, which
reverberates in the 2008 crisis. Throughout these years, with the dialectical struggle between
tendency and counter-tendencies dictating the metamorphoses of American capitalism, we see
the transformations of the system as the result of this struggle.

Key-Words: Profit rate; downward trend; United States
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INTRODUCAO

No estudo da teoria marxiana, nos deparamos com as questdes que desnudam e
revelam o funcionamento do periodo histérico no qual vivemos. Isso acontece pelo
entendimento das relagdes sociais de poder e submissdo na qual estamos inseridos, e
tudo isso passa pela forma na qual realizamos a producdo de mercadorias. A luta de
classes sociais esta inserida nesse contexto como a forma pela qual a sociedade vai
caminhando, se modificando, adquirindo novas categorias e aspectos, € superando
antigas formas, que impedem ou se tornam obsoletas e ultrapassadas para a dinamica do

processo de acumulagao de capital.

E no estudo do confronto dessas forgas dialéticas que compreendemos de fato
como se organiza e funciona o sistema que vigora na atualidade. Estudar e prever seu
desenvolvimento a partir de modelos tedricos e experimentais, que tratam a economia
como uma entidade concreta e so6lida, ¢ uma tarefa ingrata, e poder-se-ia dizer inutil. O
material que temos para entendé-lo (o sistema) como objeto de estudo estd em seu
interior, em sua formacao, e ¢ determinante de suas metamorfoses. Como Marx advoga,
a exposi¢ao de um objeto de estudo deve passar do simples para o complexo, que seria a
sintese das multiplas explicagdes. No entanto, em suas proprias palavras, para muitos
estudiosos da tematica socioecondmica “¢ mais facil entender o corpo desenvolvido do

que a célula do que o compoe” (MARX, 1867, pg 78).

A luta de classe esteve presente em toda organizacdo social humana — salvo
alguns regimes tribais —, e determinou diferentes estruturas econdmicas. Em todas elas,
a defesa do interesse da classe dominante, em contraste com a resisténcia da classe
subjugada em ser explorada, ¢ que resultou em transformagdes e revolugdes do modo
como as sociedades se organizavam (THOMPSON, 1987). No capitalismo, vemos esse
interesse se expressar na forma da taxa de lucro que o capitalista obtém através da
execucao da atividade produtiva, e que Marx aborda no seu estudo do Livro Terceiro
d’Capital. O problema aparece quando, por conta das proprias inconsisténcias
estruturais do sistema, ele mesmo se coloca como limitador do crescimento continuo

dessa taxa de lucro, e, assim, se estabelece como uma barreira ao processo de



acumulagdo capitalista. Isso exprime a propria caracteristica dialética das forgas e

categorias que compdem o proprio sistema.

O entendimento, portanto, do desenvolvimento capitalista através das décadas
pode — e deve — ser compreendido e interpretado pelas questdes que permeiam e
impactam na determinacao da taxa de lucro. Este estudo trata entdo de entender a lo6gica
por tras das células — categorias — que compdem a formacao dessa taxa de lucro, e de
mostrar como, num cendario historico e empirico, elas se fazem presentes como
modificadoras do todo ao seu redor. O objetivo aqui € entender a 1dgica da acumulagao
de capital guiada pela taxa de lucro, e observar como isso modifica o sistema capitalista
através da implantagdo de estratégias e medidas que visam amenizar, paralisar, ou até

impedir a tendéncia estrutural do sistema de ser seu proprio limitador.

Para isso, este estudo se divide em duas partes: uma teorica; € uma historica e
analitica. A primeira parte, trabalhada no capitulo I, se dedicard a resgatar os estudos
teoricos de Marx acerca da incapacidade do sistema capitalista em sustentar sua
acumulacdo de capital indefinidamente por conta de sua logica estrutural e sistémica.
Essa questdo ¢ revelada por Marx através da elaboracdo, no Livro Terceiro d’Capital, da
chamada Lei tendencial da queda da taxa de lucro. A exposi¢do do conteudo referente
ao entendimento da teoria marxista sera feita em trés frentes, que abordardo: As origens
do Lucro capitalista; O capital no mercado; e A rotagao do capital. Essas trés frentes
foram dispostas nessa ordem de forma a se obter uma discussdo mais didatica possivel
sobre o conceito de taxa de lucro e as questdes que a rodeiam, a afetam e sdo afetadas
por ela. E importante que essa discussio seja a mais clara e completa possivel, para que
possamos entrar na parte empirica e analitica sabendo no que nos apoiar ao analisar os
dados e o contexto historico e economico. Num ultimo topico desse capitulo I ainda
trabalharemos com interpretacdes e discussdes feitas por outros autores, que se
dedicaram a estudar a teoria marxista da tendéncia de queda da taxa de lucro langando
um olhar mais contemporaneo sobre a tematica, e trazendo a luz questdes que se

apresentam pertinentes nos dias atuais.

A segunda parte do estudo, dedicada a andlise e compreensdo histérica de um

periodo através das lentes da teoria marxista, sera feita nos capitulos II e III. Para tanto,



o periodo e o ambiente escolhidos para o estudo analitico serdo os Estados Unidos do
periodo do Pés-Segunda Guerra até a primeira década do século XXI. Para essa analise,
para apoiar na interpretacdo teérica, utilizaremos dados coletados em portais
governamentais e académicos, assim como também utilizaremos um célculo proposto
para a taxa de lucro americana feito especialmente para esse estudo, com dados
correspondentes as variaveis apresentadas por Marx no céalculo da taxa de lucro'. Tendo
o valor calculado das taxas de lucro durante o periodo, seguir-se-4 uma discussao onde,
atrelada a outros indicadores macroeconomicos — PIB, divida das empresas privadas,
nimero de empregos na manufatura, produtividade da mao de obra, salérios, lucros no
setor financeiro e balanga comercial —, pretende-se estabelecer um paralelo contextual
com as flutuacoes dos indicadores da taxa de lucro. Também sera abordado o contexto
historico e politico dos periodos contemplados pelos dados, de forma a esclarecer o
maximo possivel a razdo de tais variacdes; tendo sempre como base de comparacao as

variaveis e categorias que no primeiro capitulo veremos que afetam as taxas de lucro.

Assim, o capitulo II, tratard dos chamados “Anos Dourados” da economia
mundial. Estudaremos nesta parte o comportamento da economia norte-americana
durante as décadas de 50, 60 e 70. Veremos como se comportaram as taxas de lucro
nesse periodo, e como os agentes econdmicos, € tomadores de medidas governamentais
atuavam de forma a proteger o processo de acumulagdo de capital. Da mesma forma,
estudaremos na sequéncia o capitulo III, contemplando a analise das décadas de 80, 90 e
a primeira década dos anos 2000. Veremos com essa analise temporal como os esfor¢os
para se manipular a taxa de lucros de forma ascendente vao ser determinantes de
mudangas globais no pais e na economia mundial; colocando esse fator como central na

dindmica de metamorfose do sistema capitalista.

A escolha dos Estados Unidos para ser o cendrio deste estudo passa pelo motivo
de que, ao final da Segunda Guerra Mundial, a economia norte-americana passa a ter
uma posi¢do hegemonica na economia global e ditar as regras do jogo no sistema
capitalista. Como veremos no resgate tedrico do capitulo I, sdo os capitais centrais, mais
produtivos, e de maior escala que vao ter maior poder na determinagdo da média geral

da taxa de lucro. Dessa forma, ¢ mais interessante para o estudo se colocar no centro do

! Para mais detalhes, ver Apéndice (pg. 101).



furacdo para melhor analisar o impacto da tendéncia de queda dessa taxa de lucro
reverberando, ndo apenas na economia nacional dos Estados Unidos, mas no mundo
todo onde ele exerce sua influéncia econdmica. Assim como Marx se utilizou da anélise
sobre o capitalismo inglés — na €poca hegemdnico — para sua andlise do capital, os

Estados Unidos hoje se fazem mais relevantes para o mesmo intuito.



CAPITULO I - 0S FUNDAMENTOS TEORICOS

Num primeiro momento, o trabalho pretende se concentrar na discussao acerca
da teoria marxista e do estabelecimento da Lei que determina uma tendéncia de queda
da taxa de lucro no sistema capitalista. E preciso, portanto, resgatar uma série de
conceitos e categorias que Marx apresenta em sua critica ao capital. De maneira a se
fazer uma exposicao didatica, e ao mesmo tempo contemplando as principais tematicas
trabalhadas por Marx até desembocar em sua lei, no Livro III de O Capital, a primeira

parte do trabalho se dedica inteiramente a teoria marxista.

Sendo assim, a exposicao tedrica do primeiro capitulo se divide em cinco segdes
principais. A primeira aborda a formagao do lucro. Essa secdo se dedica a encontrar a
verdadeira faceta do lucro por detrds das categorias e premissas que regem a relacao
social de producdo no sistema capitalista. Para tanto se faz necessario expor alguns
conceitos, tal como: mais valia; valor novo; pregco de custo; capital constante e variado;
e composi¢ao organica. Com esses conceitos bem definidos sera possivel demonstrar
como acontece a criagdo de valor através do processo produtivo; assim como também se
da o relacionamento da taxa de lucro com as distintas partes integrantes do capital. Por
fim, essa se¢do inicial também identifica as razoes de flutuagdes na taxa de lucro em
funcdo de variaveis que influenciam, tanto o capital variavel (nimero de trabalhadores ¢
saldrios), quanto o capital constante (variagdes no preco dos meios de producdo,
retencdo de custos, aumento do montante de meios de producao com pregos constante, €

desenvolvimento técnico).

A segunda secdo ¢ dedicada ao relacionamento do capital no mercado. Assim,
serdo apresentados os conceitos de valor individual e social, como implicac¢des diretas
das desigualdades técnicas produtivas entre os distintos capitais na economia. Como
conceito intrinsecamente ligado a essa questao, serd discutido o conceito da mais-valia
extraordinaria, se estabelecendo como um fator que aprofunda ainda mais os fendémenos
de concentracdo e centralizacdo de capitais. Nessa mesma linha de raciocinio, segue a
discussao das composi¢des dos capitais dados seus niveis de produtividade; permitindo

\

agora a introducdo de conceitos um pouco mais a superficie do sistema capitalista,
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como: taxas de lucro individual; taxas de lucro social; e preco de producdo. Dessa
forma, ¢ possivel demonstrar como se da a reparticdo do valor total gerado na economia
pelos capitais; que, por sua vez, determina fendOmenos estruturais do capitalismo, tal
como a subjugacao de capitais menores por empresas maiores € mais competitivas, € o
quanto o tamanho das escalas dessas empresas favorece seu dominio sobre o poder de
mercado, consolidando seu controle sobre os demais capitais. Além disso, também se
faz necessario discutir os movimentos de oferta ¢ demanda, e suas implicagdes sobre as
relagdes sociais de producdo de diferentes nichos de mercado. Dessa forma seria
possivel enxergar um padrio no modo como a economia capitalista responde aos
movimentos de excesso de demanda e de oferta; passando para o fendmeno da migracdo
de capitais, com os empresarios sempre buscando mercados em que as taxas de lucro

estejam mais estimulantes.

A terceira se¢do trata da rotacdo do capital. Nessa parte o estudo se volta para
conceituar outros tipos de capitais, além do produtivo, no sistema capitalista,
estabelecendo suas fungdes. Assim, apresenta-se o capital comercial e o capital
financeiro, ressaltando as suas importancias para minimizar uma das questdes que se
apresenta como de grande relevancia para a realiza¢do do valor do capital, que ¢ o seu
tempo de rotagdo. Para a realizagdo dos valores capitais, essa discussao se faz
extremamente importante, uma vez que, na dinamica do processo de acumulagdo, o

tempo de rotagdo ¢ essencial.

A quarta secdo deste primeiro capitulo trabalhard a tematica das
contratendéncias, e suas implicagdes no relacionamento com a Lei tendencial de queda
da taxa de lucro. Essa quarta secdo se configura como uma das mais relevantes para a
analise posterior dos capitulos II e III; uma vez que sdo os movimentos de confronto
entre as contratendéncias e a propria tendéncia de queda das taxas de lucro, que vao
determinar — como sera discutido na se¢ao — as mutagdes e transformacgdes do sistema

capitalista e de suas categorias.

A quinta e ultima parte ¢ dedicada a se analisar criticas e contribuicdes a teoria
marxiana. Com o olhar e a analise de diversos autores sobre a tematica da Lei tendencial

de queda da taxa de lucro, essa ultima se¢do pretende reforgar a discussao, estabelecer e
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expor o debate em torno da tematica. Dessa forma, poderemos avangar as posteriores
partes empiricas do trabalho com os conceitos teoricos devidamente trabalhados e

entendidos.

1.1 A Formacgao do Lucro

A humanidade esta inserida na natureza, dialoga e interage com ela, modifica e ¢
modificada por ela. Na sua histéria ha de se apontar fatores, tendéncias e
comportamentos ditos naturais, comuns desde sempre a como o homem se comporta
diante da natureza; e histdricos, que tem sua origem e duracio baseados em determinado
contexto secular. A histéria muda, evolui, regride, se modifica e se revoluciona em
variados sentidos. Nessa transmutagdo, categorias naturais, intrinsecas ao homem, se
mantém perenes, enquanto que as categorias historicas vdo sendo sobrepostas e
subjugadas por categorias dos novos tempos. O entendimento sobre a distingdo dessas
categorias ¢ o fator central da critica a qualquer relacao social de producao. Assumir
uma categoria historica como natural é negar o tempo, ¢ propor o fim da historia e a

estagnagdo das horas, dos dias, dos meses, dos anos e dos séculos.

O lucro, na sua mais simples e superficial definicdo, faz referéncia a apenas o
retorno de algum valor investido. O préprio conceito de valor, sendo ele trans-histérico
(natural), durante eras esteve sobreposto ao de lucro, sendo esta uma categoria histdrica,
sob relacdes diferentes de produgdo, obviamente. Apenas com a introducdo,
desenvolvimento e sofisticagdo do sistema de escambo de mercadorias ¢ que essa
categoria chamada “lucro”, como a conhecemos hoje, foi se tornando mais nitida e

ganhando destaque nas relagdes sociais de produgao.

O Lucro como retorno do capital investido

Ao capitalista, assim como a toda a sociedade, o processo produtivo tem em seu
objetivo primeiro a geragdo de riqueza. No entanto, a maneira pela qual essa geragdo de

riqueza ¢ compreendida pelo publico ¢ superficial. Ou seja, ndo ¢ intrinseco ao



raciocinio da sociedade a criagcdo de valor através da exploragao da forca de trabalho; ao
invés disso, s6 se tem no¢do de que, para que o capitalista possa gerar riqueza, ele tem
de empregar certo valor de capital numa atividade produtiva. Pouco importa ao detentor
do capital como se da a verdadeira transposicao e criacao de valor dentro do processo
produtivo. Assim sendo, para o capitalista o que interessa é o retorno que se tem em
relacdo ao montante gasto de capital adiantado, o que se convencionou chamar de
“Lucro”. Percebe-se entdo o lucro como a forma fetichizada do valor criado apropriado
pelo capitalista durante o processo produtivo. E preciso, portanto, estudar o que
acontece dentro da relacdo social de producdo para que apresentemos a real origem do

lucro capitalista.

A discussdo acerca do conceito de trabalho para Marx se faz necessaria para
primeiro contextualizarmos a relagdo do homem com o capital. Nesse raciocinio, temos
que o trabalho aparece como uma categoria presente durante todo a historia da raga
humana. Desde os primérdios da humanidade nossos ancestrais executavam atividades
que tinham como objetivo modificar, ou alterar, a natureza, e o que provém dela, a fim

3

de gerar um novo “valor de uso” referente as suas necessidades. Esse conceito para
Marx ¢ chamado de “trabalho concreto”. Um exemplo seria a utilizacdo de pedras, ossos
ou madeira, para se fazer ferramentas de diferentes tipos. Ou seja, como matéria prima
encontrada na natureza, esses componentes ndo detinham a utilidade que passaram a ter
depois da modificacdo aferida pelo trabalho do homem ao transforma-los em
ferramentas, agregando a eles o que Marx chama de “valor de uso”. Essas duas
categorias, “trabalho concreto” e “valor de uso”, sdo, portanto, elementos naturais,
presentes em todos os periodos da evolugdo humana, se apresentando de maneiras

distintas conforme a relacdo social de produ¢do vigente nos periodos histdricos se

estabelece.

As sociedades, com o passar dos séculos, se organizam de diferentes maneiras
no que diz respeito as relagdes politicas e produtivas. Com o tempo tem-se o advento da
alienacdo do uso da forca de trabalho de uma classe social desprovida da propriedade de
meios produtivos. Essa populagdo, que vai alienar sua for¢a de trabalho para se
sustentar ¢ alocada em unidades fabris, ou de qualquer outra atividade produtiva, e

passam a produzir “valores de uso” em larga escala. No entanto, tanto para o
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empregador, dono do capital, quanto para o trabalhador, alienando sua forc¢a de trabalho,
a mercadoria originada do processo fabril ndo representa seu valor objetificado no seu
valor de uso propriamente dito. Para o trabalhador, aquela mercadoria produzida
representa o valor de troca de sua forca de trabalho; e para o patrdo aquela mercadoria
representa um valor de troca presente ndo em si mesma, mas nas demais mercadorias do
sistema produtivo. Nesse contexto, se estabelecem outras duas novas categorias: o
“trabalho abstrato” — referente a atividade laboral desempenhada durante a jornada de
trabalho onde o trabalhador aliena sua médo de obra —, e o “valor de troca” — valor da
mercadoria representado pela comparacdo com outras mercadorias, equalizando a
quantidade de trabalho necessario para produzi-las — em outras palavras, o proprio

valor do capital variavel.

Como acontece o processo de criacao de valor no capital

O capital, como conceito, faz referéncia a uma relacdo social de producao que
pressupoe: o emprego de mao de obra livre e assalariada num exercicio produtivo; e a
propriedade privada dos meios de producdo. Percebe-se aqui que, distinto de outros
regimes sociais pretéritos ligados a produgdo de riqueza, o capitalismo se difere, dando
a essa atividade categorias historicas que passam a ditar os valores sociais reverenciados
pelas institui¢des burguesas. Assim sendo, o processo de criagao de riqueza depende do
encontro de dois distintos capitais produtivos, ambos adquiridos com o gasto adiantado

do capitalista; s3o eles: os meios de producao, e a forga de trabalho.

Para os meios de producao, se estabelece o conceito de capital constante, e para
a forca de trabalho temos o conceito de capital variavel. O capital constante compreende
o trabalho morto, presente no maquinario € nas matérias primas, oriundo de uma
atividade produtiva pretérita. O capital varidvel, por sua vez, € composto por trabalho
vivo executado pelos trabalhadores empregados no processo produtivo. O trabalho vivo
¢ capaz de, durante o desempenho da atividade produtiva, transportar o valor do
trabalho morto, incrustado no capital constante, para a nova mercadoria, além de

também criar um valor novo.
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O processo de compreensao da dindmica capitalista passa pelo entendimento de
como o capital se comporta, determinando ao mesmo tempo uma agregacio e
marginalizacdo do capital variavel. Ele o engloba no processo produtivo, empregando a
forca de trabalho, e, a0 mesmo tempo, aliena esses mesmos trabalhadores do tocante a

propriedade de meios produtivos, e da possibilidade de se sustentar fora do sistema.

Sobre a transposi¢ao do valor do trabalho morto, € preciso que se fagcam algumas
observacdes. Quando se fala de capital constante englobamos tanto o maquinario quanto
as matérias primas, como dito anteriormente. No entanto, esses dois componentes se
distinguem quanto ao modo como sdo consumidos durante o processo produtivo, e
assim, a forma como transpdem seu valor a mercadoria. Para tanto, diferencia-se entre
capital fixo e capital circulante, os ativos que, respectivamente, repassam
gradativamente (maquinario), e integralmente (matérias primas), seus valores para a
mercadoria. Ou seja, o capital circulante, é, em um unico ciclo, consumido
integralmente, repassando todo seu valor para o valor final das mercadorias’. O capital
fixo, por sua vez, ¢ consumido gradativamente ao longo de varios ciclos, e, portanto,

passa a mercadoria apenas uma parcela de seu valor integral.

Como discutido anteriormente, apenas o trabalho vivo desempenhado pela forca
da mao de obra que compde o capital varidvel, ¢ capaz de gerar um valor novo. Pode-se
dizer que seu trabalho ¢ capaz, tanto de repassar, integral ou gradativamente, o valor dos
meios de producao para as mercadorias, quanto de acrescé-las de um novo valor, o que
a teoria trata por “mais valia”. Portanto, durante uma jornada de trabalho, o trabalho
vivo desempenha a fun¢do de transportar valor dos meios de produc¢do, e de seu proprio
desgaste fisico, para as mercadorias, e ainda as acrescer de um mais valor nao pago aos
trabalhadores. Sendo assim, o valor da mercadoria ¢ igual ao valor dos meios de
producdo utilizados para sua producdo mais o valor da reposi¢do do dispéndio de forga

de trabalho mais o valor da mais valia. Ou seja:

M=c+v+m

'

—um
m_V

20 valor pago pelo capital varidvel, é também considerado capital circulante. Pois, o capitalista contrata o valor

de desgaste do trabalhador, que, ao fim do processo produtivo, precisa ser reposto na forma de salario.
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Onde, M ¢ o valor da mercadoria, ¢ € o capital constante, v € o capital varidvel,
m ¢ a mais valia, e m’ é a taxa de mais valia. E necessario explicitar que o calculo da
mais-valia acontece apenas sobre v porque ¢ justamente a forca de trabalho,
representada por esse capital produtivo, o Unico fator que tem a capacidade de criar

valor.

Sobre o prego de custo da mercadoria, ele ¢ dado pelo custo que o capitalista
teve para produgio da mercadoria. E o preco dos meios de produgio (representados pelo
capital constante) mais o preco da forga de trabalho. Ou seja, o mais valor gerado pela
exploragdo da forca de trabalho nao ¢ computado no preco de custo pois € um montante

que nao partiu dos gastos do capitalista. Entdo:
PC=c+v

Sobre o processo de formacdo do valor da mercadoria, se segue o seguinte
raciocinio. O capital constante, ou meios de producao, apenas transferem seu valor para
a nova mercadoria, valor esse que lhes foi agregado por um trabalho pretérito, portanto
¢ trabalho morto. No caso do capital varidvel, ou forca de trabalho, ela vai criar um
novo valor a partir do trabalho vivo que vai desempenhar junto aos meios de producao.
Esse novo valor gerado pelo capital constante vai agregar o valor necessario a reposi¢ao
do dispéndio da sua forca de trabalho de maneira sustentavel, ou seja, sua subsisténcia3,
tendo em vista a necessidade de reproducdo das suas atividades como trabalhador
assalariado; e também vai agregar um novo valor que ¢ embolsado pelo capitalista, a

chamada mais valia. Entdao temos:
Vn=v+m

Onde Vn representa o valor novo gerado pelo processo produtivo. Importante
ressaltar que o trabalhador ¢ pago depois de trabalhar, portanto, ele mesmo cria, durante

o processo de trabalho, o que lhe sera atribuido em forma de salario.

No que tange a variagdo das variaveis que compde o valor da mercadoria temos

que analisar algumas situacdes. A primeira ¢ referente a uma alteracdo no preco dos

3 Isso, assumindo o pressuposto da troca de equivalentes. Ndo queremos com isso sugerir que na realidade a
reposi¢do do dispéndio da forga de trabalho acontece de forma justa no modo de producdo capitalista. E assim
apenas uma abstragao feita com propositos de simplificar o esforgo teorico.
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meios de producao, ou seja, capital constante fica mais caro ou barato. Nesse caso, um
aumento do prego dos meios de producdo ¢ semelhante a um aumento no valor dos
mesmos, ¢ isso ¢ repassado para o valor da mercadoria, e uma diminui¢do afetaria o
valor da mercadoria de forma inversa. Vejamos esse exemplo onde a taxa de mais valia

¢ de 100%:
300c + 100v + 100m = 500
350c + 100v + 100m = 550

250c + 100v + 100m = 450

A segunda situacdo ¢ referente a variacao do preco da forga de trabalho, ou seja,
uma variacdo salarial. Nesse caso o aumento do preco da forca de trabalho nao reflete
um aumento na sua capacidade de criacdo de valor, e uma vez que ela ndo transfere seu
valor, mas cria um novo, isso nao resultarda numa variacdo do valor novo, e por
conseguinte, no valor geral produzido. Entdo temos o seguinte exemplo com a taxa de

mais valia inicial de 100%:
300c + 100v + 100m = 500
300c + 150v + 50m = 500
300c + 50v + 150m = 500

Vemos nessa segunda situagdo que o 'z ndo se altera. Isso acontece porque a
modificacdo no prego da for¢a de trabalho so reflete uma modificagdo nos custos do
capitalista ao contratar a mesma quantidade de trabalho, nas mesmas condig¢des
técnicas, sobre a mesma jornada de trabalho e desempenhando seu trabalho na mesma
intensidade. Nesse caso vemos a alteragdo da taxa de mais valia por conta da alteragao
da reparticdo do valor novo entre valor pago a for¢a de trabalho e mais valia, mas nao

de uma modificag@o no grau de exploracdo.

A Taxa de Lucro e seu comportamento com as partes do capital
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Como ja discutido anteriormente, a revelia de todas as categorias que se
apresentam dentro do processo produtivo, o conhecimento do capitalista, e, de fato, o
que lhe interessa, se expressa no retorno que ele adquire de seu capital investido no
processo produtivo. Dai € estabelecido o que se entende como lucro para a superficie do

mundo capitalista. Sobre essa concepg¢ao, temos a formula:

C=c+v
Onde, I’ representa a taxa de lucro, e C representa o capital global.

Dessa forma a taxa de lucro compreende a taxa de valorizacao de todo o capital
adiantado. O lucro ¢ assim compreendido como a relagdo do valor final com o capital
adiantado, e a taxa que determina sua grandeza ¢ observada analisando-se a mais valia
pela 6tica do dispéndio que o capitalista teve com o capital global. Ou seja, enquanto a
taxa que mede a variagdo da mais valia € o indicador da potencialidade da forga de
trabalho em criar valor, a taxa de lucro € vista aos olhos leigos como a potencialidade

do capital global investido pelo capitalista de, no processo produtivo, se valorizar.

No desenrolar da discussao outros fatores vao se revelando pertinentes. A esse
ponto, a produtividade da forca de trabalho ja ¢ um desses fatores que tem de ser levado
em consideracdo assim como suas implicagdes nas concepgdes de valor individual e
social vistos na dissonancia entre os distintos capitais. Ainda se consideram passiveis de
acontecerem, a este nivel de analise, a variacdo de salarios, extensdo da jornada de
trabalho, intensidade do trabalho. Para um melhor entendimento decompomos as

formulas:

! r v ’ V
vt+c

Flutuacoes na taxa de lucro de acordo com variacoes em v e ¢

As flutuagdes na taxa de lucro sdo um tema de extrema importancia no processo

de esclarecimento da tendéncia de queda da mesma. Apesar de Marx apenas chegar a
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concluir a Lei tendencial da taxa de lucro no capitulo XIII do Livro terceiro, ele ja
expoe o efeito das variagdes dos capitais produtivos na determinagdo da taxa de lucro
desde o capitulo III do mesmo livro. E importante salientar o meio de exposigdo de
Marx para visualizarmos o método dialético que se faz presente na obra, nos prevenindo
de criticas ignorantes a esse aspecto da teoria marxista que encontraremos mais a frente

no trabalho.

As variagdes no capital variavel ocorrem por meio de duas vertentes. E sdo elas:
o numero de trabalhadores; e o nivel dos salarios. Ja as variagdes no capital constante se
ddo de quatro maneiras: variacdo dos precos de producdo; retengdo de custos; aumento

do montante de meios de producdo com pregos constantes; e desenvolvimento técnico.

Comecemos entdo pela analise das variagdes do capital variavel. Como ja dito,
uma das razdes dessa variacao estd no numero de trabalhadores empregados, nesse caso
a variagdo do capital variavel se dara pelo incremento de forga de trabalho. Dado que a
jornada de trabalho, assim como a intensidade do trabalho, permanece constante, o valor
novo ird aumentar. No entanto, a taxa de mais valia se manterd no mesmo patamar.
Mantendo ¢ constante, a taxa de lucro seria diretamente proporcional a variacao de v,
nesse caso. As implicagdes desse aumento sobre a composi¢do organica serdo tratadas

adiante.

A outra questdo que influéncia na flutuacdo do capital varidvel sdo os niveis
salariais. Nesse caso a variagdo se darda no prego pago pela utilizacdo da forga de
trabalho. Os fatores que remetem a essa variacdo sdo relacionados ao preco dos
produtos necessarios a reprodugdo saudavel do trabalhador e de sua familia, assim como
também o ganho/perda de direitos e vantagens adquiridas/perdidas pela variacdo do
poder de barganha dos proletarios frente a classe dos capitalistas. Assim sendo, uma
variagdo no capital variavel ndo necessariamente significaria um aumento do trabalho
utilizado no processo produtivo, e sim o encarecimento, ou barateamento, da mesma
quantidade de for¢a de trabalho utilizada anteriormente, mas encarecida, ou barateada.
Nesse caso, como visto anteriormente, o valor novo ndo se alteraria, mas sim a sua
divisdo entre o v ¢ o m, alterando assim a taxa de mais valia. Assim, no caso de um

aumento do preco da forca de trabalho, isso teria de ser compensado, ou por um

19



aumento produtivo, ou por um aumento na intensidade do trabalho, ou por um aumento
na jornada de trabalho, para que a taxa de mais valia se mantenha constante. Nesse caso
a taxa de lucro ndo necessariamente responde de maneira direta a uma variagao de v,
uma vez que um aumento de v por conta de salarios significaria uma diminuicao da taxa

de mais valia com tudo o mais constante.

Agora, sobre os fatores que provocam as variagcdes no capital constante, temos,
como ja referido anteriormente, a variacdo do prego dos meios de produgdo. Nesse caso
a variagdo de ¢ se daria por uma variagdo do prego dos bens necessarios para compor os
meios de producao. Isso poderia ocorrer por uma mudanca nos niveis de produtividade
dos setores que produzem esses bens. A taxa de lucro responde de maneira inversa a
variagdo do capital constante. E, se tudo o mais estiver constante, a composi¢ao

organica do capital pode se alterar.

A segunda questao que impacta na variagdo do capital constante ¢ a retencao de
custos por parte do capitalista. Agora, nesse caso, a reducdo de ¢ aconteceria por
diminui¢do dos custos se especializando em determinado exercicio produtivo, assim
como diminui¢do de custos terceirizando servigos ¢ diminui¢ao de custos por ganhos de
escala. Também pode haver reutilizacao de recursos por meio de reciclagem de residuos
ou atividade similares de reaproveitamento. Lembrando que a variagdo da taxa de lucro
responde de maneira inversa a variagdo do capital constante. Nesse caso, se tudo mais

for constante, a composicao organica do capital pode vir a variar também.

Um terceiro fator apontado como determinante da varia¢do do capital constante
se apresenta no aumento do montante de meios de produg¢do com precos constantes, sem
que haja um aumento de produtividade. Nesse caso o que varia ¢ o montante dos meios,
e i1sso demandaria um aumento proporcional de forca de trabalho para que o potencial
otimo de producdo seja alcancado. Isso acontece tendo em vista que a composi¢do
orginica se mantém constante. Nesse caso, apenas o volume do capital aumentaria, e

ndo sua taxa de lucro e sua taxa de mais valia.

A quarta, e ultima razdo de variagao do capital constante, se apresenta no
desenvolvimento técnico. Agora, com o advento de um progresso técnico, a

produtividade do trabalho aumentaria, modificando a composi¢do organica do capital.
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No caso de haver progresso técnico, menos trabalho ¢ necessario para se relacionar com
uma determinada quantidade de meios de producido, entdo a quantidade de ¢ aumentaria

em relagdo a v, e como vimos na equacao, isso afetaria negativamente a taxa de lucro.

Com o intuito de ilustrar como acontece esse processo das varidveis
influenciarem os capitais produtivos seguiremos com um exemplo tirado do Livro III do
capital, capitulo terceiro, onde Marx se esfor¢a em apresentar cenarios onde discute o
comportamento das varidveis. No seguinte exemplo ilustramos um cendrio onde o
capital varidvel (v) varia enquanto a taxa de mais valia (m’) e o capital global (C) se

mantém constantes.

No caso de v variar, C s6 se manteria constante de houvesse uma variagao de
igual magnitude, mas de sinal inverso a c. Ou seja, uma vez que C = ¢ + v, para que C
se mantenha constante a um aumento de v precisasse diminuir o mesmo valor em ¢,
vice-versa. Como nesse exemplo:
80c + 20v = 100C
60c + 40v = 100C

Mas nesse exemplo, ndo s6 o C se mantém constante, como também ¢ estipulado
0 mesmo para m’. Nesse caso, para que isso seja possivel, a massa de mais valia tem de

se alterar juntamente com a variagdo do capital variavel. Vejamos o exemplo:

100c + 20v + 20m = 140M; C=120; m’'=100%, [’=16,66%

90c + 30v + 30m = 150M; C=120; m'=100%, [I'=25%

Como dito anteriormente, m’ s0 se mantém constante se a massa de mais valia
cresce, ou cai, junto com o aumento, ou diminui¢ao, do capital varidvel. Vemos através
do exemplo que a taxa de lucro se comporta positivamente quando a composiciao
organica do capital se altera de maneira a beneficiar a quantidade de capital variavel, ou
seja, quando acontece nesse exemplo, uma diminui¢do da produtividade do trabalho.
Essa situacdo ¢ feita para fins de entendimento tedrico, visto que na pratica uma

situacdo de diminuicao da produtividade raramente ocorreria.
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Ainda cabe discutir nesse exemplo a origem da variacao do capital varidvel. Se
ele variou em relagdo a uma variagdo dos pregos isso significaria que, para que a massa
de mais valia crescesse da mesma maneira que v, mantendo m’ constante, seria preciso
que houvesse um aumento na jornada de trabalho ou na intensidade do trabalho, sendo
isso ndo seria possivel. Agora, se a variacao se der pela variagdo do montante de forca
de trabalho empregada na produgdo, m’ s6 se manterd constante se houver, como dito

anteriormente, uma diminui¢do da produtividade do trabalho.

A situagdo de alteracdo na composi¢ao organica do capital com vista a beneficiar
a participagdo do capital constante em relacao ao capital variavel se dara remontando o
mesmo raciocinio, mas de maneira inversa, imaginando a passagem da segunda equagao

para a primeira.

1.2 O Capital no Mercado

As relagdes sociais de producdo que estudamos ao longo da histéria apresentam
diferentes caracteristicas no tocante as interagdes intersistémicas. Por exemplo, o
relacionamento de feudos com outros feudos, assim como cidades estado com outras
semelhantes, se distinguem em seus proprios periodos histéricos. Essas distingdes
também estdo intrinsecas a infraestrutura da sociedade, ou seja, a forma como esses

sistemas acumulavam riquezas.

No processo de acumulagdo capitalista essas relacdes estdo mais proximas e
dependentes do que em qualquer outro periodo histérico. As interacdes entre capitais
fazem parte do processo de acumulacdo e estdo intrinsecas ao desenvolvimento do
sistema. Nessa segunda se¢do trataremos do modo como essa intera¢do ocorre, € cOmMo o
comportamento de um capital diante de outros ¢ determinante para o seu processo de

acumulagado e desenvolvimento.

Nesse comportamento entre capitais vemos a mesma logica que rege o processo
de dinamismo do sistema. A agrega¢do e marginalizagdo de capitais estd presente como
um movimento natural do capitalismo. Assim como anteriormente discutimos o capital

englobando o trabalhador no processo produtivo ao mesmo tempo que o aliena da posse
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dos meios produtivos; no mercado, os capitais se apropriam de mercados e de outros

capitais, marginalizando-os quanto ao meio concorrencial.

E um processo sistémico, que por si so ja evidencia uma impossibilidade do
sistema de se auto sustentar. Assim como o mar, que quando aterrado procura outro
espago em terra para dar vasdo, o capitalismo se movimenta de forma semelhante. Ele
agrega e marginaliza categorias, moldando-as a sua dindmica e logica sistémica. Os
resultados disso, do ponto de vista do capitalista sdo unilaterais, e ndo se percebe outros

espagos e terrenos que o mar vai tomando para si.

Valor individual e valor social

A esse ponto do estudo ¢ preciso diferenciar dois conceitos que por vezes sao
perigosamente tratados como similares. S0 os conceitos de composi¢cdo organica do
capital (COC) e composicdo técnica do capital (CTC). A CTC esta relacionada com a

< ~ . ~ M,
propor¢ao, ou razao, entre as massas de meios de producao e forca de trabalho ( F—t‘z ),

dessa forma ela relaciona uma determinada massa de for¢a de trabalho necessaria para
consumir uma determinada massa de meios de produgdo, para que seja produzida
determinada massa de produto. Ela relaciona quantidades entre Mp e Ftb. Desse modo,
usando o exemplo de Marx, a execu¢ao de uma mesma atividade, s6 que utilizando dois
materiais distintos em dois capitais distintos, como cobre e ferro, pode significar a
mesma propor¢ao de quantidade entre o Mp e Ftb nos dois capitais. Ou seja, para
consumir produtivamente uma quantidade X de cobre e de ferro pode ser necessaria a
mesma quantidade de forca de trabalho, entdo as CTCs dos dois capitais podem muito
bem ser iguais. No entanto, em se tratando de valor ndo podemos dizer a mesma coisa.
Porque o capital constante transfere seu valor para o produto final, como ja tratado
anteriormente, € nesse caso o cobre tem um valor maior que o ferro, que ja ¢ refletido
em seu preco. Nesse caso, quando tratamos de valores, e ndo de quantidade, o capital
constante do capital que trabalha com cobre vai ser maior do o que trabalha com ferro,
para um mesmo valor de capital varidvel. Entdo, em se tratando de valores, a
composi¢ao dos dois capitais vai ser distinta, essa comparagdo entre valores € o que

chamamos de COC. Essa COC ¢ definida pela razdo entre o capital constante e o capital
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variavel (). Dessa forma, podemos ver que capitais podem apresentar CTCs

semelhantes e COCs distintas, e vice-versa.

Tendo em vista 0 modo de funcionamento da relacao social que se constitui no
processo produtivo do capitalismo, ¢ preciso discutir a maneira como se dao as relagdes
entre os capitais concorrentes de um mesmo setor. Nessa analise ¢ de suma importincia
a discussao acerca dos valores individuais e sociais das mercadorias produzidas por
esses capitais. O valor individual de uma mercadoria é, sobretudo, seu valor real,
representado por todo o dispéndio de forgas de trabalho utilizadas em sua produgao e
pela transposicao de valores dos meios de producdo, ainda acrescido de um mais valor.
De certa forma, esse valor individual é o valor real que a mercadoria assume aos olhos

de seus produtores, dadas as suas condi¢des técnicas de produgao.

J& o valor social de uma mercadoria seria a representacdo de uma média dos
valores individuais dessa mesma mercadoria ofertada por diferentes capitais. Os
distintos capitais que produzem essa mercadoria teriam técnicas produtivas
diferenciadas quanto a produtividade. Dessa forma, encontramos no mercado, capitais
mais ou menos produtivos uns que os outros, dadas as suas composi¢des técnicas,
resultantes do dominio de praticas e tecnologias mais produtivas. Nesse cendrio,
teriamos capitais que produziam mercadorias com muito mais facilidade e economia de
capitais produtivos, oferecendo bens de valor individual menor que a média, por conta
do menor trabalho e dispéndio de meios de producao necessarios para produzi-los. Da
mesma forma, encontrariamos capitais que demandariam muito mais capital produtivo
para a fabricacdo de uma mesma quantidade de mercadorias, porém, com um valor
individual maior incrustado nelas. No entanto, o que prevalece no mercado ¢ o valor
social das mercadorias, € ndo o seu valor individual. O que garante aos capitais mais
produtivos um maior poder de mercado, e uma maior influéncia sobre o prego pelo qual

suas mercadorias serdo vendidas.

A partir dos conceitos de valores sociais e individuais, temos as categorias de
capitais sociais e capitais individuais, que se referem as composi¢des organicas ou
técnicas que os capitais assumem em seus processos produtivos. Assim, um capital

social seria aquele que teria uma composi¢do técnica que representaria a média das
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composi¢des dos capitais na indastria; e um capital individual representaria a

composicao técnica de um discriminado capital.

Mais-valia extraordinaria

Com base em suas vantagens individuais, os capitais mais produtivos tendem a
colocar no mercado suas mercadorias a um valor social maior que os seus valores
individuais, enquanto que os capitais menos produtivos vao ter que ofertar seus
produtos a um valor social idéntico, que ¢ inferior aos seus valores individuais. Assim,
vemos que os capitais mais produtivos, que por sua vez correspondem aos capitais com
uma composi¢ao técnica acima da média, se apropriam de um valor, com a venda de
suas mercadorias, que ndo foi criado dentro de seu proprio processo produtivo, mas sim
de um processo produtivo alheio, oriundo de outros capitais que, detentores de uma
composicao técnica menos privilegiada (abaixo da média), sdo obrigados a ofertar suas
mercadorias a um valor menor que seu valor individual. A esse valor que os capitais
mais produtivos se apropriam dos capitais menos produtivos, di-se o nome de

“Mais-valia Extraordinaria”.

Agora, os capitais ndo vao se orientar por seus proprios valores individuais, mas
sim os sociais. O que implicara no surgimento de taxas de lucro individuais e sociais.
Seguindo a formula, as taxas de lucros individuais de empresas com maior
produtividade seriam menores do que as menos produtivas. No entanto, as taxas de
lucro se equalizam, formando uma média social, ou seja, uma taxa de lucro social. Essa
taxa de lucro social vai representar a parte exigida pelos capitalistas para por em pratica
0 seu processo produtivo. O que, para os capitais menos produtivos, representaria um
prejuizo em relagdo a sua taxa de lucro individual; enquanto que para os capitais mais

produtivos, representaria um aumento.

Como dito anteriormente, ndo € a taxa de lucro individual que o capitalista vai
utilizar para levar seu produto ao mercado, mas sim a taxa média de lucro. Toda a
relagdo entre os valores individuais da taxa de lucro faz referéncia a um estudo da

infraestrutura da producdo capitalista, e ndo sdo visiveis a partir da superficie da
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sociedade. Dessa forma o capitalista vai levar seu produto ao mercado exigindo uma
taxa de retorno ao seu capital adiantado comum a taxa de retorno social vigente entre os

capitais, ou seja, a taxa de lucro média.

O mais importante na andlise ¢, sem duvida, notar o poder que os capitais com
maiores escalas t€ém em determinar a taxa média de lucros e de se apropriar assim de
uma maior parcela do valor gerado no sistema. Dessa forma isso reforca os processos
referentes a dinamica de centralizagdo e concentracdo do capital. Os capitais com
menores produtividades vao sendo subjugados pelos maiores que se apropriaram de
parte de seu valor produzido. Mas, além desses processos, isso evidencia e prova um
novo padrdo na evolugdo capitalista, que ¢ o da tendéncia da queda da taxa de lucro.
Pois, se sdo os capitais mais produtivos que t€ém capacidade de se apropriar de mais
valor gerado sdo eles que vao crescer mais e, através das suas grandes escalas, vao ter
maior influéncia na formacgdo da taxa média de lucro, e, como ja vimos, quanto maior a
produtividade da forca de trabalho menor a taxa de lucro, entdo a média vai cada vez

cair mais.

No decorrer do processo de acumulagdo, ¢ importante tratarmos das questdes
referentes a oferta ¢ demanda sob a perspectiva do cendrio que ja analisamos.
Primeiramente. E necessario tratar da discussdo acerca das categorias de valor e preco.
O preco de uma mercadoria seria a representagao do valor dessa mercadoria na forma de
dinheiro. Lembrando, que a mais valia produzida por um capital s6 ¢ igual ao seu lucro
se esse capital representar a composi¢ao média do seu setor. Dessa forma, o valor de M’
sO ¢ igual ao prego cobrado por M’ se o capital que produziu M’ tiver uma composicao
organica igual a composicdo média. O mesmo serve para o valor € o preco individual

das mercadorias.

Composicao dos capitais distintos pela produtividade

A discussdo nos leva a como diferentes composi¢cdes que orbitam em torno da
composi¢ao média tem o valor e preco de suas mercadorias influenciados por essas
composi¢des. Se um capital tem uma composi¢do mais produtiva que a média — 1€-se

maior proporc¢do de capital constante em relacdo a capital varidvel — ele € superior a
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média, e dessa forma tem mais condigdes de aumentar sua escala, e assim tem uma
maior influéncia na determinagdo da taxa média. Isso implica que a taxa de lucro média
vai ser determinada num valor superior ao valor da taxa de lucro individual desse
capital, proporcionando a ele uma maior apropriagao do valor total gerado na sociedade.
Ele se apropria desse valor alheio disponibilizando suas mercadorias no mercado a um
preco superior ao seu valor. Dessa forma, em capitais de composi¢ao superior, 0 pre¢o

vai ser maior que o valor.

Agora, se um capital possui uma composi¢ado menos produtiva que a média
(1é-se menor propor¢ao de capital constante em relagdo ao capital variavel) ele ¢ inferior
a média, dessa forma ele tem uma menor condigdo em ampliar sua escala, porém, com
um valor individual de suas mercadorias superior a média. A questdo ¢ a seguinte, ja
que a composicao média determinou um preco médio superior ao valor das mercadorias
produzidas nos capitais inferiores, esses capitais ndo vao conseguir realizar suas
mercadorias no mercado a um prego que seja igual ao seu valor, vao realiza-las a um
preco inferior, que ¢ o preco de mercado. O valor que esses capitais inferiores nao
conseguem realizar ¢ igual ao valor extraordinario que ¢ apropriado pelos capitais de
composicdo superior. Nesse caso, o inverso acontece em relacdo ao caso anterior, o
preco nao vai representar integralmente o valor contido nas mercadorias. Entdo, para os

capitais inferiores o preco vai ser menor que o valor.

Como dito anteriormente, o capital que possui uma composicao igual a
composicdo média vai realizar suas mercadorias a um preco igual ao valor delas. Da
mesma forma, quanto mais proximos os capitais estiverem da composicado média, mais

préoximo o preco de suas mercadorias estara do preco de mercado.

Movimentos de Oferta e Demanda

Esclarecida as diferentes composi¢des de capitais que podemos encontrar no
mercado concorrencial capitalista, resta analisar como o valor total gerado pelo processo
capitalista como um todo ¢ repartido e apropriado pelos capitais. Para tanto, ¢ preciso
discutir como as flutuacdes de oferta e demanda impactam nas relagdes entre preco e

valor nos capitais de diferentes composicdes. Em condi¢des em que a demanda ¢ igual a
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oferta a condi¢ao estabelecida ¢ semelhante ao que ja foi dito, a composi¢cao média

determina o valor de mercado.

Agora, se a demanda ¢ maior que oferta o valor de mercado vai ser determinado por
um valor produzido por um capital de composigao inferior. Isso acontece porque, estando o
mercado mais propenso a consumir uma maior quantidade de valores de uso, os capitais vao
poder ofertar suas mercadorias a valores um pouco maiores do que o valor produzido pela
composi¢cdo média. Entdo, o valor de mercado vai ser determinado por capitais de
composi¢do inferior a média, fazendo com que o prego na qual esses capitais realizem suas
mercadorias seja igual ao valor das mesmas. Assim, os capitais que tem uma composi¢ao
igual a média vao conseguir realizar suas mercadorias a um preco maior do que o seu valor
individual. Consequentemente, os capitais que possuem uma composicdo superior a
composi¢do média, vao realizar as suas mercadorias a um preco ainda mais superior que ao

seu valor individual.

Quando a demanda é menor que a oferta significa que os capitais vao ter maiores
dificuldades para realizar seus valores produzidos. Dessa forma o valor de mercado vai
passar a ser determinado pelos capitais de composigdo superior a composi¢ao média. Isso
acontece porque nessas condigdes de excesso de oferta a competicdo dos capitais se
intensifica, e os capitais mais produtivos vao ter condi¢des de colocar seu produto no
mercado a um prego mais atraente ao consumidor. Assim, o capital de composic¢ao superior,
que ira determinar o valor de mercado das mercadorias, vai realizar sua produgdo a um
preco igual ao seu valor. Entdo, consequentemente, a producao dos capitais de composicao
inferiores, e até os iguais a média, ndo vao conseguir realizar o valor integral de sua

produgdo, vao realizar sua produgdo a um prego inferior ao seu valor.

A discussao nos leva a questdo de que numa economia existem diferentes tipos de
atividades desempenhadas pelos capitais, ¢ essas atividades tem condi¢do de realizarem
valores de diferentes formas. O que eu quero dizer ¢ que certas atividades desempenhadas
na economia sdo mais lucrativas, ou mais faceis de se realizar, do que outras. Dessa forma a

tendéncia € os capitais migrarem para onde se parece obter maior lucratividade.

Setores onde existem menos industrias sao setores com menos concorréncia e assim
menor dispersdo dos capitais em torno da composicdo média. Dessa forma, eles possuem

uma maior demanda que os setores produtivos que detém mais capitais, assim a
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determinagdo do valor de mercado de seus produtos ou servigos gerados serdo maiores do
que os setores mais concorridos. Essa condi¢do privilegiada logo vira alvo de capitais
oriundos de outros setores, que, atraidos por uma mais alta rentabilidade, vao migrar para

esse setor menos concorrido.

Conforme a migragdo de capitais vai se consolidando, o setor que recebeu essa
migrac¢do vai tendo, tanto a sua composi¢ao média, que vai se modificando conforme acirra
a concorréncia entre os capitais, quanto o valor de mercado de suas mercadorias,
modificados de acordo com as composi¢des e as escalas dos capitais entrantes. Dessa

forma, a taxa de lucro obedece a lei de tendéncia ja estudada anteriormente e desatina a cair.

Enquanto isso, no setor de menor rentabilidade, que sofreu a saida de capitais, vai
também modificar suas caracteristicas, uma vez que a saida de produtores do setor vai
impactar numa diminuicdo da oferta das mercadorias produzidas no setor. Sendo assim, a
demanda vai ser maior que a oferta, vai existir uma procura maior pelos produtos
produzidos no setor, elevando assim o preco das mercadorias acima do seu valor de

mercado. E assim o setor volta a ser atrativo.

Lei de tendéncia de queda da taxa de lucro

Primeiramente, importante aqui ¢ relacionar a capacidade dos capitais de
composi¢ao superior em se apropriar da maior quantidade de valor alheio, com o
estabelecimento de, num esforco de acumulagdo, eles aumentarem suas escalas. Ou seja,
uma maior apropriagdo do valor gerado no sistema da a esses capitais uma maior
propensdo a se expandirem, aumentando sua presenca no mercado. A questdo € que,
quanto mais esses capitais crescem e ganham espaco no mercado, mais eles vao
influenciar a taxa média de lucro, com sua composi¢do mais produtiva. Uma vez que
esses capitais de composicao superior terdo mais peso na determinacao da taxa de lucro,
e, uma vez que suas taxas de lucro individuais sdo menores que as demais, a tendéncia ¢

que eles puxem a taxa de lucro média para baixo.

Numa economia existem diferentes tipos de atividades desempenhadas pelos

capitais, e essas atividades tem condicdo de realizarem valores de diferentes formas. Ou
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seja, certas atividades desempenhadas na economia sao mais lucrativas, ou mais faceis
de se realizar, do que outras. Dessa forma a tendéncia ¢ os capitais migrarem para onde

se parece obter maior lucratividade.

Setores onde existem menos industrias sdo setores com menos concorréncia e
assim menor dispersdo dos capitais em torno da composicao média. Dessa forma, eles
possuem uma maior demanda que os setores produtivos que detém mais capitais, assim
a determinacdo do valor de mercado de seus produtos ou servigos gerados serdo maiores
do que os setores mais concorridos. Essa condi¢dao privilegiada logo vira alvo de
capitais oriundos de outros setores, que, atraidos por uma mais alta rentabilidade, vao

migrar para esse setor menos concorrido.

Conforme a migragdo de capitais vai se consolidando, o setor que recebeu essa
migragdo vai tendo, tanto a sua composi¢do média, que vai se modificando conforme
acirra a concorréncia entre os capitais, quanto o valor de mercado de suas mercadorias,
modificados de acordo com as composicdes e as escalas dos capitais entrantes. Dessa
forma, a taxa de lucro obedece a lei de tendéncia ja estudada anteriormente e desatina a

cair.

Enquanto isso, o setor de menor rentabilidade, que sofreu a saida de capitais, vai
também modificar suas caracteristicas, uma vez que a saida de produtores do setor vai
impactar numa diminui¢do da oferta das mercadorias produzidas no setor. Sendo assim,
a demanda vai ser maior que a oferta, vai existir uma procura maior pelos produtos
produzidos no setor, elevando assim o preco das mercadorias acima do seu valor de

mercado. E assim o setor volta a ser atrativo.

1.3 A Realizacao do Valor Capital

O ponto de partida para toda empreitada capitalista ¢ se valorizar. Criar um valor
novo, e, assim, gerar riqueza. Vimos como isso acontece dentro da rela¢dao social de
producdo; onde, através do encontro entre os capitais produtivos, o capital se valoriza

dando margem ao processo de acumulagcao de capital. Vimos também que a base em
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que esse modelo se sustenta ¢ a de que exista a concentragdo dos meios de produgao nas
maos de uma classe capitalista, e de que exista trabalho livre e assalariado, que sera
alienado para a produgdo capitalista. Nessa secdo veremos a questdo mais importante

para o capitalista, que ¢ a realizacao do valor produzido dentro de seu capital.

Quando usamos a palavra “realizacao” dizemos respeito ao valor do capital se
transformando em riqueza de fato, ao capital realizando seu ciclo e retornando a sua
forma de capital dinheiro, no caso. Essa realizacdo do valor s6 acontece quando ele tem
condigdes de ser consumido pelo mercado; quando isso nao ocorre, o valor se torna um
nao-valor. Ou seja, quando o capital ndo encontra mercado para consumir sua oferta de
mercadorias, essas mercadorias — valores de uso — vado deixar de ter, para o
capitalista, a qualidade de valores de troca, vao passar a ser ndo-valores. Dai se da o
acirrado embate entre os capitais no mercado como vimos na se¢do anterior, numa

corrida desenfreada em busca da acumulagao de capital.

E dado o nome de crise ao periodo onde esses valores capitais ndo conseguem se
realizar plenamente. O periodo que o processo de acumulagdo leva a economia a ndo
sustentar as bases para a dindmica do préprio processo. No entanto, elas sdo apenas a
erupcao de tendéncias e efeitos reais que o processo acumula em seu interior. A fome, a
miséria e a alienagdo social estdo ligadas ao sistema capitalista desde os seus
primérdios, e andam lado a lado; mas a chamada “crise” € visualizada apenas quando os
capitais ndo conseguem fazer com que seus valores sejam consumidos. Como se
vulcdes expelissem lava instantanea, vinda de lugar nenhum, desconsiderando o centro

da terra recheado de magma.

Nota-se aqui, mais uma vez, a expressao da dialética no comportamento do
capital estudado por Marx. Uma vez que ele acumula e gera em si mesmo a
incapacidade de sustentar tal comportamento. Os processos de agregacao e alienacdo
vao aos poucos destruindo as bases que comportam o crescimento do sistema, que vai

sendo for¢cado a se modificar e se reinventar.

Discussao acerca do tempo de rotacio do capital
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Como dito na parte introdutéria desta se¢dao, o objetivo do capital ¢ se realizar
enquanto valor. Para isso ele precisa realizar seu ciclo. Esse ciclo corresponde ao
periodo na qual o capitalista se utiliza de um capital inicial para colocar em movimento
os capitais produtivos valorizando seu capital através da produgdo de um mais valor e
depois o realizando para voltar a forma de capital dinheiro. Vejamos o ciclo do capital

dinheiro:
D-M.P.M-D

Como vemos, o ciclo se inicia com o capital na forma de capital dinheiro (D).
Esse capital realiza a compra dos capitais produtivos contidos em M, que correspondem
a forca de trabalho e meios de producdo — aqui M ndo corresponde a uma forma do
capital, e sim a mercadorias valores de uso produzidas em outros capitais e a forca de
trabalho comprada de trabalhadores livres e assalariados. Os capitais produtivos
compostos por (M), quando colocados para interagir, entram no processo produtivo (P),
e saem de 14 sob a forma de capital mercadoria (M’). Esse capital mercadoria tem a
fungdo de se realizar e voltar a forma de capital dinheiro (D’), que ndo ¢ nada mais nada
menos do que o capital inicial D acrescido do valor da mais valia, ou do lucro

capitalista.

Vemos que as transformagdes do capital da forma dinheiro para a forma
mercadoria, e da forma mercadoria para a forma dinheiro, estdo inseridas na esfera da
circulacdo, por isso sdo representadas por um traco. Ja as transformagdes, das
mercadorias em capitais produtivos, e depois, do capital produtivo em capital
mercadoria, estdo inseridas na esfera produtiva, representada pelo pontilhado. A
realizagao deste ciclo ¢ essencial para a perpetuacao do processo de acumulagdo de
capital; sem ela o capital nao podera se valorizar fazendo frente a pressao da competicao
dos mercados quanto a produtividade e a escala. O periodo que o capital leva para
completar um ciclo ¢ chamado de periodo de rotagcdo. O processo de rotacdo ¢ o que

garante a continuidade da acumulagdo.

E do interesse do capitalista que esse periodo de rotacao seja 0 menor possivel
para que ele possa dar inicio a novos ciclos, valorizando ainda mais seu capital em cada

um deles. No entanto, varios fatores se colocam no papel de impedir, ou mesmo adiar, a
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realizagdao desse processo de rotacdo. Fatores esses que se encontram desde a variagao
dos precos da contratacdo de mao de obra e meios de produgdo, até a modificagdo e
revolucdo das técnicas produtivas. Esses fatores, a depender de como se comportam,
podem facilitar ou dificultar o processo de rotacao. Mas até entdo eles s6 dizem respeito
ao processo de uma valorizagdo abstrata, que chega até M’, dai para diante o capital
enfrenta outra questdo, que ¢ a de encontrar mercado para realizar de fato sua
valorizagdo e retornar a forma de capital dinheiro. Se ele ndo consegue essa fagcanha ele

¢ um ndo-valor.

Como vimos anteriormente, na se¢ao 2, os capitais ndo necessariamente vao se
apropriar do valor individual produzido em seu proprio processo produtivo. Essa
apropriagdo passa por uma emulagdo social, onde capitais mais produtivos vao se
apropriar de valores produzidos por capitais menos produtivos; e estes vao se apropriar
de um valor abaixo de seu valor individual produzido. Nesse contexto, para se efetivar a
rotagdo de capital, os capitais com uma composi¢do organica inferior vao ter que se
submeter a oferecer ao mercado valores de uso a um valor individual menor, o que faz
com que parte do seu proprio capital individual seja, para ela, um nao-valor. Em
contrapartida, os capitais com composi¢do organica superior podem ofertar seus valores
de uso no mercado a um valor superior ao seu proprio valor individual, sem medo de

que a rotacao nao se concretize; se apropriando de um valor produzido em outro capital.

O tempo de rotagdo se faz um fator determinante no processo de acumulagao de
capital. O numero de rotacdes que um determinado capital consegue realizar em
determinado periodo de tempo pode determinar sua posi¢cdo de destaque, ou de
marginalidade, no mercado concorrencial. Para tanto, os capitais se utilizam de diversos
meios € mecanismos para acelerar a conclusdo de seus ciclos. Isso diz respeito a

participagdo do capital comercial e do capital financeiro.

O capital comercial vai realizar o papel de facilitar a realizagao desses valores de
uso; ou seja, vai fazer a ligacdo entre o capital produtivo e o consumidor. Ele
pretendente, com a venda, transformar as mercadorias de um valor de troca para o
capital, para um valor de uso realizado para o consumidor; facilitando assim o processo

de realizag¢ao do capital. Para tanto, o capital comercial se apropria de uma margem dos
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lucros dos capitais produtivos, e, por assim dizer, de uma margem do mais valor
produzido. Tudo em prol de uma facilitagdo na realizacdo dos valores. O capital
produtivo fornece ao capital comercial suas mercadorias a um prego social abaixo para
que o capital comercial tenha uma margem de ganho em sua atividade. Isso, em tese,
facilita o processo de acumulacdo, uma vez que as atividades se concentram em fungdes
determinadas — produtivas e comerciais —, € assim passam se dedicar a aumentar a

eficiéncia em suas proprias atividades.

O capital financeiro realiza o papel de adiantar o capital dinheiro que ainda nao
se realizou, facilitando a compra de meios de producdo e mao de obra, e de outros
custos operacionais, locacionais, dentre outros. Para que o capitalista possa iniciar um
novo ciclo produtivo, ele precisa primeiro realizar por completo o que ele ja colocou em
curso. Isso porque carece de capital dinheiro para dar inicio a um novo ciclo, ou mesmo
para dar inicio a um primeiro ciclo. O problema ¢é que, até que o capital complete seu
processo de rotacdo, o capitalista ndo poderd contar com seu capital na forma dinheiro.
Nesse contexto, o capital financeiro entra incumbido de fornecer o financiamento para
os fatores necessarios para o processo de acumulagdo sem que se necessite do término
do ciclo produtivo — nesse aspecto, o capital financeiro da mesma forma pode financiar
investimentos em novas plantas, capital fixo, ou qualquer coisa relacionada a um
aumento de escala ou produtividade do capital. Para tanto, esse capital financeiro cobra
juros sobre o capital empregado no financiamento, que também, assim como o capital

comercial, vao sair de uma fatia do mais valor produzido no capital produtivo.

A presenca do capital comercial, e do financeiro, no mercado capitalista, ¢ cada
vez mais essencial no contexto de acirramento da concorréncia, onde, para os capitais, a
rapida realizagdo do seu processo de rotagao ¢ um fator de extrema importancia para se
colocarem em uma boa posi¢do no mercado e conseguirem dar seguimento com o
processo de acumulagdo de capital. A necessidade desses dois fatores faz agora com que
a mais valia criada no processo produtivo divida sua apropriagdo entre o capital

comercial, o produtivo e o financeiro.

1.4 As Contratendéncias
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A lei de tendéncia de queda nas taxas de lucro, como discutimos ao longo do
capitulo, ¢ produto pra propria estrutura e funcionamento do sistema. A crise, portanto,
ndo ¢ algo ocasional e eventual no sistema capitalista como diziam os autores classicos,
muito pelo contrario; mas sim, como Marx foi o primeiro a tratd-la (GRESPAN, 2017),
ela ¢ intrinseca ao sistema. Porém a realidade dialética ndo funciona como uma via
determinista de mao unica; ela ¢ composta por forcas que se intercalam a frente dos

fatores, e é assim também com a taxa de lucro.

As forgas contratendenciais atuam nesse sentido de minimizar, retardar, ou até
pausar a tendéncia de queda por um determinado periodo de tempo; mas nunca a
anulam permanentemente. No capitulo XIV do Livro III do Capital, Marx discute sobre
essas contratendéncias, e suas caracteristicas que determinam uma resposta a tendéncia
de queda. Sao seis a causas contrariantes que Marx elenca neste capitulo. Sao elas: A
elevacdo do grau de exploragdo do trabalho; a compressao do saldrio abaixo de seu
valor; o barateamento dos elementos do capital constante; a superpopulagdo relativa; o
comércio exterior; e 0 aumento do capital por agdes. Nesta secdo trataremos brevemente

dessas contratendéncias e suas contradi¢des internas.

Seis exemplos de contratendéncias

A primeira contratendéncia discutida por Marx diz respeito ao grau de
exploragdo do trabalho. A primeira questdo a se tratar aqui € que essa pratica ndo altera
a composicdo organica do capital, ela interfere no ritmo do trabalho no processo
produtivo. Uma vez que a maioria dos processos servem a producdao de mais valia
relativa, as mesmas causas que acarretam o crescimento da taxa de mais valia podem
implicar na queda da massa de mais valia. Nesse contexto, hd muitos momentos em que
a intensificacao do trabalho atua no aumento de capital constante em relagdo ao capital
variavel, modificando a composi¢ao organica, e assim, diminuindo a taxa de lucro. No

entanto, essa contratendéncia estd associada ao aumento na intensidade do trabalho que

estd na aceleragdo da utilizacdo da maquinaria. Sob esse aspecto, consome-se mais
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rapido os insumos produtivos, e também se desgasta mais rapidamente o capital fixo; o
que, portanto, ndo estabelece relagdo entre o valor e o preco do trabalho que ele pde em
movimento. O processo produtivo acontece de maneira mais rapida dessa forma, sem
que se modifique a composi¢ao organica, com uma mesma quantidade de trabalho
sendo utilizada para operar uma mesma quantidade de capital de maneira mais rapida
gracas a novas técnicas produtivas. Consumindo esses capitais produtivos mais
rapidamente, o valor que era produzido numa jornada de trabalho de determinado
tempo, passa a ser produzido em menor tempo, 0 que permite um prolongamento da
jornada com um aumento da massa de trabalhadores. Isso, no entanto, apesar de nao
interferir no tempo de trabalho efetuado pelos trabalhadores, interfere na intensidade das
funcdes que eles executam, e por assim dizer, aumenta o desgaste do trabalhador
durante a jornada de trabalho; desgaste esse que ndo ¢ compensado por um aumento
salarial. O efeito ¢ 0 mesmo quando ocorre a melhoria dos processos produtivos
agricolas, ou nas industrias produtoras de bens formadores da cesta basica de consumo
da classe operaria. Importante ainda se atentar ao fato de que a introducao do trabalho
feminino e infantil na induastria também promove esse tipo de beneficio, pois o desgaste

desse tipo de forca de trabalho recebe um pagamento menor.

A segunda causa contrarrestante levantada por Marx ¢ a compressao dos salarios
abaixo de seu valor. Ele cita essa contratendéncia referente a um fator empirico, que ¢
visualizado na exposicdo a concorréncia dos capitais. No entanto, ela ndo guarda
nenhuma relagdo com a analise do capital, uma vez que mexe com o principio da troca
de equivalentes; que, teoricamente, abstraimos da andlise a ocorréncia do seu ndo
cumprimento, mas sabemos que na realidade estd mais do que presente nas relagdes
capitalistas. Marx ainda elenca essa contratendéncia como uma das causas mais
importantes na conten¢do da tendéncia de queda na taxa de lucro; e como veremos na
analise histoérica nos capitulos subsequentes, ela também ¢é uma das praticas

contrarrestante mais recorrentemente utilizadas quando o capital se vé ameagado.

“ Essa pratica contratendencial, assim como a compressdo dos salarios abaixo do seu valor, € o barateamento dos
elementos do capital constante, ja havia sido discutida por Marx no capitulo III do Livro Terceiro do Capital,
como variaveis que influenciam na determinagdo da taxa de lucro; no capitulo XIV, no entanto, ela aparece
como uma contratendéncia de fato.
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A terceira causa contrarrestante faz referéncia ao barateamento do capital
constante. A queda no custo com meios produtivos, seja por quais razdes, favorece a
renda apropriada pelo capitalista, uma vez que ele pode colocar o mesmo capital
produtivo em funcionamento a um custo menor. O valor do capital constante ndo cresce
na mesma propor¢do de seu volume material. Ou seja, as matérias primas, que
constituem os meios de produ¢do, ndo t€ém o seu valor individual acrescido a medida
que seu volume de producdo cresce. Isso serve tanto para capital constante circulante
quanto fixo. Dessa forma, o desenvolvimento que aumenta a propor¢ao entre capital
constante e capital varidvel (em favor do constante) tem seu impacto diminuido, uma
vez que assim, o valor do capital constante, apesar de continuar crescendo, ndo
acompanha seu volume material. Ou seja, a composi¢ao técnica do capital se modifica
em um ritmo diferente da composi¢ao organica. Em certos casos, a massa dos elementos
do capital constante pode até aumentar, enquanto seu valor permanece igual ou até
mesmo cai. Esse ¢ um exemplo claro de que as mesmas causas que geram a tendéncia a

queda da taxa de lucros também podem vir a ser moderadoras dessa tendéncia

O quarto tipo de contratendéncia consiste na superpopulagdo relativa. A geragao
de um aumento populacional ¢ acelerada e inseparavel do desenvolvimento da forga
produtiva do trabalho, que se expressa na diminuigdo da taxa de lucro. Essa
superpopulacdo relativa se manifesta de forma mais significativa conforme o
desenvolvimento da producdo capitalista em um determinado pais. Isso tem como
consequéncia o barateamento da for¢ca e trabalho, ocasionado pelo aumento da
quantidade de trabalhadores assalariados disponiveis. E também, pela questio da
resisténcia de alguns ramos da producdo, por sua natureza, a transformacao do trabalho
manual em trabalho mecanizado. Outra questdo que se coloca sdo as aberturas de outros
ramos de producdo, sobretudo bens de luxo, que se estabelecem com base nessa
populacdo relativa, liberada pelo predominio do capital constante em outros meios de
producdo; e que, por sua vez, ainda residem no predominio do trabalho vivo, e pouco a
pouco percorrem o caminho de outros ramos da produ¢dao. Mais uma vez nds vemos os
mesmos fatores que geram a tendéncia da queda na taxa de lucro fazendo também um

papel de moderadores.

37



A quinta contratendéncia explicitada por Marx estd no comércio externo.
Primeiramente, o comércio exterior atua em beneficio da taxa de lucro em duas frentes.
A primeira em relagdo a disponibilizar acesso mais barato a meios de producdo que
compdem o capital constante. E a segunda, disponibilizando meios de subsisténcia
necessarios a cesta de consumo do trabalhador, agindo assim nos valores do capital
varidvel. Dessa forma, ele permite o aumento da taxa de lucro ao reduzir o prego do
capital constante a0 mesmo tempo em que reduz o custo dos salarios pelo barateamento
dos produtos que compdem a cesta de consumo do trabalhador, aumentando a taxa de
mais valia. Ele também atua no sentido de permitir a ampliagdo da escala da producao,
acelerando a acumulagdo, e assim o descenso do capital variavel em relagdo ao capital
constante; e com isso a queda na taxa de lucros. Outra questdo se relaciona com a
elevagdo da taxa geral de lucros ocasionada pelo capital investido no comércio exterior.
O pais mais adiantado vende suas mercadorias acima de seu valor, embora mais baratas
do que nos paises concorrentes menos desenvolvidos. A medida que o trabalho do pais
mais adiantado ¢ valorizado como trabalho de peso mais especifico, mais elevado, a
taxa de lucros sobe, pois esse mesmo trabalho, que ndo é pago como qualitativamente

mais elevado, € vendido como tal.

O sexto, e ultimo fator contratendencial apontado por Marx no capitulo XIV do
Livro Terceiro do Capital, diz respeito ao aumento do capital acionario. Aqui ele faz
referéncia ao capital recebedor de juros, por meio de empréstimos adiantados ao capital
produtivo. Para Marx, esses lucros oriundos dos juros ndo entram na equalizagdo das
taxas de lucro. Dessa forma, uma parte do capital, que s6 pode ser caracterizada nesse
cenario como capital portador de juros, apesar dos investimentos em industrias
produtivas, geram apenas uma determinada quantidade de juros, os chamados
dividendos. Esse capital, aparentemente, sugere permitir ganhos independentes do setor
produtivo, e isso atrai o interesse de investidores. Se, porém, o capital no qual

investiram ndo se realizar, nada garante o pagamento desses ganhos de dividendos.

Contradicoes internas
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As medidas contratendenciais atuam no sentido de refrear a dinamica de crise
que estd intrinseca na relagdo social de produgdo capitalista. Vemos até aqui, com o
estudo dessas relagdes, que o processo de acumulacao e a tendéncia de queda da taxa de
lucros se configuram como duas denominagdes de um mesmo efeito. Que a busca por
um aumento na taxa de mais valia, de muitas formas, reverbera na diminui¢do
tendencial da taxa de lucros. Assim, o processo de valorizacdo do capital, que visa
prioritariamente a taxa de lucros, se encontra numa contradi¢do interna e estrutural.
Onde a queda da taxa de lucros, produto da propria dindmica capitalista, retarda a
formagdo de novos capitais autbnomos, € aparece como ameaga para o processo de

producdo capitalista.

Nesses termos, sendo portador de contradigdes internas tdo profundas,
causadoras de crises de superproducdo, especulagdo, capital supérfluo e populagdo
supérflua, o sistema capitalista ndo pode, portanto, se apresentar como absoluto, como
os classicos o determinavam. Esses mesmos autores tratavam do problema dos limites
que se apresentavam para o sistema como barreiras naturais. Aqui, no entanto, vemos
que o processo de acumulagdo ¢ o causador da propria limitagdo. Assim, ndo poderia o
sistema capitalista ser taxado como absoluto se em si ele apresenta contradi¢cdes ao seu
proprio funcionamento e desenvolvimento, reforcando assim seu carater tdo somente
histérico, e, portanto, transitorio. A taxa decrescente de lucros coincide com o aumento
da massa de lucro. “Esse processo logo provocaria o colapso da produgao capitalista, se
tendéncias contra arrestantes nao atuassem constantemente com um efeito

descentralizador junto a for¢a centripeta” (MARX, 1894, pg 286, cap XV).

As medidas contratendenciais atuam nesse contexto, em que o capital encontra a

si proprio como empecilho ao processo de acumulagdo. Essas forgar tentam forgar a

retomada do processo de varias maneiras, mas também estdo incluidas na logica
sistémica de funcionamento do capital.

[...] Essas diversas influéncias se fazem sentir, ora de maneira mais justaposta no espaco, ora de maneira

mais sucessiva no tempo; o conflito entre as forgas antagénicas desemboca

periodicamente em crises. Estas sfo sempre apenas violentas solugdes

momentaneas das contradi¢des existentes, erupgdes violentas que
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restabelecem por um momento o equilibrio perturbado. (MARX, 1894, pg
288; cap. 15).

Além de se configurarem apenas como solugdes momentineas para as crises
com a taxa de lucro, as contratendéncias carregam em si um carater de duplicidade em
relagdo a tendéncia de queda. Primeiramente, ¢ notavel que elas se apresentem como
causas que também sdo determinantes da tendéncia de queda, mas que, sob
determinadas circunstancias, elas passam a ser moderadoras da mesma. Como € o caso
do aumento da exploracao do trabalho. Vimos que o salario pago por tempo de trabalho
¢ necessariamente o mesmo, porém, o ritmo desempenhado nessas horas ¢ mais intenso,
e isso proporciona um beneficio ao processo de acumulagdo num primeiro momento.
No entanto, o valor do desgaste do trabalhador, nessa mesma quantidade de horas
trabalhadas ¢ superior, e, portanto, o valor de seu dispéndio, que ndo lhe ¢ compensado
por um aumento salarial. Nesse contexto, como vemos no relacionamento da taxa de
lucro com o capital variavel nas sessdes anteriores, este componente do capital variavel
apresenta uma relagdo inversamente proporcional somada ao capital constante, e
diretamente proporcional multiplicada a taxa de mais valia’. Portanto, as redugdes nos
gastos com o capital varidvel sempre vao trazer um aumento nos lucros por conta da
diminui¢do dos custos com o capital global, mas também trardo de volta a tendéncia a
queda dos lucros, uma vez que eles se multiplicam a taxa de mais valia, como
numeradores na equacgdo. E certo que o aumento do grau de exploragdo é também o
aumento da taxa de mais valia; no entanto, quando esse aumento nao for mais o
suficiente para compensar a queda do valor pago ao capital variavel somado ao aumento
valor adicionado ao capital constante por meio de investimentos, os lucros voltam a

cair.

O mesmo ocorreria com o barateamento dos elementos que compdem o capital
constante. Ao passo de que a diminui¢ao do custo desses insumos produtivos acontece a
acumulacdo de capital é privilegiada, e a reten¢do de lucros ¢ maior. Mas num segundo
momento, a receita aferida através da retengdo desses custos invariavelmente vai ser

alocada de forma a deixar o capital mais produtivo por conta da concorréncia no

S '=m"*vC=m"* vv+c
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mercado. Esse aumento de produtividade reestrutura a composi¢ao organica de forma a
diminuir a necessidade de trabalho vivo, e assim contribuindo para a diminui¢ao da taxa

de lucros mais uma vez.

Da mesma forma o comércio exterior se estabelece como um agente duplo, no
sentido de favorecer o processo de acumulagdo em um primeiro momento, € depois
reforcar a tendéncia de queda dos lucros. A internacionalizacdo dos capitais favorece,
como dito anteriormente, a relacdo com fornecedores de insumos e mercados
consumidores, mas também contribui para a formacdo de uma competitividade
internacional mais acirrada entre capitais que lutam para serem mais produtivos em um
parametro global. Essa corrida pela produtividade a nivel mundial, tendo em vista
posicdes de destaque nos mercados, contribui ainda mais para a tendéncia de queda das

taxas de lucro.

E, portanto, de extrema importdncia notar que as contratendéncias ndo sio
agentes alheios a estrutura de decomposi¢do do sistema, mas sim fatores ligados a ela
que em determinadas circunstancias atenuam seus efeitos destrutivos, mas que também
contribuem para atenua-los num segundo momento. E assim que se estabelecem as
mudangas — alguns dizem progressos — na sociedade e no sistema capitalista ao longo
do tempo; com o confronto das forgas dialéticas tendenciais e contratendenciais,

superando e sendo superadas e determinando o cenario ao redor.

1.5 Contribuicgoes, Criticas e Ultimas consideracoes tedricas

Nessa secdo, como encerramento da parte tedrica desse trabalho, traremos
algumas contribuicdes e discussdes famosas sobre o estudo da teoria marxista, voltados,
¢ claro, para a temdtica da queda da taxa de lucros. No ambito nacional, temos a
contribuicdo da discussdo entre Mantega (1976), Bovo (1982) e Bresser (1986), que se
destacam por suas leituras e interpretagdes que simplificam o entendimento do texto
marxiano, € também trazem a luz famosas discussdes acerca dessa tematica feita por

autores internacionais renomados, como Sweezy (1974; 1982; 1986), Robinson (1972;
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1977), Cogoy (1974), Shaikh (1978), Okishio (1961), dentre outros. Assim, vamos nos
concentrar nessas abordagens criticas e provenientes discussoes oriundas delas. Outros
autores que também contribuiram para um maior entendimento da tematica também
serdo tratados aqui, tal como Heinrich (2012; 2013), Roberts (2009; 2013), Augusto
(2005) e Prado (2014). Pretendemos com isso avancar na compreensao dessa tematica
para que a andlise sobre os dados empiricos nos capitulos posteriores possam ser melhor

contemplados pela teoria em si.

Inicialmente veremos a critica keynesiana, analisada por Mantega (1976) e
Augusto (2005). Nas criticas levantadas por Robinson (1972; 1977), e Sweezy (1986),
os argumentos passam pela questdo de que, dado o aumento da produtividade,
aconteceria a redu¢dao do valor das mercadorias, ¢ assim o valor da mao de obra do
trabalhador, enquanto que os salarios reais continuariam constantes. Com esses salarios
reais constantes, a produtividade, e, assim, o grau de exploragdo, ou taxa de mais valia,
poderiam crescer ilimitadamente, sem que haja uma razdo para a queda tendencial da
taxa de lucros. Aqui, Augusto (2005), apresenta uma objecdo a critica desses autores a
medida em que observa que a elevagdo da taxa de mais-valia ndo esta relacionada a
salarios reais constantes; esses saldrios reais constantes apresentam apenas o limite da
obtengdo de mais-valia relativa, oriunda de um aumento da produtividade. Para haver
um ganho de mais-valia relativa ¢ necessaria uma diminuicdo do valor da forca de
trabalho, mas isso s6 vai representar um aumento dos saldrios reais a depender da
pressdo do capital e da resisténcia dos trabalhadores, como Marx discute no capitulo
VIII do Livro Primeiro do Capital. Outra questdo levantada por Augusto (2005), ¢ de
que a Lei de queda tendencial independe diretamente dos saldrios reais, mas sim da
massa de mais-valia e do valor do capital varidvel. O aumento da produtividade,
independentemente do valor dos saldrios, corresponderia a uma menor necessidade de
capital varidvel, portanto, essa critica levantada pelos autores ndao condiz com a

realidade.

Outra discussdo trazida por Augusto (2005) faz referéncia a critica da corrente
do marxismo analitico, encabecado pelo trabalho de Okishio (1961); onde ele analisa as
relagdes entre o progresso técnico e a taxa de lucro, observando sempre o critério de

escolha de uma nova técnica adotada pelo capitalista. A interpretacdo de Okishio (1961)
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¢ de que uma inovagao disponivel sé se tornara viavel quando, ao introduzida, diminuir
os custos. Em seu modelo, ¢ também suposto salarios reais constantes, e apenas a
existéncia de capital circulante. Outro fator importante ¢ que o teorema ¢ apresentado
em termos de precos e ndo de valor. Nesse novo teorema, temos que a taxa de lucro se
apresenta maior que a taxa de lucro de equilibrio anterior, uma vez que a introducao de
nova técnica se dé num setor de produtos basicos, que servem de insumo para outros
setores. Caso ocorra em setores de produtos nao basicos, a taxa de lucro se manterd a
mesma. Segundo esse raciocinio, se os capitalistas atuarem de maneira racional, apenas
incorporariam modificagdes que diminuissem os custos, ¢ as taxas de lucro ndo cairiam.
Novamente, a mesma contra argumentacao feita aos salarios reais constantes na critica
de Robinson (1972; 1977) e Sweezy (1986), vale nesse caso. Além disso, a critica de
Okishio omite o relacionamento entre o capital individual e o capital social. A taxa
média de lucro ndo atende diretamente ao comportamento de capitalistas individuais,
mas ao seu enfrentamento, no mercado, com todos os capitais presentes no setor
equalizando a taxa de lucros. Ainda podemos citar a resposta de Shaikh (1978) a
Okishio (1961), onde ele argumenta que, embora os capitalistas prefiram uma taxa de
lucro maior, sua escolha nao ¢ voluntaria. A incorporagdo de uma nova técnica nao esta
determinada pela vontade ou escolha do capitalista, mas sim pela batalha da
concorréncia; assim ele seria obrigado a adotar certas técnicas produtivas, ou teria seu

capital subjugado.

Uma das mais famosas polémicas em torno dessa discussdo ¢ apresentada e
analisada por Bovo (1982) e Mantega (1976), e ¢ referente aos trabalhos de Sweezy
(1974) e Cogoy (1974). Nos estudos de Sweezy (1974), as leis de acumulacido de Marx
ndo se encaixam em um sistema monopolista, visto que foram pensadas, segundo o
autor, num contexto concorrencial. Segundo sua analise, a evolugdo do capitalismo
monopolista modificou as leis de acumulagdo capitalista, e, portanto, a lei de tendéncia
de queda da taxa de lucro. Assim, segundo o autor, a Lei teria validade apenas num
contexto de capitalismo concorrencial — estando ligada a determinadas condicdes
histéricas e empiricas —, sendo superada e invalidade no cenario contemporaneo, com a
“modifica¢do futura da orientagdo tecnologica” (SWEEZY, 1974 apud BOVO, 1982).

Dessa forma, Sweezy (1974), substitui a Lei tendencial da queda da taxa de lucro pela
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sua “Lei do crescimento do excedente” no capitalismo monopolista (MANTEGA,
1976). Segundo o autor, no sistema monopolista ha a transferéncia de mais-valia dos
capitais concorrentes para o capital monopolista, transferindo o valor dos salarios para a
mais-valia. Desse modo, a taxa de mais-valia aumentaria, diferente do que aconteceria
em outras situacdes, favorecendo o capital constante na composi¢do organica do capital.
A argumentagdo de Cogoy (1974), em resposta ao trabalho de Sweezy, nega a ruptura
entre as leis que regem o capitalismo concorrencial € o de monopolio. Ele se baseia no
fato de que, Marx trata a Lei de tendéncia e as demais Leis de acumulagdo, ao nivel do
capital em geral; relacionando a mais valia geral com o capital geral, ndo se alterando
sob um contexto monopolistico ou concorrencial. Cogoy (1974) ainda atribui o
equivoco interpretativo de Sweezy a uma incompreensdo do que ¢ o capital. De fato, a
questdo do monopodlio ¢ trabalhada por Marx num sentido de que ¢é para esse contexto
que avanca o processo de acumulacdo capitalista; com capitais menores sendo
subjugados e englobados por capitais maiores e mais produtivos. E justamente essa
tendéncia ao acirramento da concorréncia, ¢ ao processo de oligopolizacdo e
monopolizacdo dos mercados, que faz com que a taxa de lucros siga uma dindmica de

tendencial queda.

Sobre as discussdes mais recentes acerca do tema temos o embate entre Heinrich
(2012; 2013) e Roberts (2013), discutido e analisado por Prado (2014). Nas polémicas
lancadas por Heinrich em seus trabalhos de 2012 e 2013, ele se apoia a uma oOtica
positivista, se a lei de tendéncia de queda da taxa de lucro for tomada como uma lei
empirica, entdo ela diz respeito a fendmenos que podem ser visualizados no decorrer
histérico do modo de produgdo capitalista, ndo importando o modo de concorréncia
vigente. Seria entdo, visualizada em uma dada economia genérica. Assim, a conclusdo
que ele determina ¢ que, segundo Marx, no longo prazo, a taxa de lucro “tem” de cair.
Com base nisso ele aponta que Marx adota uma proposi¢cdo determinista de longo
alcance, ndo podendo ser provada e nem refutada. Isso, segundo o autor, configura um
erro de postura cientifica grosseiro. O termo “tendencial”, blinda a tese de qualquer
resultado da taxa de lucros que venha a refutid-la. Segundo Heinrich (2012), o erro
grosseiro de Marx estd na ambiguidade de sua tese sobre a dinamica da taxa de juros.

Essa ambiguidade se revela quando se contraria o termo “lei”, que ¢ uma proposi¢ao
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determinista, com o termo “tendencial”’, que ¢ uma proposi¢cdo possibilista. Essa
ambiguidade deixa a tese de Marx, segundo o autor, com uma contradi¢do em termos,
pois ndo faz uma predicdo determinada, e por isso ndo pode ser testada (HEINRICH,

2012 apud PRADO, 2014).

Heinrich (2012) ainda aponta mais duas inconsisténcias a respeito da teoria
marxista. A primeira ¢ a respeito do contraste da lei com as causas contratendéncias.
Onde Marx assume que a lei, no longo prazo, supera os fatores contrariantes, sem, no
entanto, oferecer uma razao para isso. A segunda ¢ uma questdo que o autor coloca a
respeito de Marx ter realmente conseguido determinar a Lei de tendéncia da queda da
taxa de lucro, como uma “lei como tal”. Segundo o autor, a propria existéncia de
contratendéncias ja ¢ uma questdo que advoga para a ndo fundamentagdo desta lei

(HEINRICH, 2012 apud PRADO, 2014).

No tocante a contradicao apontada por Heinrich entre o conceito determinista de
“lei” e o possibilista de “tendencial”, Prado (2014) advoga que, nos fundamentos da
dialética, ndo ¢ possivel entendé-la como uma lei empirica ou uma posicao logica. No
raciocinio dialético € necessario negar a simultaneidade dessas duas alternativas polares.
De acordo com Marx, o método dialético exige que o objeto do conhecimento seja
reconhecido por sua légica interna de desenvolvimento. O método ndo se baseia a um
conjunto de regras aplicadveis genericamente no saber cientifico ficando externas ao
objeto, mas sim em um aprendizado das contradi¢des intrinsecas que direcionam seus
movimentos e suas mutagdes. Dessa forma, a dialética analisa de forma aglutinada a
forma logica e o ser real (PRADO, 2014). Outra coisa que contraria a argumentacao de
Heinrich (2012), ¢ de que a divulgagdao dos manuscritos originais de Marx, publicados
pela primeira vez em inglés em meados do inicio da década de 2000, mostram que a
afirma¢do de que a Lei tendencial determina que a taxa de lucros no longo prazo “tem
de cair”, prevalecendo sobre as contratendéncias, ¢ na verdade de Engels, e ndo de
Marx; que ndo estabelece em momento algum algo fora da logica dialética das forgas
opostas modificando o meio (GRESPAN, 2017). O que Bresser (1986) também tateia
com sua analise quando destaca que, uma vez se verificando esse fendmeno da queda da
taxa de lucro em menores prazos, ela também se apresenta como uma explicagdao para

os ciclos econdmicos; uma vez que a reversdo no auge do ciclo significaria um declinio

45



da taxa de lucro, e, por conseguinte, uma diminui¢do nos investimentos; € nao somente
tratando a Lei como uma tese geral sobre o colapso do sistema capitalista (BRESSER,

1986).

Sobre outros aspectos, Heinrich (2013) ainda desenvolve uma critica central
pautada na andlise da formula matematica que Marx propde para o calculo da taxa de
lucros, que ja vimos anteriormente. A base da argumentacao do autor ¢ de que a taxa de
lucro ¢ a razdo da taxa de mais valia e a composicdo organica do capital. A Lei de
tendéncia estabelece que, conforme haja o desenvolvimento técnico, acontece o
crescimento da composi¢do organica, e isso aumenta o denominador, diminuindo a taxa
de lucro. No entanto, Heinrich (2013) aponta que, com esse mesmo progresso técnico,
acontece um crescimento de mais valia relativa, o que altera a taxa de mais valia, entdo
o numerador também cresce. Bom, isso se apresenta como uma contratendéncia, que,
segundo Marx, vai ser superada no longo prazo pelo determinismo da Lei. Para isso
acontecer, no entanto, o denominador — a composi¢do organica —, deveria crescer
num ritmo maior que o numerador — a taxa de mais valia. O problema ¢ que ndo ha
qualquer evidéncia que corrobora para a tese de que uma cresce mais rapidamente de a

outra, segundo o autor (HEINRICH, 2013 apud PRADO, 2014).

Sobre isso, Roberts (2013) aponta que a taxa de mais valia cresce ao longo do
tempo enquanto o nivel de produtividade cresce mais rapido que o nivel dos salarios.
Porém, o crescimento da taxa de mais valia ¢ sempre menor conforme ela se aproxima
de seu limite, onde a apropriagdo do produto do trabalho vivo — valor novo — ¢
completa. Assim, a propria taxa de mais valia apresenta uma tendéncia de crescimento
decrescente, uma tendéncia de queda, segundo Roberts (2013). Isso acontece porque,
conforme acontece o aumento da composicao organica, a propor¢do do capital variavel
em relacdo ao capital global vai diminuindo, e assim ela diminui a quantidade de
trabalho vivo produzida. Entdo, mesmo que os salarios ndo crescam, a taxa de lucros ira

cair eventualmente (ROBERTS, 2013).

Ainda sobre a critica de Heinrich (2013), sobre a logica da tendéncia de queda,
cabe tecer alguns comentarios. O autor, em sua interpretacdo sobre a taxa de mais valia

crescer com o progresso técnico, uma vez que se tem um aumento de mais valia
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relativa, € rasa, pois ndo leva em consideragdao a discussao acerca do valor social e
individual dos valores de uso originados no processo produtivo. Obtendo-se um
progresso técnico a composi¢do organica aumenta, diminuindo a dependéncia que o
capital tem da utilizacdo de forga de trabalho para a produgdo de uma mesma
quantidade de valores de uso. No entanto, o ganho que se tem em relacdo a captagdo de
mais valia relativa tem sua explicagdo mais acertada na captagdo de mais valia
extraordinaria; de capitais que ndo incorporaram as mesmas modificagdes técnicas. Isso
porque, supondo que ndo se aumente a produgdo, € apenas se diminua o montante gasto
em capital varidvel, os valores de uso originados no processo, as mercadorias, vao ter
um valor individual menor, pois demandam menos trabalho vivo para sua confeccao.
Nesse sentido, ¢ invalida a suposicao de que esse aumento de mais valia relativa seja
individual daquele dado capital; muito pelo contrario, para se realizar ele precisa estar
inserido no mercado com outros capitais, colocando sua mercadoria a um valor social
acima do seu proprio individual. A analise de Heinrich (2013) ignora o comportamento
macro dos capitais, ¢ foca apenas num cenario isolado. Uma vez que o valor novo
continua o mesmo, ¢ o valor do desgaste do trabalhador individual também, para se
diminuir o valor gasto em capital varidvel esse mesmo valor produzido deveria ser
realizado a um valor social superior. O aumento da produtividade ndo aumenta em si o
valor que o trabalhador produz, mas sim a quantidade de valores de uso. E um fator

quantitativo, que quando jogado ao mercado reverbera em uma logica qualitativa.

Com essa série de apresentagdes de criticas, contribui¢des e discussdes acerca do
funcionamento da Lei de tendéncia da queda da taxa de lucros, encerramos esse
primeiro capitulo, e com ele a parte tedrica do trabalho. Esse referencial tedrico, no
entanto, sera utilizado nos capitulos a seguir para uma interpretagdo marxista dos
fenomenos econdmicos dos Estados Unidos do Pos-Segunda Guerra até a primeira

década do século XXI.
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CAPITULO II - OS TRINTA GLORIOSOS

No capitulo anterior discutimos a teoria marxista acerca da dindmica da taxa de
lucros na economia capitalista; também apresentamos criticas e defesas sobre diversos
aspectos da teoria marxista. O intuito deste estudo ¢, no entanto, analisar como a teoria
se visualiza na historia. Portanto, se faz necessario uma abordagem mais empirica que
nos permita discutir, sob as lentes da teoria marxista, os caminhos por onde caminham
as relagdes sociais de producgdo capitalistas. Para tanto, ¢ essencial que nos atentemos
aos movimentos dialéticos das categorias que determinam as modificagdes do sistema

através do tempo.

Com esse intuito, neste, € no capitulo seguinte, estudaremos o historico da
economia norte-americana do pds-Segunda Guerra até a primeira década do século XXI.
O estudo dessas décadas sera feito com base em diversa literatura que aborda o histdrico
econdmico do periodo em dados macroecondmicos oriundos de fontes estatais, ou
pesquisas académicas; e, principalmente, em um calculo da taxa de lucro da economia
norte-americana elaborado especialmente para esse estudo, usando como base o proprio

calculo da taxa de lucro proposto por Marx no Livro Terceiro do Capital.

Guiados pelas fontes historicas veremos como as tendéncias e as
contratendéncias trabalham como motores modificadores dos padrdes sistémicos no
qual a economia norte-americana estd inserida. A disputa entre essas duas forgas,
superando velhas categorias e estabelecendo novas, num ciclo que acaba por ser
modificador do todo, ¢ o tema central desse esforco empirico. Dessa forma € possivel
identificar o comportamento da evolucdo social e produtiva dessa sociedade atrelado
intrinsecamente a um esforco combativo em relagcdo a sua propria estrutura enquanto
capital — uma estrutura que carrega em si os proprios componentes de sua superagao
ligada a luta de classes e o confronto dialético das forcas contrarias. O estudo da
dinamica das taxas de lucro se faz necessario nesse contexto, para visualizarmos como
essas forcas vdo atuando guiadas pela sua trajetoria. E o foco central do estudo,

portanto, interpretar ¢ analisar o caminhar da histéria como fruto desse movimento
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dialético; e, como epicentro, temos as taxas de lucro — a preocupagdo maior do

capitalista — para nos servir de nticleo das agdes modificadoras do meio.

Nesse segundo capitulo estudaremos os anos que se seguiram ao Pds Segunda
Guerra, at¢ o fim da década de 70, sendo marcado como o periodo do,
convencionalmente chamado, Wellfare State estadunidense. No entanto € preciso tecer
algumas notas sobre o zeitgeist6 do século XX, onde se desenrola o nosso objeto de

estudo.

O século XX foi um periodo singular para a historia da humanidade, assim como
todos os outros séculos que o precederam. A novidade, no entanto, consiste no cenario
politico-social que, ao longo das décadas, nao mais se postava no papel de determinante
do modelo produtivo, mas sim numa condi¢do determinada por ele (KLEIN, 2007).
Diferentemente de periodos pretéritos, onde as relacdes de poder, com governos
monarquicos ou similares, impunham uma determinada relagdao de producao que melhor
contemplasse seus interesses, agora era o capital, como relacdo social de producdo
vigente, que assume o papel de determinar o dominio e a centralizagdo do poder
econdmico entre as classes da sociedade. E sabido que o interesse industrial & frente de
um Estado ja se verificava na Inglaterra desde antes da propria Revolugdo Francesa
(HOBSON, 1894; MARX, 1867; THOMPSON, 1987); no entanto, ¢ apenas no século
XX, com um longo desenvolvimento no século anterior, que o modelo capitalista se
impde, de forma global, a romper a dependéncia que, durante séculos, as relagdes

produtivas tiveram com a forma de poder governante.

Diferente de outros periodos histdricos, as mudangas ocasionadas ao longo dos
séculos, tendo como principal estimulador a Revolugdo Francesa, fizeram do século XX
um periodo onde, na maior parte do mundo, ndo se aceitassem mais relagdes de poder
onde o direito de dominancia fosse determinado por uma determinacdo “divina”, como
no caso da nobreza. De fato, as condigdes que sustentavam o poder monarquico nos
paises ndo mais se encontravam fortes o suficiente para acomodar as sociedades e os
modelos de produgdo que esses regimes assumiam. Em contrapartida, o modelo de

producgdo capitalista ganhava cada vez mais espaco tendo em vista o distanciamento

% Termo alemdo que se refere ao espirito da época ou sinal dos tempos
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econdmico que a Inglaterra, ber¢o do capitalismo original, se colocava diante de todos
os outros paises (HOBSBAWM, 1992). Uma nova classe se apresenta com central
relevancia no cenario, € seu poder ndo era assegurado por justificativas dindsticas ou
clericais, mas sim por um modelo produtivo de propriedade privada que a colocava no

centro das relacdes sociais e politicas; trata-se da classe burguesa

O século XX, desse modo, se apresenta como um cenario onde a classe burguesa
estabelece de vez sua posicdo como classe dominante nas principais economias do
mundo, determinando atuagdes e politicas estatais conforme as suas demandas. No
entanto, as relacdes, os efeitos, € o funcionamento do préprio sistema capitalista se
estabelecem de maneira independente dos proprios designios dos donos do capital.
Como relacdo social de produgdo, o capitalismo se coloca como um modelo fora do
controle dos proprios capitalistas, resultando na ocorréncia de episddios onde seu
proprio desenvolvimento resulta em crises. Ou seja, o sistema ¢ indomavel, e apresenta
crises ciclicas estruturais que implicam em catastrofes econdmicas, sociais e politicas de

patamar cada vez maior dado o avango do processo de acumulagao.

Incorporando essas questdes ao estudo do século XX no Pos Segunda Guerra,
podemos reconhecer um periodo onde, dada uma maior hegemonia do modelo
capitalista, alinhado com a estabilidade politica-democratica de paises ocidentais de
desenvolvidos, temos uma atmosfera mais propicia para analisarmos o desenvolvimento
do capitalismo, assim como suas crises € agdes anticiclicas adotadas com vistas a se
enfrentar seus problemas estruturais. Principalmente se voltarmos nossos olhos para a
economia estadunidense, que se encontra numa posicdo de hegemonia no cendrio

mundial.

2.1 As Raizes do Boom e a Década de 1950

Com o fim da Segunda Guerra Mundial, os EUA se apresentam como a
economia dominante, uma vez que nao tiveram batalhas em seu territorio, bancaram a

reconstrucdo dos paises lesados pela guerra, e colocaram o ddlar como moeda
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internacional lastreada em ouro; além da forte influéncia que detinham sob os 6rgaos
internacionais criados em Bretton Woods. As reformas econdmicas implantadas desde
antes da guerra, como resposta a crise dos anos 30, colocavam o Estado na posicdo de
regular a economia, garantindo o provisionamento de necessidades sociais que
permitiam um desenvolvimento mais estabilizado do processo produtivo; estava
constituido o chamado Wellfare State7; e, com ele, a preocupagdo com o pleno emprego
e o cuidado com a demanda agregada. Esse periodo se caracterizou como o0s anos
dourados do capitalismo mundial, com expansao do mercado consumidor, prosperidade
produtiva, regulamentagcdo bancaria e atendimento de servigos tidos como bdsicos a

sociedade por parte da atividade estatal.

No entanto, ¢ importante ressaltar que, como apontado por Hobsbawm (1991), a
percepcao de que durante essas décadas viveu-se um contexto historico tinico na era do
capitalismo, s6 chegou ao consenso dos historiadores e economistas com a crise que
colocou fim a esse periodo nos anos 70. Outra questdo relevante ¢ de que a “era de
ouro” pertenceu aos paises desenvolvidos, produtores de % das riquezas geradas no
mundo. Isso também ¢é uma questdo que foi visualizada posteriormente, pois, durante
um primeiro momento, as economias soviéticas, cresceram a taxas mais velozes que os

paises capitalistas industrializados (HOBSBAWM, 1991).

O cenario de estabilidade dos anos dourados norte-americanos ¢ propiciado por
uma série de reformas aplicadas durante o governo Roosevelt durante o pacote do New
Deal, como resposta a crise da bolsa em 29. Como explica Brenner (2003), no final da
década de 30 as corporagdes americanas ja alcancavam altas taxas de lucro. Uma das
bases que permitiram essa recuperacdo nos lucros foi a repressdao e contengdo dos
levantes trabalhistas de militantes sindicais, deixando a mao de obra numa posi¢ao

subordinada, com salarios reais forcados para baixo de acordo com o nivel de

7 Nao ha consenso a respeito de que se tenha existido um estado de bem-estar social de fato nos Estados Unidos,
assim como os modelos que existiam em paises europeus. No entanto, o seguinte trabalho ndo se propde a
mergulhar a fundo nessas discussdes, a inten¢ao aqui € apenas sinalizar o questionavel periodo de Wellfare State
estadunidense como um periodo onde se havia de fato um Estado mais presente e atuante no sentido de amenizar
crises estruturais provocadas pelo processo de acumulagdo. Logo, o termo “Wellfare State” utilizado neste
trabalho ndo carrega em si uma defesa da tese de que existiu um estado de Bem-Estar Social nos EUA, mas
apenas remete a um periodo onde houve uma maior participagdo das competéncias estatais no controle da
demanda agregada.
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produtividade; o que permitia superavits dos fabricantes em cima dos estoques de

capital (BRENNER, 2003).

Aqui encontramos uma agdo por parte do governo que constitui uma
contratendéncia. Com o intuito de se reverter a situa¢ao de diminuicdo das taxas de
lucro, os movimentos sindicais e trabalhistas foram combatidos, e dessa forma se afeta o
poder de barganha da classe trabalhadora frente aos seus empregadores. A disputa entre
classe proletaria e capitalista, responsavel por estabelecer os limites, os direitos e os
deveres presentes nas relagdes trabalhistas — como Marx destaca no capitulo XIII do
Livro I do Capital —, se encontra mais voltada para os interesses do capital,
negligenciando a voz e as demandas da classe proletaria. Nesse primeiro momento, o
resultado ¢ uma queda dos salarios ao nivel da produtividade do trabalho, que assegura
uma maior fatia do lucro para os donos do capital; mas, como vimos no capitulo
anterior, as contratendéncias carregam em si as mesmas categorias que implicam na
propria tendéncia de queda da taxa de lucro. Num segundo momento, nas décadas a
seguir, a tendéncia voltaria a dar as caras, uma vez que a contracao do capital varidvel ¢

um dos determinantes desta Lei.

Nesse cenario, a acumulagdo de capital encontra um contexto propicio para seu
dinamismo. Somada a forte pressdo decrescente sobre os saldrios reais, fruto de niveis
recordes de desemprego, na década de 30, temos ainda uma redugdo dos custos de
producao por meio da eliminacao de estoques de capital obsoletos e uma acumulagao de
inovacdes ndo aproveitadas, que também contribuem para um cendrio propicio para o
processo de acumulacdo de capital (BRENNER, 2003). De fato, como assinala
Hobsbawm (1991), diversas inovagdes utilizadas posteriormente nos anos dourados
tiveram seu desenvolvimento no periodo entre guerras; ¢ o caso do nylon, do plastico,
do polietileno e etc. Nesse contexto, diversas inovagdes e pesquisas encontraram espago
na aplicacdo industrial no pos-guerra, como freezers, geladeiras, comunicadores,
comida industrializada, carnes com produtos quimicos sintéticos, ¢ revolucdes nas

técnicas agricolas (HOBSBAWM, 1991).

Para os capitais, e para o nosso proprio entendimento sobre o periodo, o cenario

se apresentava nesse primeiro momento como um padrao onde as forcas de
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contratendéncia aparecem se sobrepondo a tendéncia de queda das taxas de lucro, uma
vez que as reformas operaram nesse sentido imediato em favor dos interesses dos
capitais. Mesmo antes da entrada dos EUA na guerra, a economia ja apresentava sinais
de aquecimento e expansao proporcionados pelas reformas do New Deal (BRENNER,
2003). Mas como veremos mais a frente que esse dinamismo na acumulacao de capital
ndo conseguiu se perpetuar por muito mais tempo, por conta de empecilhos que
remetem a queda de braco das forgas tendenciais, e da propria estrutura socioecondmica
dos Estados Unidos. Na Grafico I podemos ver a evolucdo da taxa de lucro da economia

norte-americana a partir de 47.

GRAFICO I - Taxa de lucro das empresas nio
financeiras: 1947 - 1959
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Fonte: elaboragdo propria com dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Louis e do Bereau of

Economic Analysis.

Vemos pela evolucao da taxa de lucro que o ritmo de crescimento chega em seu
esgotamento ja em 1950, quando comeca a declinar. Os primeiros anos da década de 50
sao0, dessa forma, marcados por uma queda da taxa de lucros que vai sendo remediada e
estabilizada nos anos seguintes, sem, no entanto, voltar a ter o mesmo patamar de

crescimento anterior ao inicio da dos anos 50.

Segundo Brenner (2003), sobre os fatores que se apresentavam como empecilhos
ao dinamismo continuo da acumulag¢do de capital, temos: grande parte da tecnologia
avangada incorporada a grandes massas de capital fixo empatado; uma estrutura
socioecondmica baseada em reduzidas propriedades agricolas e pequenos negocios que

limitavam a oferta de mao-de-obra excedente; a posicdo hegemoénica do pais que
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demandava uma internacionalizacdo de suas multinacionais, seus bancos e seu Estado.
Desde a Guerra da Coréia (1950 — 1953), os Estados Unidos esteve, portanto, acometido
de questdes que resultaram numa perda de impulso, resultando uma desaceleracdo na

acumulagao de capital (BRENNER, 2003).

A respeito do capital fixo empatado levantado por Brenner (2003), vemos que
esse fator desestimula o aumento da acumulagdo de capital, uma vez que as empresas
tem a possibilidade de utilizarem suas instalagdes ociosas. Temos entdo o caso de um
crescimento por vias de utilizagdo de capital ocioso, o que contribui com o crescimento
do PIB durante o periodo, mas ndo com o dinamismo do processo de acumulagdo de

capital. No Gréafico II podemos ver a evolucao do PIB estadunidense durante o periodo.

GRAFICO II - PIB em numero indice. 2009 = 100
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragdo propria.

Podemos ver que o PIB nacional apresenta uma trajetdria ascendente durante o
mesmo periodo em que as taxas de lucro apresentam uma trajetoria declinante e
estacionaria. A propdsito, podemos notar que a partir de 1950, ano em que a taxa de
lucro comega a apresentar sua queda, o PIB se apresenta com uma aceleracdo no

crescimento.

E importante deixar claro que, apesar do crescimento produtivo se pautar na
utilizagdo de capital ocioso, isso se efetivou primando por se manter as taxas de lucros
no mesmo patamar através da economia no gasto com capital constante, o que ndo foi o

suficiente, dado as outras questdes que impactam na tendéncia de queda que trataremos
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na sequéncia. O fato ¢ que a propria queda nos lucros foi um dos fatores que

desestimularam a continuidade do dinamismo de acumulacdo de capital.

Outros fatores apontados por Brenner (2003) como relevantes empecilhos ao
ritmo da acumulagdo de capital, foram a estrutura do setor agricola e rural, e a estrutura
urbana, que se apresentava com pequenos negdcios e empreendimentos familiares. Essa
estrutura socioecondmica permitiu que o exército industrial se contraisse, aumentando o
poder de barganha da classe trabalhadora e assim fazendo os saldrios aumentarem.
Assim, essa estrutura foi aos poucos minando o efeito dos esfor¢os governamentais que
combatiam as manifestacOes trabalhistas a fim de se efetuar uma diminui¢ao dos

saldrios ao nivel da produtividade da mao de obra.

Durante os anos de recuperagdo da crise de 29, até a chegada dos anos 50, os
capitalistas puderam se aproveitar dos salarios em baixa, crescendo aquém do
crescimento da produtividade da mao de obra, mas essa realidade foi se modificando ao
longo dos anos ao ponto de que a acumulacdo de capital ndo mais se sustentava como
anteriormente. O crescimento dos lucros proporcionado pela redugdo salarial
correspondia, como dito anteriormente, a uma contratendéncia — de compressao do
salario abaixo de seu valor —, que, uma vez que sé atuava no sentido da diminui¢ao
salarial, ¢ ndo na composi¢do organica do capital, ndo carregava um duplo efeito
também atuando a favor da tendéncia de queda da taxa de lucro; ao menos nao de forma
imediata. Importante salientar, no entanto, que a propria redugdo dos custos, de qualquer
maneira, ja se enquadra numa contratendéncia, no sentido de tentar aumentar a fatia de
lucros. Mas a propria estrutura da economia americana se fez limitadora do quanto a
queda salarial poderia ajudar no processo de acumulacdo de capital e retencdo do
patamar dos lucros. Quando esse recurso se deu por esgotado o resultado foi uma queda

vertiginosa nessas taxas, como mostra o ja referido grafico I.

Como terceira causa que se apresentava como empecilho a acumulagdo de
capital, Brenner (2003) elenca o protagonismo internacional dos Estados Unidos, que
fazia necessaria sua presenca para tutelar novos mercados e novas poténcias
econdmicas. A presenga internacional norte-americana também reside na necessidade de

se apresentar como uma alternativa mais solicita e vidvel do que as economias
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soviéticas, que nesse periodo apresentaram crescimento inclusive maior do que dos

paises ocidentais (HOBSBAWM, 1991).

Nesse cenario, os novos mercados europeus, que naquele momento apareciam
como uma oportunidade de lucro, fizeram com que as empresas multinacionais
aumentaram seus investimentos externos, ao mesmo tempo em que os custos relativos
em termos internacionais desencorajaram essas mesmas empresas a investirem em casa
(BRENNER, 2003). Aqui vemos de fato um dos fendmenos discutidos por Marx no
capitulo X — a respeito da migracao de capitais —, e no capitulo XIV — a respeito das
contratendéncias — do Livro III de O Capital, o qual ele da especial aten¢do, que seria o
advento do mercado externo como uma contratendéncia de mao dupla. A interagdo com
os mercados internacionais aparece, como todas as outras contratendéncias, com
caracteristicas que refor¢gam a tendéncia de queda. Num primeiro momento ela se
apresenta como uma fonte de recursos necessarios para compor o capital constante de
menor custo, e ainda se apresenta como uma possibilidade de ampliagdo da escala
produtiva, uma vez que ela permite a realizagdo da produgcdo em outros mercados,
acelerando o processo de acumulagdo. Mas esses aspectos positivos vao sendo
retardados, ou paralisados, a medida que os outros paises alvos dos investimentos
empresariais foram constituindo industrias relevantes capazes de fazer frente ao
mercado americano. Esse, no entanto, ndo foi necessariamente o caso na década de 50;

esses efeitos vao ser visualizados mais a frente.

A caracteristica dessa integracdo internacional responsavel por diminuir o
dinamismo da acumulacdo de capital dentro da economia norte-americana esta
associado a possibilidade de expansao do mercado na Europa e na cobranga da presenga
americana nesses paises, com vistas a estreitar lagos econdmicos e reconstruir os paises
lesados na guerra. Importante ressaltar que a caracteristica de duplicidade das
contratendéncias elencadas como responsaveis pelo alto nivel de acumulagao de capital
no pos-crise ainda ndo se apresentou efetivamente como um refor¢o a Lei tendencial;
isso sO ird acontecer mais adiante. Por enquanto, sdo as proprias caracteristicas do
momento socioecondmico e internacional dos Estados Unidos que se fizeram

relativamente mais impactantes na estagnagdo da acumulagdo de capital. Quanto a taxa
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de lucro, esta se apresentava agora sem os beneficios do baixo crescimento salarios, e,

portanto, como deveras se apresentava a tendéncia de queda.

2.2 Os anos 60 e a Acumulaciao de Responsabilidade

O inicio dos anos 60 continua marcado pelo mesmo torpor econdmico presente
na década passada, com o crescimento ainda baseando-se na utiliza¢do de capital ocioso
e a dificuldade de se voltar ao dinamismo da acumulacdo de capital dos anos anteriores
a década de 50. A taxa de lucro continuava a declinar e o cenario externo demandava
cada vez mais atencdo por parte dos Estados Unidos, uma vez que os conflitos
referentes a Guerra Fria acirraram a disputa entre os blocos de poder. A década como
um todo foi marcada pela corrida espacial, pelas retaliagdes contra o governo cubano,
pela entrada do Estados Unidos na Guerra do Vietna, pelo movimento da contracultura e
por diversas outras questdes relacionadas diretamente com a disputa contra o poder dos

soviéticos.

Segundo Hobsbawm (1991), nunca houve de fato, do ponto de vista dos
representantes do governo, a chance de uma guerra aberta entre EUA e URSS, mas
ambas se aproveitaram ao maximo do clima de tensdo para instaurarem em suas
respectivas sociedades, o clima propicio para o interesse de suas orientagdes politicas e
ideolodgicas. No caso dos EUA, o medo do confronto nuclear, unido a paranoia
desenfreada por consumo de produtos manufaturados, era o estado de espirito ideal para
se manter sua populacdo paranoica. Os confrontos armamentistas eram determinantes
para manter o crescimento do PIB americano. De fato, os Estados Unidos se utilizaram
do artificio da corrida armamentista durante todo o periodo da Guerra Fria como um
subsidio para seu crescimento através da industria bélica (HOBSBAWM, 1991). Como
podemos ver pelo Grafico III, o PIB norte-americano continua crescendo como na
década anterior, apesar dos primeiros anos da década de 60 continuarem a representar a

estagnagdo do processo de acumulagdo de capital.

57



GRAFICO III - PIB em numero indice. 2009 = 100
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Fonte: Dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Frances. Elaboracéo propria.

Como podemos ver, o ritmo de crescimento do PIB americano seguiu a mesma
toada da década anterior, no entanto, chega no fim da década com uma evolu¢do maior
do que a evolucdo dos anos 50. Em grande parte, isso se deve a recuperagdo das taxas
de lucro a partir de 1962. Sobre a dinamica de crescimento do PIB, ¢ ir6nico notar que o
crescimento dos EUA, indiferente ao seu patamar de hegemonia, ¢ a disparidade
econdmica frente as poténcias destruidas pela guerra, foi o que se apresentou menos
dinamico (HOBSBAWM, 1991). Nesse cenario, todos os outros paises desenvolvidos
apresentavam um crescimento mais acelerado, enquanto que nos EUA a produtividade

em relacdo aos salarios so fazia diminuir.

Esse fenomeno se explica por dois contextos. O primeiro ¢ referente aos paises
de desenvolvimento mais tardio, que conseguiam manter o ritmo de suas altas taxas de
lucro por conta de seu grande exército industrial de reserva, mantendo o crescimento
salarial relativamente baixo em relacdo a produtividade; compensando assim a pressao
dos custos que acompanhavam suas expansdes economicas. Uma vez que ocupavam a
posicdo de ‘“‘seguidores tecnologicos”, eles incorporaram capital fixo através de

tecnologia obsoleta dos paises ja industrializados (BRENNER, 2003).

Dessa forma, os paises menos industrializados usavam a seu favor a sua propria
situacdo marginal para impedir uma queda na taxa de lucros. Assim como os proprios
Estados Unidos em um periodo anterior, eles primavam por manter os saldrios num
patamar inferior ao aumento da produtividade do trabalho. Para isso eles contavam com
seu grande exército industrial de reserva, mas, diferente da situacdo dos EUA, nem

sempre contavam com uma estrutura agraria que absorvia esse excedente, € sua mao de
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obra detinha um nivel de qualificacdo inferior, o permitia um maior aproveitamento

desse exército de reserva (BRENNER, 2003; HARVEY, 2005).

O segundo contexto ¢ o dos paises europeus e do Japao. A competitividade da
guerra fria for¢ava dos EUA a adotarem uma posicdo onde estimulavam o
desenvolvimento das economias europeias € do Japao, com o intuito de que essas

pudessem se firmar como aliadas (BRENNER, 2003).

Nesses dois contextos vemos a atuacao da contratendéncia referente ao comércio
externo e a internacionaliza¢do do mercado j4 com sua caracteristica de duplicidade.
Uma vez que, apesar dessas investidas no setor externo favorecerem o fortalecimento de
lagos econdmicos, permitirem uma vazao para a producao norte-americana, ela também
¢ responsavel pelo ritmo de crescimento desses paises ser mais dindmico do que o
proprio Estados Unidos. Durante um tempo isso foi, além de necessario, dada a
preocupacao em se fazer frente aos soviéticos, importante para que os Estados Unidos
mantivessem seu PIB no ritmo de crescimento. Mas isso ndo se manteria por muito

tempo.

J& na segunda metade da década de 60, os paises da Europa — principalmente a
Alemanha — e o Japao, utilizaram seus excedentes produtivos para expandir seus
ganhos com o comércio. Primeiramente esses produtores produziam para seus mercados
internos de bens, que eram bastante similares aos produzidos pelos EUA. Mas agora
eles comegam a inundar o mercado mundial com seu processo de exportacao. Os bens
desses paises no cenario do mercado mundial agora passam, ndo mais a complementar.
Mas sim a duplicar a oferta, se tornando competidores dos proprios Estados Unidos
(BRENNER, 2003). Esses paises conseguiram competitividade combinando técnicas
relativamente baixas e reduzindo seus custos produtivos em relagdo aos EUA, assim,
conseguindo manter seus precos baixos no mercado, eles foram capazes de manter suas

taxas de lucro.

Nesse contexto, os produtores americanos se viram atados a uma alta
manuten¢do de seu capital fixo, bastante inflexivel, além de altos salarios que nao
podiam ser baixados de forma rapida. Assim, os capitais que ndo conseguiam atingir

uma taxa média de lucros se viram obrigados a se livrar de capacidade produtiva ou
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reduzir a utilizacdo de capital. Aqueles capitais com menor condi¢do de proceder tal
operacdo se viram obrigados a adaptarem-se as taxas de lucro reduzidas, ja que ndo
poderiam elevar o preco. Sdo capitais de composi¢do inferior, que ndo conseguem
colocar no mercado um preco que meramente corresponda ao valor individual de suas
mercadorias. Assim como discutido no capitulo I, esses capitais sdo obrigados a colocar
no mercado suas mercadorias a um valor social inferior ao valor individual a que
correspondem; a diferenca entre esses dois valores ¢ adquirida pelos capitais de
composi¢do superior, com o0 nome de mais valia extraordinaria. Agora, com novos
agentes no mercado mundial acirrando a competitividade, as composi¢cdes médias se

modificam, e os capitais precisam se adaptar depressa a esse novo cenario.

GRAFICO IV - Taxa de lucro das empresas nio
financeiras: 1960 - 1969
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Fonte: elaboragdo propria com dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Louis e do Bereau of

Economic Analysis.

No Gréfico IV podemos ver a evolugao da taxa de lucro durante a década. Como
discutido, os primeiros anos da década seguem a mesma tendéncia do final dos anos 50.
A partir de 63 os lucros voltam a subir, gracas ao advento do mercado externo que
absorve a produc¢do industrial realizando-a externamente; mas, mesmo com esse auxilio
do mercado estrangeiro, os melhores resultados na década ndo foram capazes de
reproduzir o pico de 0,08 que precedeu a década de 50. Isso porque mesmo a expansao
do mercado ndo era suficiente para fazer frente a inflexibilidade do capital produtivo e a

tendéncia de alta dos salarios.
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Na segunda metade da década, com o acirramento da concorréncia no mercado
internacional, e a Alemanha e o Japao se fazendo cada vez mais relevantes no mercado
mundial, a contratendéncia que era representada pelo advento do mercado externo, que
num primeiro momento se sobrepunha a tendéncia de queda, comega a apresentar seu
carater dual, se portando de forma a aumentar o peso em cima da taxa de lucros do
mercado americano. O resultado ¢ que essa taxa de lucros volta a cair; e ao final da

década ja alcanca um patamar mais baixo do que o pior resultado da década de 50.

GRAFICO V - Produtividade da mio de obra x
salarios: 1963 - 1969
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Fonte: Dados coletados da Extended World Tables. Elaboragao propria.

Como vemos no Grafico V, os salarios reais crescem a um ritmo mais dinimico
do que o crescimento da produtividade. A busca dos capitalistas por deixarem o
aumento da produtividade mais dinamico do que o aumento dos salarios ¢ justamente o
principal fator que impacta na tendéncia de queda da taxa de lucro. Pois ¢ aumentando a
produtividade que se modificam as composi¢des técnicas dos capitais, € assim o
montante necessario de capital varidvel para incorporar o processo produtivo. Sendo
que, apenas o trabalho € capaz de criar valor, esses capitais mais produtivos,
individualmente, vao produzir um valor cada vez menor — de seus valores individuais
— dada a evolugdo da sua produtividade; no entanto, esses mesmos capitais se
apropriam de valores produzidos em capitais menos produtivos — e mais dependentes
de capital variavel. A questdo € que, para esses capitais de composi¢ao superior — mais

produtivos —, a razdo da queda de seus lucros ¢ fungdo do aumento mais dindmico dos
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salarios, € ndo do proprio processo de acumulacdo de capital. Como essas relagdes
obscuras do capital ficam obnubiladas pelo fetichismo presente em sua propria
estrutura, os diagnoésticos sdo equivocados, e as medidas tomadas sdo meramente
paliativas. Medidas essas que chamamos de contratendéncias, que, como ja discutido no
capitulo I, apesar de ndo conseguirem minar e se fazer prevalecer perante a tendéncia
estrutural de queda da taxa de lucro, elas, no seu esfor¢co de remediar a realidade,
acabam modificando-a, e trazendo a luz novos agentes e novas categorias que terminam
por mudar as regras do jogo. O que implica em uma trajetoria da taxa de lucro com o

sentido contrario ao desejado anteriormente.

Mas ndo s6 os Estados Unidos sofriam com a queda da taxa de lucro no setor
manufatureiro. Em menor patamar, as economias do G7 também ja apresentavam queda
ou desaceleracdo de suas taxas de lucro por conta do excesso de capacidade instalada
(BRENNER, 2003). A inflexibilidade e a incapacidade de reverter a tendéncia de alta
dos salarios num curto periodo de tempo foram identificadas como as responsaveis por
esse fendmeno global. Nesse mesmo momento, segundo Brenner (2003), com o
aumento da competitividade, a balanga comercial ¢ a balanca de pagamentos dos
Estados Unidos despencam, enquanto que as do Japao e a da Alemanha aumentavam.
Isso, somado aos altos investimentos bélicos feitos na Guerra do Vietnam, acarretam
déficits ainda mais altos a balan¢a de pagamentos, colocando o sistema monetario em

crise.

A posicdo hegemonica americana, com o dolar lastreado em ouro, unido ao
aumento da competitividade internacional, acirrada por conta do fortalecimento da
Alemanha e do Japao no mercado mundial, foram inibindo as possiveis estratégias que
poderiam minimizar a tendéncia de queda da taxa de lucro. Com o dolar valorizado, era
cada vez mais dificil para as empresas americanas batalharem espago no mercado
externo, ao mesmo tempo que os déficit na balanga de pagamentos também se tornam
extremamente dificeis de serem tratados. As maos do governo americano estao atadas
por um né que eles mesmos amarraram em Bretton Woods. E chegada a hora de romper

com certos acordos.

62



2.3 Os Anos 70 e as novas regras do jogo

As décadas anteriores, apesar de serem palco de uma intensa batalha contra a
tendéncia estrutural de queda da taxa de lucro, foram também décadas onde a sociedade
dos paises desenvolvidos experimentou certa prosperidade, com gastos governamentais
destinados a manipular a demanda agregada e a disponibilidade de bens de consumo
num mercado que cada vez mais contemplava as demandas mais supérfluas dos
cidaddos desses paises. Isso ndo foi diferente nos Estados Unidos. Apesar de que se
discuta a real existéncia de um estado de bem-estar social no pais, esse periodo foi de
fato impar para a sociedade americana, no tocante a acessibilidade de servigos publicos,
e a estabilidade econdmica das familias. E claro que, como dito anteriormente por
Hobsbawm (1991), esse cenario amistoso so6 foi reconhecido como tal quando se findou.
Esse papel, de certo modo, foi de responsabilidade da década de 70 (HARVEY, 2005;
HOBSBAWM, 1992; GOWAN, 2003a)
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragdo propria.

Como vemos no Grafico VI, o PIB durante a década continua sua trajetoria
ascendente, com uma leve estagnagdo entre 73 e 75, depois voltando a subir. Vemos
entdo que apesar da insatisfacdo dos agentes econdmicos com as taxas de lucro, o
crescimento produtivo ndo foi interrompido. No entanto, o crescimento nesses moldes,
com taxas de lucro seguindo a tendéncia de queda das décadas passadas, em nada

satisfaz o capital. J& no inicio da década medidas sdo tomadas para restabelecer o
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padrao de acumulacdo de antes da década de 50, e aumentarem seu protagonismo no

mercado internacional.

Nesse sentido, entre 71 e 73 abandona-se o padrdo dolar-ouro, que estava em
vigor desde que fora determinado pelos acordos em Bretton Woods. Agora os Estados
Unidos sdao capazes de desvalorizar o dolar e manipular o rombo na balanca de
pagamentos. Enquanto isso, o iene ¢ o marco alemio sofrem valorizagdes,
sobrecarregando os produtores com custos de producdo relativamente crescentes se
comparados com os EUA. Assim, a Alemanha e o Japao experimentam uma queda na
lucratividade maior do que a sofrida pelos paises do G7 (BRENNER, 2003; GOAWN,
2003a). Nisso, o governo norte-americano busca proteger seu mercado produtor
repassando os custos da desaceleragdo para os fabricantes estrangeiros. Foi com o
intuito de adotar posturas protecionistas, que a administragdo Nixon, em 1971, encerrou
a conversibilidade do padrao doélar-ouro. E em 73, o governo se utilizou de seu poder
para que as economias mundiais renunciassem aos seus modelos de cambios fixos, e

adotassem cambios flutuantes (ROBERTS, 2016).

Com isso, a economia estadunidense pdde, agora com o cambio flutuante, ser
capaz de adotar uma légica de endividamento externo com vistas a manter o dolar no
patamar desejado. Assim, ndo sé eles puderam aumentar o saldo de sua balanca
comercial, como também puderam se esbaldar na pratica de se obter déficits
or¢amentarios para estimular o crescimento doméstico (BRENNER, 2003; HARVEY,
2005; GOWAN, 2003a).

Dentro desse planejamento macroecondmico, os formuladores de politica
monetdria destinavam uma armadilha para minar seus concorrentes internacionais. Com
a livre mobilidade de investimentos, os fluxos de capitais indo para longe do dolar, que
se desvalorizou, forgariam uma continua valoriza¢ao das moedas de seus concorrentes e
parceiros que ainda se preocupavam em manter superavits em suas contas correntes.
Essa valorizagdo das moedas internacionais prejudicaria as exportacdes e forcaria os
paises a adotar politicas monetdrias expansionistas; favorecendo as exportagdes
americanas. E € justamente esses ganhos que financiam os déficits orgamentarios que

visavam estimular a economia (BRENNER, 2003; HARVEY, 2005; GOWAN, 2003a).
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Nesse contexto, mesmo com a queda do dolar, e toda a liberdade dada as
politicas macroecondmicas pelo regime de cAmbios flexiveis, os produtores americanos
ndo conseguiram voltar a estabelecer as taxas de lucro do boom. Segundo Brenner
(2003), 1sso se deveu a incapacidade dos pregos do setor manufatureiro em crescer de
acordo com os salarios e os custos de producdo. No Grafico VII podemos ver a

evolugdo das taxas de lucro durante a década.

GRAFICO VII - Taxa de lucro das empresas nio
financeiras: 1970 - 1979

0.06

0.058
0.056
0.054
0.052
0.05

0.048
0.046
0.044
0.042

0.04
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

Fonte: elaboragdo propria com dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Louis e do Bereau of

Economic Analysis.

No tocante as taxas de lucro, a década de 70 inicia seus primeiros anos ja com
resultados piores que nos piores anos das décadas passadas; e a trajetoria segue
declinante durante todo o periodo, com leves variagdes em 75 e 78. Essa queda na
lucratividade, segundo Brenner (2003), estd altamente relacionada com os bens
comerciaveis, €, por isso, com a concorréncia internacional. Assim, a queda na
lucratividade dos EUA nesse periodo ndo se explica por um esgotamento das
tecnologias, e nem tampouco pelas reivindicacdes trabalhistas, uma vez que, como
vemos no Grafico VIII, os salarios apresentam uma flutuagdo que faz com que a

dinamica fique mais estacionada durante o periodo.

Importante discutir que, seguindo a logica dos mercados, numa situacdo de
queda acentuada das taxas de lucro, era de se esperar que, como Marx ja discutia no

capitulo X do Livro III de O Capital, alguns produtores realocariam seu capital em
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outros setores de atividade que fossem mais atrativos, diminuindo assim a oferta, e
proporcionando novamente um cendrio propicio para os produtores que continuassem
no setor. No entanto, a grande quantidade de capital fixo, assim como os grandes ativos
em posse desses produtores, os condicionou a continuarem em seus mercados desde que
ainda pudessem continuar alcangando a taxa de lucro média, dados seus gastos com

capital variavel (BRENNER, 2003).

GRAFICO VIII - Produtividade da mio de obra x
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Fonte: Dados coletados da Extended World Tables. Elaboragdo propria.

De fato, o crescimento da produtividade diminuiu seu dinamismo durante a
década; no entanto, os saldrios reais, pela primeira vez desde a década de 30,
apresentaram quedas, e mesmo os periodos de crescimento sdo menos acelerados do que
nas décadas anteriores. Isso se deve a reagdo imediata dos produtores frente ao
alarmante declinio das taxas de lucro, que foi tentar reduzir os custos diretos com
mao-de-obra. Segundo Hobsbawm (1991), isso foi feito através de agressivos ataques a
organizagdes e padrdes de vida de trabalhadores; tudo isso feito com apoio
governamental. A média surtiu efeito de certa forma, suavizando o ritmo de queda da

taxa de lucro a partir de 75.

A estratégia que mais apostaram para tentar reverter a logica de queda dos
lucros, parecia vir das mudangas técnicas, investindo mais em suas proprias industrias;
ndo apostando em uma migracao de setores, onde teriam que estabelecer novas relagdes

com fornecedores e com o mercado (BRENNER, 2003). Brenner (2003) aponta que
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ainda assim, comecou a acontecer um movimento de aumento de atividades de
produtores de bens de baixo custo, buscando lucro mesmo com uma grande quantidade
desses produtos ja sendo ofertada. Isso acabou por intensificar o processo de saturacio

~ ;. 8
dos mercados, acentuando a pressao sobre o declinio dos lucros .

Determinados a reverter a tendéncia de queda da taxa de lucros, novas medidas
protecionistas sdo tomadas, ao mesmo tempo em que desregulamentagdes pontuais sao
feitas para se tentar tirar proveito de mercados auspiciosos. Em 74, durante o governo
Nixon, foram eliminados os controles temporarios sobre capitais, permitindo operagdes
bancérias com mais forca no mercado externo (BRENNER, 2003). Essa medida foi
fundamental para colocar os bancos norte-americanos na tarefa de reciclagem dos
petrodolares, direcionando esses superavits das economias 4rabes para o
desenvolvimento dos paises subdesenvolvidos. Na década seguinte veremos que isso

resultaria na crise de endividamento externo desses paises.

Como praticas protecionistas, o governo instituiu o Acordo Multifibras, que
colocava severas restri¢gdes aos artigo téxteis e de vestudrio oriundos de importacdo de
paises em desenvolvimento; uma Lei Comercial que forgava parceiros a aceitarem
severas restrigdes voluntarias a exportacdo, sobre a ameacga de total expulsio do
mercado norte-americano, com base na Se¢ao 301 (BRENNER, 1991). A Se¢ao 301 —
pratica que prevé a adocao de retaliagdes comerciais como instrumento unilateral de
pressdo para abertura de mercados as exportagdes € investimentos externos americanos,
assim também como para proteger o mercado interno contra praticas que considerem
prejudiciais a0 mercado americano —, foi utilizada ao longo da década, enquanto o
governo continuava a incorrer em déficits piblicos para aumentar a demanda, impondo

limites a importagdo do ago e dos automoveis japoneses (FUNAG, 2019).

Apesar dos esforcos norte-americanos para ocupar uma maior parte do cenario
internacional, minando a concorréncia com sua estratégia cambial, as suas exportacdes
continuaram no mesmo patamar que na década anterior. Isso acontece, segundo Brenner
(2003), por conta da recusa dos outros paises concorrentes em ceder espago para os

americanos. Apesar dos acentuados declinios na lucratividade dos mercados alemaes e

8 Isso passa também pela questdo das politicas keynesianas de aumentarem a acumulagdo de capital através do
aumento da demanda, num sistema de retroalimentag@o, onde uma depende da outra
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japoneses, conferidos pela valorizacao de suas moedas diante do dolar, os concorrentes
dos americanos conseguiram manter sua participacdo no mercado mundial aceitando

precos e taxas de lucro mais baixas (BRENNER, 2003).

A queda global da lucratividade resultou em mais uma profunda queda nos
investimentos. Os paises do G7 atuaram de forma a reduzir o crescimento dos salarios e
dos gastos sociais para garantir uma maior massa de lucros; o que levou a uma série de
faléncias de empresas, dada a diminui¢do da taxa média de lucro (BRENNER, 2003).
Nesse contexto, a queda dos lucros globais ¢ s6 uma representacdo da equalizagdo que
acontece no sistema; onde capitais com alta produtividade e baixos custos dominam o
mercado com suas grandes escalas, e acabam assim por ter um maior peso na
determinag¢do da composi¢do média — e, por conseguinte, na propria determinagdo da
taxa média de lucro. Assim, as empresas que detém uma composi¢do inferior a da
média, acabam por ser subjugadas, e tem sua margem de mercado incorporada pelos

capitais mais produtivos.

Segundo Brenner (2003), foi a facilidade do acesso a crédito que abastecia a
demanda, e que permitiu o crescimento do PIB das economias ao decorrer da década. A
divida publica entdo, constituia um instrumento indispensavel para a estabilidade e a
expansdo econOmica internacional. Para Roberts (2016), a relacdo do crédito com a
linha de produgdo capitalista ¢ destrutiva. O crédito ¢ basicamente um capital, a
fundacao do capital ficticio, uma vez que se coloca como um capital adiantado para
donos de capitais produtivos, produzindo juros, derivativos e etc. O preco desses ativos
antecipa o retorno futuro em investimento em ativos reais e financeiros. No entanto, a
realizagdo desses retornos depende da criagdo de novos valores produzidos pela
atividade capitalista. Isso ndo acontecendo, esses capitais facilmente se transformam em
capitais ficticios. Como vimos no capitulo I, o crédito funciona como um capital
ficcional que flexibiliza a economia permitindo sua realizagao mais fluida, mas, com o
tempo, acaba representando um empecilho a realizagdo de uma reproducdo econdmica
saudavel e sustentdvel. Quanto mais o capital ficticio distorce os pregos mais
informacao econdmica ¢ perdida. Isso impacta nas decisoes a respeito de producao, que
sao interligadas com a leitura da estrutura econdmica. Os capitais ficticios contém

valores que podem evaporar se participantes do mercado estiverem alheios aos
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comportamentos da economia no futuro. Os capitalistas experimentaram a queda nos
niveis de lucro quase que simultaneamente, fazendo com que todos se comportassem da
mesma maneira especulativa aumentando o preco dos ativos que compravam. Mas, com
os precos altos, vem a vontade de se os vender, resultando no inicio de uma bolha

financeira (ROBERTS, 2016).

Além disso, segundo Brenner (2003), o endividamento também serviu para dar
uma sobrevida a capitais de alto custo e baixa lucratividade, impedindo uma depressao

que daria espago para um novo processo de expansao ainda mais concentrado.

As estratégias do governo norte-americano durante a década sdo retrato do
desespero imediatista dos capitais que se viam com taxas de lucro cada vez menores.
Rompimentos com determinagdes e acordos internacionais, guerra comercial contra
paises aliados que se mostravam cada vez mais relevantes no mercado internacional e,
por fim, malabarismos financeiros para assegurar um capital cada vez mais dificil de se
realizar. Nada disso foi suficiente para mudar a condicdo de queda tendencial dos
lucros. O resultado, no entanto, veio como uma inflacdo desenfreada, e déficits recordes
na conta corrente norte-americana. O que forgou o governo estadunidense, em meio a
mais um choque do petrdleo, no ano de 79, a elevar sua taxa de juros; o que
desencadeou uma séria crise de endividamento internacional, e o inicio de um processo

de escassez do crédito mundial.

As mesmas contratendéncias que deram uma sustentacdo — poder-se-ia dizer
suspiro — num primeiro momento, para a dindmica de crescimento das taxas de lucro,
foram determinantes da imposi¢do da propria tendéncia de queda num periodo
subsequente. A internacionaliza¢ao dos capitais que proporcionou, além de custos mais
baixos de mao de obra, como também diminui¢ao de gastos com insumos por conta da
aproximagdo dos paises, culminou por fim no acirramento da competitividade
internacional, que mais uma vez fez cair as taxas de lucro. O préprio cendrio no inicio
dos anos dourados, com baixos salarios e alta lucratividade, num primeiro momento
beneficiou os capitalistas aumentando suas margens de lucro; mas depois, com a
composicao organica do capital se modificando em favor do capital constante, esses

ganhos ndo eram mais possiveis; e outras medidas tiveram que ser tomadas para suprir
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essa necessidade dos capitais em lucrar cada vez mais. Dai foi a vez da
internacionalizagdo, que mais tarde apresentou-se com a mesma dupla faceta de
qualquer contratendéncia. A resposta veio como imposi¢do maxima do poder
internacional norte americano no mercado global. Tudo isso, € claro, com grandes

custos para a estabilidade da economia de todos os paises que pagaram o prego.
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CAPITULO III - 0 NEOLIBERALISMO, A GLOBALIZACAO E O
NOVO MILENIO

No capitulo anterior vimos o que se escondia por tras da aparéncia de
prosperidade dos anos dourados. Capitais sedentos por reverter o processo de declinio
da taxa de lucro, foram capazes de tudo para minimizar o impacto que a propria
acumulacdo de capital estd fadada a deixar. A instituigdo de medidas do estado de
bem-estar em tese funcionaria como politicas anticiclicas destinadas a minimizar as
instabilidades econdmicas trazidas pelo processo de acumulagado capitalista. No entanto,
as reformas t€ém um efeito minimizador, ndo estrutural, e o sistema entra em colapso ja
na década de 70, onde acontecem uma série de fatores; como abandono do modelo
dodlar-ouro, dois choques do petrdleo, e choque Volcker — aumento da taxa de juros
americana em 1979 —, que autores como Hobsbawm (1991) e Anderson (1995),
apontam como determinantes de um aumento do poder da hegemonia norte americana
no globo, a despeito de uma persistente — e ignorada — fragilidade estrutural. Esses
fatores abriram espaco para a ascensdo de uma orientagdo econOmica destinada a
dissolver o poderio estatal e efetivar mudangas que, guiadas num sentido ditado pela
teoria neoclassica representada por académicos da escola de Chicago, tal como Milton
Friedman, visavam deixar o livre mercado atuar de forma plena, ignorando as

contradigdes estruturais do sistema.

No poder, os neoliberais, dentre outras determinagdes, se concentraram em
desmanchar as regulamentagdes estatais, deixando o capital financeiro livre para atuar
de forma especulativa e prejudicial a economia real constituida pelas industrias
produtivas. A ascensdo do capital financeiro se torna de suma importancia para se
entender o abandono de atividades produtivas que ja ndo representavam a mesma
lucratividade (ANDERSON, 1995). Alinhado a um processo de internacionaliza¢do
produtiva, isso acaba culminando no aumento do desemprego, ¢ de pessoas afetadas
pelo desligamento de fabricas e industrias que se faziam centrais para economia de
determinadas regides. Alinhado ao processo de globalizacdo verificado nos anos
seguintes, grandes centros industriais agora se apresentavam como cidades carentes e

marginalizadas, tal como Detroid, Flint, Cleveland, dentre outras.
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No centro de todas essas questdes podemos identificar a busca da classe
capitalista por reverter a tendéncia de queda das taxas de lucro, tentando estabelecer
solugdes para se aumentar seus rendimentos; ndo se importando, porém, com a
sustentabilidade dessas atividades, e muito menos com as suas implica¢des negativas na
sociedade. O que coloca o sistema capitalista mais uma vez como determinante da agao
dos agentes a frente do poder, e ndo o contrario; e também coloca a questao da teoria de
tendéncia de queda da taxa de lucro como um motivador central da adogdao de

orientagdes econdmicas que tomariam um espaco global nos anos posteriores.

3.1 Os perdidos anos da década de 1980

O aumento das taxas de juros introduzidas pelo Choque Volker, em 1979, deu
origem a pior recessdo mundial desde a década de 30. Como resultado imediato
aconteceu o enxugamento dos meios de producao de alto custo e baixa produtividade,
que haviam sido salvos pela oferta de crédito na economia (BRENNER, 2003;
CHESNALIS, 1996). Agora, com escassez de crédito internacional, esses capitais de
composicao inferior puderam de vez ser subjugados e englobados por capitais maiores e
mais produtivos, o que era a do interesse das autoridades econdmicas, pensando que

dessa forma pudessem restabelecer os niveis de lucratividade.

Com as mudangas implementadas pelas novas administracdes neoliberais,
trazidas pelo governo Reagan em 1981, aconteceu um movimento de arrocho no crédito
internacional ainda maior, visando uma elevagdo da lucratividade através do aumento
do desemprego — ainda neste ano o governo langou uma série de investidas poderosas
aos movimentos trabalhistas —, redu¢do de impostos e de gastos sociais; o que se
configura como uma distribuicdo de renda em favor do capital (BRENNER, 2003;
GOWAN, 2003b). O que acontecia aqui era uma tentativa de se recuperar o movimento
de ascensdo das taxas de lucro catalisando o processo de centraliza¢dao dos capitais, com
os menos produtivos sendo subjugados e incorporados pelos mais produtivos;
aumentando o desemprego para que o poder de barganha da classe trabalhadora na

determinagdo de reivindicagdes trabalhistas e salariais fosse minado, uma vez que isso
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ocasionaria um aumento do exército industrial de reserva; e uma diminui¢do nos
impostos, ndo necessariamente para que gerasse estimulos para investimento, mas sim
para aumentar a margem de lucro dos empresarios. Se nas décadas passadas a
importancia da busca por uma taxa de lucro crescente foi o alvo dos formuladores de
politicas publicas, agora, com o governo na mao dos neoliberais, esse objetivo € o célice
sagrado a ser alcanc¢ado; e os templarios do fim do século XX estdo dispostos a alcangar

esse objetivo de qualquer forma.

Como dito anteriormente, esse planejamento visava diminuir o excesso de
capacidade oriunda da grande quantidade de empresas da manufatura que detinham alto
custo e baixa lucratividade. De acordo com a teoria marxista, sdo justamente essas
empresas que mantém o nivel dos lucros maior. Diferente do que acreditavam os
formuladores de politica publica, sdo as grandes corporagdes com alta produtividade,
custos reduzidos e grande escala que tem o maior poder de determinagdo na taxa de
lucro. E assim que o processo de acumulagio de capital funciona, e ndo ha como voltar
atras. Por isso seguem adotando medidas paliativas que tentam contornar essa questao,
mas que nunca a resolvem; justamente porque também néo ha solugdo. E preciso deixar
claro aqui que essas medidas paliativas — que ao longo do trabalho temos chamado de
contratendéncias — vao superando temporariamente as tendéncias de queda da taxa de
lucro e sendo superadas pela tendéncia estrutural presente na realidade das relagdes de
producdo do capital. E no meio dessa danga de forgas a sociedade, o mercado e o mundo
vao se modificando, sofrendo mazelas e aproveitando avangos; vao se adaptando aos
ditames desse movimento destrutivo e criador. O que chamou atencdo ¢ que, ao longo
dessa danga de forgas, diferentes vertentes ideoldgicas se colocam na tentativa de
refrear a tendéncia estrutural de variadas formas; umas de forma mais humana, e outras
de forma mais enérgica. No caso do neoliberalismo deparamo-nos com uma vertente
inescrupulosa, capaz de atrocidades em nome do poder econdmico absoluto da classe

burguesa.

Apenas como nota, vale a pena lembrar que os mesmos arquitetos dessa guinada
neoliberal dos anos 80, fizeram do Chile o seu laboratorio de testes neoliberais em 1973,

assassinando um presidente eleito democraticamente e instaurando o regime ditatorial
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mais sangrento da historia da América Latina. Este episddio seria marcado como a

primeira investida dos chamados “Chicago boys”.

Voltando ao impacto dessas medidas, elas previam a contengcdo do processo
inflacionario fruto da bonanca de crédito do fim da década passada; e nds ainda temos a
expansao lucrativa do setor de servigos, de baixa produtividade, uma vez que reduzia
ainda mais o salario dos empregados, que nds trataremos mais a frente. Mas sem
davida, a principal medida que essas mudangas previam estava na desregulamentacao
financeira, eliminando os controles de capital, revitalizando os setores domésticos e
internacionais (BRENNER, 2003). Com essa desregulamentacao financeira, os grandes

lucros do sistema bancario ficariam ainda mais atraentes, € também suspeitos.

Em 1982, acontece a restricdo absoluta do crédito internacional, que, somada ao
dolar valorizado, ocasiona uma crise de endividamento dos paises latino-americanos;
que ao longo dos anos foram ficando cada vez mais dependentes dessas divisas. Essa
questao também coloca os principais bancos mundiais em risco de solvéncia, com uma
ameaca de quebra mundial, nos moldes da crise de 29 (BRENNER, 2003). A resposta
para a economia americana, segundo Anderson (1995) e Brenner (2003), foi colocar um
pé atrés, até a doutrina keynesiana, e impulsionar a economia com pesados gastos
militares, ainda mantendo os baixos impostos. De fato, o programa de gastos militares
da era Reagan e da era Bush, ainda contando com a diminui¢ao dos impostos para ricos,
quebrou a politica monetiria de restricdo, uma vez que proporciona certa
disponibilidade de crédito; e foi isso que manteve a economia funcionando, mas ainda

meio lerda (BRENNER, 2003). Vejamos o Gréfico IX.
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GRAFICO IX - PIB em ntmero indice, 2009 =
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragao propria.

O Grafico IX nos mostra como o PIB norte-americano estava estagnado durante
o periodo da escassez de crédito. Ao longo da década os resultados até melhoram, mas
nada comparado ao ritmo de crescimento dos Anos Dourados. Mas um fato em comum
com as décadas passadas, foram os déficits comerciais € em conta corrente — sem
precedentes — necessarios para sustentar o cendrio, com inje¢des de demanda, como
um sustentaculo para a economia internacional durante a crise entre 1979 e 1980

(BRENNER, 2003).

Segundo Brenner (2003) e Chesnais (1996), os investimentos nesse periodo se
davam por meio endividamento privado, concedido pela nova leva de crédito. Houve
assim, fruto da desregulamentacdo financeira e da fragilidade dos trabalhadores, uma
alianca entre os empresarios especuladores e os financistas que lhes forneciam crédito,
com o objetivo de tomar o controle de empresas com o Unico objetivo de tirar delas o
que puderem. Os capitais obsoletos e ineficientes foram abandonados em prol da
lucratividade e do acimulo de fundos. Os empréstimos que tornaram essas praticas
possiveis ndo se preocupavam em financiar gastos em instalagdes e equipamentos, ou
qualquer tipo de capital produtivo, mas sim em pagar as recompensas de agoes, fusdes e
aquisi¢des (BRENNER, 2003; CHESNAIS, 1996). No Grafico X nos vemos a evolugao

do endividamento das empresas privadas ao longo do tempo.
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GRAFICO X - Dividas das empresas nao
financeiras a precos de 2009
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Fonte: Dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Frances. Elaboracdo propria.

No Grafico acima vemos como aconteceu o aumento vertiginoso do
endividamento das empresas privadas apds os movimentos especulativos visando o
mercado de acdes, fusdes e aquisicoes. Essas empresas colocam seu dinheiro em
aquisi¢des alavancadas e recompram suas proprias acdes, na esperanga de que o passado
de subida determine um futuro de também subida. A especulagdo financeira, promotora
desse endividamento privado, ¢ o que passa a ditar as regras para a retomada do
crescimento das taxas de lucro. No entanto, esse pacto com o capital especulativo, tem
contornos tdo problematicos que, além de aumentar cada vez mais a dependéncia dos
mercados em relacdo a esses capitais especulativos, o nivel desse endividamento, como

demonstrado no grafico, cresce em uma propor¢ao gravemente preocupante.
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GRAFICO XI - Taxa de lucro das empresas nio
financeiras: 1980 - 1989
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Fonte: elaboragdo prépria com dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Louis e do Bereau of

Economic Analysis.

No Grafico XI podemos ver a evolugdo da taxa de lucro durante a década de 80.
Vemos aqui um cenario de recuperagdo, em que apenas no final da década ela volta ao
patamar das taxas da década de 50. E preciso lembrar, todavia, a que preco esses
resultados foram alcangados. Entre 1979 e 1982, a produgdo no setor decresceu 10%, os
investimentos cairam 8%, em 83 chegaram a decair 15%, e a utiliza¢do da capacidade
instalada chegou ao nivel mais baixo do pds-guerra; o emprego no setor da manufatura,
que havia crescido durante toda a década de 70, apresentou um decréscimo de 13%,
enquanto que o desemprego chegava ao patamar dos 11% em 1982 (BRENNER, 2003).
Segundo o autor, a ascensao da taxa de lucro do setor manufatureiro pouco tem a ver
com o aumento da produtividade, mas sim com as diferencas no crescimento salarial e
nas taxas cambiais. A média do crescimento da produtividade dos EUA foi de 2,5%,
entre 1986 e 1993, o que fica abaixo das médias de outras economias como Canada e
Alemanha; o que ressalta mais uma vez relevancia mais acentuada do congelamento dos
salarios reais, da queda do ddlar, e da forte posicdo comercial americana, imposta por
praticas protecionistas. Cabe identificar essas medidas protecionistas do mercado
norte-americano como medidas de contratendéncia; tentando minimizar o peso da
competitividade internacional na tendéncia de queda da taxa de lucro das empresas
americanas. Competitividade essa que, vale lembrar, também ¢ fruto de outras medidas

contratendenciais vistas no capitulo II, quando era interessante para os EUA o
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investimento e a recuperagdao dessas poténcias que hoje fazem frente ao seu poder de

mercado. O que também ressalta a dualidade das contratendéncias.

As contratendéncias aqui, aplicadas em favor da recuperagdo das taxas de lucro,
sdo inescrupulosas. A faléncia das empresas, e o alto nivel de desemprego foram
fundamentais para que se obtivessem esses resultados. Tudo isso foi proporcionado pelo
capital especulativo, que agora se colocava como real intuito dos empresarios, deixando
em segundo plano a realizacdo de sua producdo. Isso é preocupante tendo em vista o
descolamento entre a economia real de fato, a economia produtora de valor, ¢ a
economia especulativa, que rearranja valores ficticios que muitas das vezes nada tem
com o real e concreto mundo produtivo. As relagdes socio-produtivas aqui ganham um
outro nivel de camuflagem, ainda mais obscuro e complexo. Nesse contexto, onde as
relagdes que coordenam a economia global estdo ainda mais obnubiladas, a
desregulamentacdo e os olhos fechados do Estado deixam ainda mais claro o perigo de

se manter essas operacdes tdo descoladas da economia de fato.

Importante dizer que os grandes déficits governamentais desse periodo, frutos
dos gastos militares e dos cortes nos impostos, foram segurados por acordos entre o
Ministério das Financas e companhias de seguro japonesas dentre outras instituigdes; o
que permitiu que esses déficits americanos garantem a expansao da economia japonesa
durante a primeira metade da década de 80 (BRENNER, 2003; CHESNAIS, 1996). Isso
acaba implicando que essas duas superpoténcias tinham seu crescimento dependente do

crescimento da divida norte-americana.
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GRAFICO XII - Produtividade da méao de obra x
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Fonte: Dados coletados da Extended World Tables. Elaboragao propria

Como podemos ver no Grafico XII, os saldrios reais, constrangidos pelas
politicas de estado incumbidas de neutralizar seu crescimento, segue crescendo de
forma até mais dindmica, apesar desses esfor¢os; no entanto, ndo conseguem diminuir a
distancia em relagdo ao ritmo de crescimento da produtividade do trabalho. Na verdade,
essa distancia aumenta, se compararmos os valores do inicio e do final da década, em
10,5% aproximadamente; crescendo a uma média anual de 0,6% por ano . A luta dos
capitais contra os salarios reais realmente surte efeito, uma vez que eles identificam essa
como uma das causas da queda nas taxas de lucro, e ndo a propria estrutura do sistema
capitalista; as perdas, como sempre, sdo repassadas para os proletarios. A produtividade
também nao cresce de maneira acelerada, o que era esperado tendo em vista a natureza
dos investimentos que foram feitos durante a década, no sentido de acdes fusdes e

aquisicoes.

Uma questdo essencial de se comentar sobre a década, ¢ de que os juros elevados
continuarem até o ano de 1985, o que aumentou o fluxo de dinheiro de todo o mundo
para os Estados Unidos. Enquanto isso o setor manufatureiro sofria diante do dodlar
elevado. Dois fatores pressionaram os fabricantes americanos nesse periodo: os altos
custos de empréstimos; e a drastica redugdo da demanda (BRENNER, 2003). Por conta

disso, durante os primeiros anos da década, o setor manufatureiro apresenta duros

? Dado conferido através de regressdo log-linear, com 5% de significancia.
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déficits comerciais. Nesse contexto, as importacdes de produtos japoneses e oriundos

dos Tigre Asiaticos, so fazia aumentar.

Apenas quando o governo induziu uma queda acentuada no dolar, ele pode
administrar uma recuperagdo depois de 1985. Um aumento da competitividade
internacional, e um drastico aumento da orientacdo da economia manufatureira guiada
para as exportagdes foram facilitadas, permitindo aos EUA langarem um processo de
recuperacdo da lucratividade (BRENNER, 2003). Segundo Brenner (2003), essa queda
do dolar foi acordada através do Acordo do Plaza de 1983, onde, sob pressao
norte-americana, as poténcias do G5 se reuniram e assinaram um acordo concordando
em agir conjuntamente para reduzir a taxa de cambio do dolar, para salvar o setor

manufatureiro americano.

Sobre as politicas protecionistas dos EUA, temos que dar énfase ao fato de que,
mesmo pregando um liberalismo comercial como préatica para paises subdesenvolvidos,
eles mesmos nunca foram partidarios desses ideais. Desde o inicio da década de 80, o
governo se langou a impor as chamadas “restricdes voluntarias as exportagdes” sobre a
industria automotiva japonesa, com o intuito de minguar a penetracdo das importagdes
de carros japoneses no mercado norte-americano (BRENNER, 2003). Essa pratica se
tornou comum para as administragdes futuras, que também lancavam ameacas de
fechamento de mercado para os paises do leste asiatico. Como exemplo desses esforcos
temos os “Acordos sobre Semicondutores” de 1986 e 1991, forcando o Japao a
concordar com metas que visavam o aumento das exportagdes de chips americanos no
mercado japonés. Temos também a “Lei Multipla de Comércio e Competi¢ao de 1988
(chamada de “Super 301”), que buscava estender o alcance da Lei Comercial de 1974 a
um numero bem maior de paises comerciantes, para limitar importagdes. Também
temos a “Lei de Impedimentos Estruturais de 1989”, que visava uma adicional abertura
dos mercados japoneses. Além disso, foram tomadas uma série de medidas hostis com a
finalidade de abrir as economias da Coréia e Taiwan (BRENNER, 2003). Essas medidas
deixam claro o poder global norte-americano, e a sua determinacdo em tentar segurar a

queda da sua taxa de lucro.
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Ao fim da década, as empresas norte-americanas pagaram um alto preco pela
bonanga dos mercados financeiros, ficando estagnadas nas suas taxas de crescimento
dos investimentos, e sofreram uma grave crise de endividamento que perdurou até o

inicio da década de 90 (ROBERTS, 2016).

3.2 Os Instaveis anos 90

A entrada nos anos 90 aconteceu em meio a uma séria crise de endividamento
das empresas norte-americanas, que haviam se esbaldado na década anterior.
Relacionado a isso, ainda existia a questao de que elas estavam com seus investimentos
estagnados, € a concorréncia externa se acirrava, com o advento dos Tigres Asidticos
inundando o mercado com seus produtos de baixos precos, gragas a barata mao de obra.
Segundo Belluzzo (2013), o chamado “modelo asiatico” tem uma relagcdo simbidtica —
utilizando suas proprias palavras — com as transformacgoes financeiras e organizagdes
que deram origem as novas formas de concorréncia entre as empresas dominantes dos
Estados Unidos, Europa e Japao. Isso revela mais uma vez a caracteristica de dualidade
das agdes que os agentes econdmicos € governamentais tomaram com vistas a
estabelecer uma contratendéncia a queda da taxa de lucro. A procura e a corrida por
investimentos em paises com mao de obra mais barata, para diminuir os custos com
capital variavel, e se apropriar de mercados antes ndo explorados, nas décadas
anteriores, resultou num primeiro momento como um alivio ao declinio da taxa de
lucro. Mas agora, com o acirramento da competi¢do internacional, e a inundagdo de

bens de consumo no mercado mundial, revelam o duplo efeito dessas estratégias.

Nesse cenario, uma nova rodada de déficits americanos se viu necessaria para
catalisar um novo crescimento ciclico, doméstico e internacional. No entanto, com o
nivel do endividamento contraido na década anterior, uma nova leva de déficits
ameacou o inicio de uma grande pressao sobre o crédito. Em resposta a isso, o governo
Clinton, se colocou no dever de equilibrar o or¢amento, aproximando os EUA das
designagdes politicas do consenso internacional; o que resultou, dada a orientagdo pela

restricdo fiscal e monetaria e pela restricio ao fornecimento de crédito do mercado
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europeu, em uma estagnacao da demanda agregada por todo o sistema internacional
(BRENNER, 2003; CHESNAIS, 1996; GUTTMANN E PLIHON, 2008). Com a
austeridade veio mais uma queda dos gastos governamentais, € junto com ele também
caiam no nivel de emprego e o crescimento salarial. Os fatores que sustentavam a
demanda agregada foram cada vez mais se enfraquecendo. Mais uma vez o sistema

dependia da prética de endividamento das empresas privadas.

GRAFICO XIII - Empregados na manufatura
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragdo propria.

Como podemos ver pelo Grafico XIII, a partir do ano de 1992, os empregos na
manufatura sofrem uma queda vertiginosa, sem precedentes. Isso demonstra a grave
crise na demanda agregada pela qual passava a economia norte-americana durante a
década. Mesmo com a migragdo para os setores de servicos, que ja havia tido inicio na
década passada, ndo seria suficiente para alocar o montante de trabalhadores que
perderam seus empregos durante a década. No Grafico XIV podemos ver como foi a

evolucao dos salarios durante a década.
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GRAFICO XIV - Produtividade da méo de obra x
Salarios: 1990 - 1999
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Fonte: Dados coletados da Extended World Tables. Elaboragao propria

Segundo os dados, a desaceleracdo do crescimento dos salarios diminuiu ainda
mais do que na década de 80. Em contrapartida a produtividade da mao de obra aparenta
ter aumentado seu dinamismo. A diferenca entre esses fatores do inicio ao final da
década cresceu 17,4%; sob uma média anual de crescimento de 2,1% ao ano . De fato,
segundo Brenner (2003), as empresas tentaram recuperar as taxas de lucro através do
redirecionamento das atividades, e a contencdo salarial; ao invés de buscarem um
aumento de produtividade. O impacto no poder de compra, e por conseguinte na
demanda agregada, ¢ 6bvio; o resultado é que cada vez mais os produtores se voltavam
para o mercado externo, uma vez que o interno estava constrangido (BRENNER, 2003).
Nesse contexto, a relagdo simbiodtica referida por Belluzzo (2013) ganha contornos mais
nitidos, com a grande migragdo que ja vinha acontecendo de capitais para a China e
Leste Asidtico; com o intuito, ndo s6 de ganhar esses novos mercados e reduzir os
custos do capital varidvel, mas também, principalmente, de vender para o proprio
mercado norte-americano sem os custos de se investir nacionalmente em capital

produtivo. O resultado disso pode ser visto no Grafico XV.

1% Dados conferidos através de regressio log-linear, com 5% de significancia.
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GRAFICO XV - Balanca comercial de bens em
milhoes de dolares: 1992 a 1999
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragao propria

A Balanga comercial de bens de consumo apresentou uma queda vertiginosa
durante esse periodo, muito por conta da propria importagdo de produtos de empresas
multinacionais americanas estabelecidas no Leste Asidtico. A migragdo dessas
empresas, como demonstrado anteriormente, faz com que os empregos despencam em

meados da década; o que deprime ainda mais a demanda agregada.

A busca por maiores taxas de lucro, quando se observa na historia
contemporanea, ¢ a perfeita negacao da teoria de Smith, de que os interesses individuais
levariam a um beneficio comum. Foi a propria preocupacdo dos empresarios quanto as
taxas de lucro que inibiu o crescimento dos salarios e a arrecadagdo fiscal que fez
diferenca no processo de endividamento estatal. Como resultado temos uma crise de
demanda agregada, e uma crise de divida publica. A solucao dos tomadores de decisao
passa por medidas de austeridade, que inibem ainda mais a demanda agregada; e pelo
incentivo ao capital para procurar mercados externos que possam consumir o que a sua

propria populacao nao sustenta mais.

A globalizagdo acirrava cada vez mais a concorréncia no mercado internacional,
com as exportacdes tendo um papel mais central. Nesse cenario, as taxas de cambio,
acentuadamente crescentes, jogavam grupos econdmicos em Crises; que por vezes eram
acompanhadas por bolhas financeiras no setor manufatureiro (BRENNER, 2003;
DUMENIL E LEVY, 2011). Segundo Brenner (2003), com a recusa dos governos em
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proporcionar o estimulo fiscal usual a estabilidade, o Japao e as poténcias europeias
mergulharam em uma recessao sem precedentes desde o fim da guerra; ao passo que os

Estados Unidos sustentam uma “recuperacao sem empregos’.

GRAFICO XVI - PIB em numero indice. 2009 =
100
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragdo propria.

Como vemos no Grafico XVI, o PIB da década de noventa ja apresenta o
crescimento mais estdvel do que da década anterior. No entanto, essa estabilidade
carrega esqueletos no armadrio, uma vez que nao corresponde a uma prosperidade no
ambito social; ja que a demanda agregada aparece extremamente incapaz de absorver os
valores que os capitais precisam realizar. Esse crescimento € especialmente resultado
dos esfor¢os de endividamento privado para aumentar a relevancia externa do pais e
assim conquistar um crescimento através de exportacdes (GUTTMANN E PLIHON,
2008). Vale lembrar que o endividamento dessa década, diferente da década de 80, ndo
tem em sua principal motivacdo a especulagdo dos ativos financeiros, mas sim o
investimento para fazer frente ao poder de concorréncia dos paises do leste asiatico que
possuem uma mao de obra muito mais barata. Mas uma vez vale ressaltar aqui o carater
dual da internacionalizacdo dos mercados; que agora, com o acirramento da
concorréncia, se transforma de um fator de contratendéncia em um reforco a propria
tendéncia de queda das taxas de lucro. Isso demonstra o balé dialético dessas forgas que
nao determinam nada isoladamente, mas vao transformando o cenario a medida em que

vao se sobrepondo uma a outra pelo carater dual de medidas que ndo modificam em
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nada da estrutura do sistema capitalista, mas que por um periodo de tempo, podem

amenizar suas crises, dando a ideia de que o sistema ¢ domavel.

GRAFICO XVII - Taxa de lucro das empresas nio
financeiras: 1990 - 1999
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Fonte: elaboragdo propria com dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Louis e do Bereau of

Economic Analysis.

Sobre a evolu¢dao da taxa de lucro durante a década de 90, podemos ver no
Grafico XVII, que depois dos programas de austeridade do governo Clinton, o resultado
¢ positivo para o crescimento da taxa, que segue crescendo até ultrapassar um patamar
que nao havia sido alcangado desde antes da década de 50. Brenner (2003) explica esse
fendmeno como sendo fruto da desaceleracdo da demanda agregada interna, que
contribuiu para a evacuacdo de uma vez por todas dos meios de produgdo de alto custo e
baixa lucratividade, o que pra ele era indispensavel para a recuperacao das taxas de
lucro. No entanto, ha de se imaginar que na verdade o determinante desse aumento nas
taxas de lucro tem sua explicacdo na oferta ao mercado externo num cenario onde Japao
e Europa enfraquecem, e a repressao do crescimento salarial e as isencdes fiscais e
auxilios dados pelo governo favoreciam o investimento nas industrias para se colocarem
de forma mais relevante no setor externo, fazendo frente aos paises do Leste Asiatico,

investindo neles.

Brenner (2003) ainda ressalta que nao had evidéncias de que o sistema tenha
superado nesse momento o excesso de oferta de meios de produgdo do setor
manufatureiro, o que ele atribui como o principal empecilho a continuidade do processo
de acumulagdo de capital. Contudo, essa visdo parece ndo contemplar o fato de que os
limites impostos ao processo de acumulacao estdo na propria estrutura do capitalismo.

De fato, revolucionar as técnicas produtivas e reformular seu capital constante de forma
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a torna-lo mais produtivo e sustentavel, sdo fatores que t€ém um impacto na fatia de
lucro que o capital vai se apropriar, mas ndo na taxa de lucro do sistema, muito pelo
contrario. O que vemos € uma busca por algo que ndo tem solugdo, e qualquer medida
tomada em prol dessa busca surte efeitos danosos na populagdo e no trabalhador;
enquanto que resolve temporariamente os problemas da classe que se apropria dos

valores capitais.

O que fica de resultado dessa busca desenfreada pela recuperacao das taxas de
lucro no final da década de noventa, sao empresas finalmente aumentando suas taxas de
lucro sobre um preco pago pela populagdo. Diminuicdo dos empregos na manufatura
decorrente da migracdo de capitais; crise na demanda agregada por conta do
desemprego e da estagnagdo dos saldrios; a necessidade de sustentar um crescimento
baseado em gastos militares; e a diminuicdo ainda mais acentuada dos gastos com a
populacdo por conta do endividamento governamental fruto da crise de arrecadagdo
fiscal. Esse preco pago pela sociedade ¢ de uma conta estrutural e sistémica, que nunca
val ser paga; porque o capitalismo ndo ¢ sustentavel . A realidade ¢ dialética, e a
historia da humanidade caminha por conta disso. Os custos da sustentacdo do poder
econdmico e social de uma classe sdo sempre pagos pela exploragdo de outra, e € so

dissecando a histéria que podemos ver que a luta de classes estd longe de ser superada,

mas esta cada vez mais mascarada.

Os ultimos anos da década, por fim, sio marcados por outra recessao; a primeira
da atual conjuntura “globalizada”, que foi convencionalmente chamada de Crise dos
Tigres Asiaticos. No ano de 1997, uma série de politicas monetarias equivocadas, com
moedas da Tailandia e Coréia do Sul sendo altamente desvalorizadas, aliada ao aumento
de problemas sociais nesses paises, frutos de administragcdes desastrosas, ocasionaram
uma fuga de capitais que levou essas promissoras economias a um grave colapso
econdmico. Depois de atingir Hong Kong, a crise tomava propor¢des desastrosas para
boa parte do resto do mundo (KRUGMAN, 2006). Esse ¢ o problema com o capital

. ~ - , . 12 ~ .
especulativo, os ganhos sdo ilusorios , enquanto que os custos sdo reais ¢ desastrosos.

11 Referéncia ao cardter historico e ndo natural da relagdo social de produg¢do discutido no capitulo I deste
trabalho.

2No sentido de ndo produzirem valores de fato. Como discutido no capitulo I, s3o uma contratendéncia servindo
de contraste a queda das taxas de lucro.
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A economia real sofre o preco da bonanga especulativa quando a perspectiva de que os
valores do capital ficticio e do real estdo muito distantes. O resultado ¢ que, mesmo os
valores reais criados j& ndo conseguem se colocar com seus valores individuais no
mercado, tendo que aceitar os sociais; e vao sendo desvalorizados a medida que — e na
propor¢do de que — a especulagdo demasiada e perigosa dos mercados financeiros se
revela a luz do dia. Isso ndo ¢ nada mais, nada menos, do que a ndo realizagdo de
valores; o que ¢, afinal de contas, o que configura uma “crise”. Nao tratam como crise o
desastre econdmico e social dos paises vitimas de capitais especulativos. Nao tratam
como crise as mazelas e a degradagdo humana enfrentada por grande parte da populagao
mundial vitima da fome, do desemprego e das péssimas condi¢des de vida de paises
subdesenvolvidos. Realidades que, a propdsito, aconteciam mesmo nos periodos de
bonanga das taxas de lucro. Nio, a crise para o mundo capitalista se refere a apenas uma

questdo: ndo-valores; e, consequentemente, queda nas taxas de lucro.

3.3 O novo milénio e as velhas metas

A chegada de um novo milénio, ainda mais do que de um novo século, e, com
certeza, muito mais que a chegada de uma nova década, carrega consigo um minimo de
otimismo sobre o futuro. O mais cinico dos homens ha de reconhecer que ¢ um periodo
diferenciado, e pode sentir uma leve emog¢ao de esperanca pelo rumo dos ares. Mas no
contexto dos anos 2000 todo esse sentimento é efémero; com a média da economia
mundial sendo puxada para baixo pelos problemas com o Leste Asiatico, como dito na
se¢do anterior, ¢ ainda mais com as economias avangadas se retardando. Os Estados
Unidos ndo escapam desse contexto, e também se encontram em um periodo de
recessdo. Segundo Dathein (2011), a queda na taxa de lucro observada no final da
década de noventa foi resultado de sobreacumulagdo, que se perpetuou no inicio dos
anos 2000. Isso corrobora com que foi discutido na se¢do anterior sobre a ndo realizagao
dos valores criados. Mas o torpor econdmico gerado pela queda nas taxas de lucro ndo

se verifica por muito tempo, como podemos ver no Grafico XVIII.
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GRAFICO XVTII - Taxa de lucro das empresas
nao financeiras: 2000 - 2010
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Fonte: elaboragdo propria com dados coletados do Federal Reserve Bank of St. Louis e do Bereau of

Economic Analysis

A recessdo foi superada por uma recuperagdo das taxas de lucro muito forte
entre 2001 e 2004. Isso acontece devido a uma severa estagnacdo dos saldrios que
interrompem a trajetoria de baixo crescimento do inicio da década, ao passo que a
produtividade da mao de obra apresenta uma dindmica muito mais acentuada. Assim
como destacam autores como Dathein (2011) e Husson (2008), essa estagnacdo dos
salarios provocou uma forte reducdo da massa salarial no PIB, o que, em tese,
deprimiria ainda mais a demanda agregada. Dathein (2011) ainda assinala que, ao
contrario, a participacdo dos lucros no PIB s¢ fizeram aumentar com a recuperacao
econdmica; o que passava por uma drastica reducdo nos impostos sobre lucros, do
patamar de 35% para 25%, j4 em 2002. A concentracdo de renda também aumentou
bastante no periodo, tendo em vista a elevagdo da produtividade em percentuais cada
vez maiores que variacdo salarial; representando, segundo Husson (2008), um aumento
na taxa de exploracdo. Mesmo o resultado adverso no ano de 2005 nao pode se
configurar como uma reapari¢ao da tendéncia, uma vez que seguiu crescendo nos anos

seguintes até¢ 2007, as vésperas da crise do subprime.

Os custos do governo com gastos militares impulsionaram mais uma vez o
crescimento do PIB, chegando a representar 4,8% do total. Segundo Baeza (2008), esses
gastos militares representaram cerca de um ter¢o do aumento dos gastos do governo no

pré-crise. Os resultados sdo conferidos no Grafico XIX.
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GRAFICO XIX - PIB em numero indice, 2009
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragdo propria.

Nesse contexto de crescimento do PIB, cerca de dois tercos dos investimentos,
entre 2003 e 2006, foram no setor imobiliario, que alcangou seu cume em 2005, com
6,2% do PIB; mas ja reduziu sua participacdo no ano seguinte por conta de mais um
processo de sobreacumulagdo nesse setor, o que resultou numa queda no valor das
residéncias a partir de 2006 (BAEZA, 2008). E, mais uma vez, o fator contrarrestante
que segurou as taxas de lucro durante o periodo foi o grande nivel de endividamento
(BAEZA, 2008; DUMENIL E LEVI, 2011b). Nesse mesmo periodo os investimentos

privados produtivos tiveram um desempenho muito inferior, segundo os autores.

O que comega a acontecer com o setor residencial ¢ o modus operandi do
mercado especulativo, tal como ja vimos na década de 1990. Os valores residenciais
comecam a cair dada a valorizagdo especulativa que os financistas impdem sobre esses
imoéveis. Segundo Lewis (2010), acdes baseadas em pacotes de titulos hipotecarios nada
confidveis comecaram a ser vendidas sobrevalorizadas. O rombo das hipotecas
inadimplentes é repassado para as que apresentam melhores niveis de solvéncia. Mas
logo os moradores se veem pagando por um preco que nao condiz com o valor de seus
imoéveis, e também os abandonam. Como um efeito dominé isso toma conta do mercado

imobiliario norte americano, irrompendo na maior bolha especulativa dos tempos
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modernos. Grandes bancos norte-americanos quebraram e outros tantos tiveram que ser

socorridos pelo governo (LEWIS, 2010).

No centro disso estava a busca por lucros maiores através de especulacdo com
valores ficticios. E claro que, mais uma vez, quem pagou a conta foi a sociedade,
enquanto que o governo “salvava” a economia socorrendo os grandes bancos. Que logo

voltariam a se reerguer, como podemos ver no Grafico XX.

GRAFICO XX - Lucro financeiro a precos de
2000
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboragdo propria.

A especulacdo financeira ¢ também uma contratendéncia, uma vez que permite
aos capitais se apropriarem de um valor que produtivamente eles ja ndo conseguem
realizar em seus mercados por conta do avango no processo de acumulacdo de capital.
E, como sempre, em um primeiro momento isso se apresenta como uma alternativa para
rendimentos maiores, mas, com o processo de formacdo de bolhas especulativas, o
resultado ¢ mais uma vez a ndo realizagcdo dos valores individuais dos capitais; e tudo
acontece por tentarem forgar valores sociais intangiveis e ficticios. O que realimenta a
tendéncia de queda da taxa de lucros novamente, como acontece a partir de 2007, no
Grafico XVIIL. Um comentario de Krugman (2006) ¢ bastante pertinente nesse aspecto,
quando ele diz que a doenca dos investidores ¢ sempre pensar no curto prazo. No caso,
sem generalizacdes, mas poder-se-ia até acrescentar que eles ndo s6 apenas pensam no

curto prazo, como também nao se ddo ao trabalho de conhecé-lo de fato.
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Os sinais da bolha imobiliaria eram claramente visiveis, num cenario onde os
investimentos produtivos estavam em baixa, assim como os gastos do governo com a
populacdo e os saldrios estavam estagnados. A demanda agregada, tdo prezada pelos
macroeconomistas, se encontrava claramente deprimida. Sobre a evolu¢ao dos salarios
em relagdo com a produtividade da mao de obra discutida anteriormente, observa-se o

Grafico XXI.

GRAFICO XXI - Produtividade da mao-de-obra x
salarios
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Fonte: Dados coletados da Extended World Tables. Elaboragao propria

Assim como na década anterior, os salarios demonstram uma evolucado
estagnada, ao passo que a produtividade da mao de obra aumentou sua aceleracdo no
crescimento, gerando uma ainda maior disparidade entre esses dois fatores. Como
vemos, o fator determinante da tendéncia de queda da taxa de lucro ainda continua
presente, e cada vez mais forte. Ou seja, cada vez mais a produtividade do trabalho —
fator inversamente proporcional a taxa de lucro — cresce em relagdo aos salarios. O
processo de acumulacdo de capital continua presente apesar dos baixos niveis de
investimentos. Segundo Baeza (2008) e Duménil e Lévy (2011b), o fator preponderante
que contrarrestou a tendéncia de queda da taxa de lucro nesse periodo estava no grande
aumento do endividamento. Segundo os autores, o endividamento das empresas
aumentou 28,5% durante a década; e o endividamento das familias apresentou um
aumento de 39,9% nesse mesmo periodo. Os investimentos, como dito anteriormente,
foram pifios no setor produtivo, e concentrados no setor imobiliario. Enquanto isso, o

endividamento das familias favoreceu o consumo sem que houvesse um aumento nos
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investimentos, o resultado foi um aumento nas importacdes, fazendo crescer o déficit na

balanga comercial de bens de consumo, como podemos ver no Grafico XXII.

GRAFICO XXII - Balanca comercial de bens de
consumo: 2000 a 2010
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Fonte: Dados colhidos do Federal Reserve Bank of St. Louis. Elaboraggo propria

As importagdes decorrentes desse periodo ainda correspondem a produtos de
multinacionais americanas estabelecidas em paises com custos mais baratos para
producdo. Num cenario onde os salarios estavam estagnados, e a produtividade ¢ cada
vez mais alta, a contratendéncia encontrada para sustentar o aumento das taxas de lucro
foi justamente um “choque de demanda” através do endividamento das familias". Dessa
forma, permitiu-se o aumento do consumo sem que houvesse gastos em investimentos
produtivos; com a retengdo dos lucros das empresas sendo usados para financiar a bolha
imobiliaria que iria estourar nas costas dessas mesmas familias endividadas alguns anos
depois. O pensamento no curto prazo dos tomadores de politicas publicas e dos
investidores ¢ negligente para com a sociedade. A busca por uma sustentacdo de um
ritmo de crescimento das taxas de lucro passa sempre a frente de qualquer pensamento
desenvolvimentista ou social. Basta a menor variagdo nas taxas que os tomadores de

decisdo se langam nas empreitadas mais arriscadas e irresponsaveis em prol do lucro.

O resultado me faz ser repetitivo, pois uma vez mais as decisdes

contratendenciais sendo superadas e se voltando como for¢as determinantes de uma

13 Ver também GUTTAMNN E PLIHON, 2008; e FOSTER E MAGDOFF, 2008
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sempre presente tendéncia de queda das taxas de lucro. O cendrio, no entanto, vai se
modificando. Ao longo das décadas, mudancas de ordem econdmica, social e

tecnoldgica vao acontecendo em torno da dialética que opdem essas forgas.
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CONSIDERACOES FINAIS

Chegando ao fim de nosso estudo, aqui trataremos de sintetizar a analise da
economia norte-americana sob a perspectiva da teoria marxista. Revisitando os fatores
mais marcantes da década, refor¢ando as andlises baseadas na teoria, e tentando avangar
em certos aspectos da compreensao do funcionamento do sistema capitalista centrado na

necessidade constante de acumulacao de capital e de elevar sua taxa de lucro.

Com o Po6s-Segunda Guerra a economia norte americana pode se beneficiar tanto
das reformas feitas a partir da crise de 29, quanto da sua posi¢do hegemonica,
financiando a reconstru¢ao dos paises devastados pela guerra. Foi com a preparagdo do
terreno na década de 30 que os esforcos para se conter o crescimento dos salarios os
colocaram num patamar de dinamismo inferior ao da produtividade, favorecendo a
captagdo de lucros e o processo de acumulacdo de capital das empresas norte
americanas nos anos seguintes. A implantacdo dessa contratendéncia as taxas de lucro '
assistiu a necessidade dos capitais de terem um ciclo de aumento da taxa de lucros
durante um determinado periodo. Mas esse cendrio de prosperidade dos lucros logo
alcangou seu cume, e comecou a declinar ja nos primeiros anos da década de 50. A
tendéncia de queda voltava a dar as caras, e a estratégia contra arrestante de pressionar
os saldrios para baixo ja ndo era mais vidvel dada a atencdo do Estados para com as
praticas do New Deal que primavam por um pleno emprego ¢ uma demanda agregada
aquecida. O pleno emprego reduzia o exército industrial de reserva, e, com isso,
aumentava o poder de resisténcia dos trabalhadores quanto ao nivel dos salérios, o que
ia minando o efeito das contratendéncias preparadas na década de 30 com o combate
aos sindicatos e aos levantes trabalhistas. Vemos entdo, o paradigma das reformas
keynesianas se revelando também como contratendéncias, permitindo um ciclo de
acumulag¢do e, num momento subsequente, trazendo de volta forgas e categorias que

impactam no declinio da taxa de lucro.

Além disso, o ciclo de acumulagdo permitido pelas contratendéncias aplicadas

pos-crise, serviu para trazer um excesso de investimentos em grandes massas de capital

4 Termo discutido no capitulo 1.
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fixo que, ao longo da década de 50, se mostraram empatados, ¢ determinantes de um
crescimento da atividade produtiva, ndo por um aumento de novos investimentos, mas
pela ocupagdo e utilizagcdo desse capital ocioso oriundo de um ciclo de investimentos
pretéritos. Importante notar que foi a aplicagdo da contratendéncia dos baixos saldrios
que permitiu um aumento nos lucros e, consequentemente, um aumento excessivo nos
investimentos durante o ciclo produtivo que permitiu a recuperacdo da crise dos anos
30. Isso nos faz refletir acerca da critica apresentada por Heinrich (2013), tratada no
capitulo I, em que ele discute a formula da lei de tendéncia de queda da taxa de lucros,
advogando que, a0 mesmo tempo que, com o aumento da produtividade, as industrias,
apesar de diminuirem seu valor de capital varidvel, também aumentariam seu valor na
taxa de mais valia, que ¢ multiplicada pelo numerador da equagdo. Nossa analise sobre a
década de 50, e os anos que a precederam, mostra, no entanto, que essa produtividade
crescendo em contraste com a pressdo sobre os salarios, permitiu um aumento acelerado
dos lucros que foram reinvestidos macigamente no capital global, principalmente capital
constante — buscando por aumentos de escala —, que, além de determinar esse capital
fixo empatado discutido anteriormente, também ¢é inversamente proporcional a taxa de
lucro, segundo a férmula de Marx. Isso responde a critica de Heinrich (2013), uma vez
que, independente do aumento da taxa de mais valia com a produtividade, os capitais
sempre vao ser obrigados, pela concorréncia do mercado, a investir o quanto puderem,
aumentando o denominador da férmula; ndo ¢ possivel, portanto, pausar o processo de
acumulagdo para que se possa fazer sentido a critica do autor. Da mesma forma ¢
respondida a critica de Okishio (1961), também tratada no capitulo I, e que também
sugere uma cadéncia e racionalidade parcimoniosa no que tange aos investimentos.
Aqui vemos que tal realidade ¢ tao iluséria quanto qualquer conto de fadas, uma vez que
os capitais sdo obrigados a investir e se tornarem maiores, mais agressivos e
concorrenciais; ¢ uma questdo de sobrevivéncia ao mercado capitalista, e ndo de

planejamento pensado conforme o entendimento dialético e estrutural do sistema.

A queda nas taxas de lucro ¢ estancada em 1953, e essas passam a ficar
estagnadas ao longo da década; no entanto, a um patamar bastante inferior ao do inicio
do declinio. O que salvou ou permitiu um estancamento dessa queda foi outra

contratendéncia, presente no mercado externo; com a internacionalizagdo das
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multinacionais norte-americanas ¢ de seu proprio Estado. O que por um lado foi
positivo para os capitais que conseguiram uma valvula de escape, migrando e investindo
em mercados externos; e por outro foi penoso, pelo fato de cobrar do Estado americano
uma presenca internacional fazendo frente a uma possivel influéncia soviética nas
poténcias que estavam se reconstruindo; e também das que comecavam a se

industrializar.

No final dos anos 1950, e nos primeiros anos da década de 1960, a tendéncia de
queda nas taxas de lucro volta a imperar no cenario americano; que, em meio a Guerra
Fria, era caracterizado com um ambiente dividido entre a paranoia e o medo da guerra
nuclear, e a producdo desenfreada de bens de consumo. Nesse contexto, o crescimento
do PIB era mais uma vez determinado pelos gastos militares, visto que os investimentos
continuam estagnados por conta da ocupacdo de capital ocioso. O crescimento da
economia durante a década, ainda que apresentando um ritmo mais dindmico que na
década anterior, cresceu menos que o dos paises que se recuperavam da guerra; o
inverso acontecia em relacao aos saldrios, que cresciam a um ritmo mais acelerado do
que dos outros paises, em relagdo as respectivas produtividades de sua mao-de-obra.
Mais uma vez, foi gracas ao comércio externo que as taxas de lucro conseguiram
reverter o processo de queda e voltar a subir em 1963; com os mercados internacionais
absorvendo a producdo das industrias norte-americanas. O fator contra arrestante do
setor externo guiando a recuperag¢do da taxa de lucros ¢ bastante 6bvio aqui, mas nao
muito duradouro. Em 1966, as taxas de lucro voltam a cair por conta do acirramento da
concorréncia nos mercados internacionais, com Alemanha e Japao disputando terreno
no cenario global. Isso ¢ mais uma manifestacdo do efeito duplo das contratendéncias;
que, agora, com o aumento da competicdo global, se lancam numa corrida para
aumentar a produtividade e ganhar mercados. Essa busca geral e incessante por
aumentar a produtividades de seus capitais, unida aos esfor¢os para combater o
crescimento dos salarios, ndo s6 nos Estados Unidos, mas no mundo, € determinante de
uma tendéncia de queda nas taxas de lucro nos paises do G7 no final da década, por
conta do carater de dualidade das contratendéncias. Agora esses paises também

comecariam a sofrer com o excesso de capacidade instalada e baixo investimento.
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Além disso, a crise de endividamento norte-americana se agrava cada vez mais.
Com déficits recorrentes na balanca de pagamentos e na balanga comercial;
principalmente em relag¢@o aos seus principais concorrentes, Alemanha e Japao. Somado
a 1sso, os gastos militares, que impulsionaram o PIB norte-americano, colocavam o
sistema monetario em crise; ainda mais num regime onde o dolar era pouco manobravel
por conta de seu lastro em ouro. As medidas contra arrestantes tomadas ao longo dos
anos vao, uma a uma, se convertendo de aliadas em algozes da taxa de lucro. Nesse
momento, era chegada a hora para os tomadores de politica piblica abandonarem certas
determinagdes, acordos e até escripulos, para que as taxas de lucro retornassem a

Crescer.

O crescimento produtivo continuou sua trajetdria ascendente nos anos 1970, mas
a tendéncia de queda da taxa de lucro acelera a sua dindmica declinante; e no inicio da
década medidas importantes ja sdo tomadas para reverter essa situacdo. Em 1971 ja se
rompe o padrdo dolar-ouro, permitindo que a moeda americana se desvalorize ao passo
que o marco € o iene aumentassem sua valorizacdo no mercado cambial. Ao mesmo
tempo, o governo se lanca no esforco de aumentar as barreiras protecionistas,
repassando os custos da desaceleragdo da acumulacdo de capital para os produtores
internacionais. Uma série de medidas foram tomadas com esse intuito de proteger o
mercado consumidor norte-americano ao mesmo tempo em que se operava uma série de
desregulamentacdes financeiras. Essas desregulamenta¢des deram condi¢dao aos bancos
de se tornarem fundamentais no sistema internacional na tarefa de reciclagem dos
petrodolares depois do primeiro choque do petrdéleo em 1973. Em tese, todas essas
medidas eram tentativas de contra-arrestar a tendéncia de queda das taxas de lucro, mas
o resultado ndo foi o esperado pelos tomadores de politica publica. As exportacdes
norte-americanas continuaram no mesmo patamar por conta da recusa de seus
concorrentes internacionais em ceder terreno, aceitando precos e taxas de lucro mais
baixas. De fato, como apontado durante o capitulo II, nesse periodo da década de 1970,
a Alemanha e o Japao tiveram os piores resultados na diminui¢do das taxas de lucro

entre os paises do G7.

Mesmo com todos esses esforcos da politica econdmica norte-americana, as

taxas de lucro cairam ao patamar mais baixo desde a recuperagdo do pos-crise da década
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de 30. Dessa vez, os capitais ndo puderam contar com a contratendéncia do mercado
externo para realizar seus valores produzidos; uma vez que seus concorrentes se
recusaram a abrir mao de seu espago, €, com isso houve uma abundancia de oferta no
mercado. Essa oferta ndo permitia que os precos crescessem no mesmo ritmo dos custos
produtivos em investimentos de escala, que os capitais, sempre refor¢ando, eram
obrigados a aumentar por conta do aumento da concorréncia. A resposta para isso foi
dada, prioritariamente, nos esfor¢os para conter a evolugdo dos salarios. Estes, durante a
década, apresentaram uma séria estagnagdo, com a produtividade da mao-de-obra
crescendo lentamente nos Estados Unidos. Essa estratégia também foi difundida pelas
economias do G7, que se concentraram, assim como os EUA, na contencao salarial e na
diminui¢do dos gastos sociais; 0 que culminou no aumento do numero de faléncias de
empresas nesse periodo, por conta do impacto negativo na demanda agregada que nao
permitia a realizacdo dos valores produzidos pelos capitais menos produtivos. Nesse
contexto, foi a abundancia de crédito internacional que permitiu a continuidade do
crescimento durante a década; deixando as economias mais dependentes do capital
financeiro e aumentando o mercado especulativo. Os problemas dessa dependéncia nao
tardaram a aparecer, pois, em meio a mais um choque do petroleo em 1979, a economia
norte-americana, apresentando resultados de aumento da inflagdo, e persistentes déficits
na conta corrente, decide mais uma vez abalar a economia global em prol de recuperar
seu ritmo de acumulacdo de capital, aumentando sua taxa de juros, no famoso Choque
Volker. O resultado ¢ uma crise de endividamento internacional — principalmente dos
paises em desenvolvimento que dependiam da reciclagem dos petroddlares para
financiar seus investimentos —, e uma séria restricao ao crédito internacional, que iria

se agravar nos proximos anos.

O que aconteceu, em sintese, foi que o acirramento da concorréncia
internacional dificultava a realizacdo dos valores produzidos pelos capitais por conta da
abundancia de oferta. A realiza¢do desses valores nao era possivel simultaneamente a
um aumento das taxas de lucro, o que fez com que elas continuassem seguindo sua
tendéncia de queda durante a década. Mas a concorréncia obriga os capitais a
continuarem incorrendo em custos para crescer e fazer frente aos outros capitais. O que

passa a financiar esse crescimento com maior protagonismo € o acesso ao crédito. O
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capital financeiro entdo passa a ter um papel mais importante nas relacdes produtivas
garantindo a continuidade do processo de acumulagdo como uma contratendéncia. A
dependéncia do crédito para o setor produtivo alcanga um novo patamar, e as relagdes
sociais do capital vao sofrendo mais uma vez metamorfoses para que o sistema continue
seu processo de acumulagdo. Metamorfoses essas que sdo fruto do confronto entre as
tendéncias estruturais e as resisténcias combativas num contexto dialético de
transformagdo e superagdo de categorias. Importante, no entanto, refletir que ndo
necessariamente essas transformagdes representam avangos sociais; nesse caso, muito
pelo contrario. O confronto dialético dessas forcas contrarias, ao longo dos chamados
anos dourados, determinou o fim de paradigmas que primavam pelo pleno emprego e
pelo assistencialismo social, nao sé nos Estados Unidos, mas em grande parte do mundo

desenvolvido.

Os anos 1980 tém inicio com a escassez de crédito internacional e com as
orientagdes neoliberais tomando para si as rédeas da economia global. A recessdo
trazida pelo choque Volker, fez com que o mundo capitalista passasse pela pior crise
desde os anos 1930. Com a dificuldade em se financiar pela via do crédito financeiro, os
capitais de alto custo e baixa lucratividade foram sendo excluidos do mercado, o que os
formuladores de politica publica acreditavam ser de extrema importidncia para a
recuperagdo das taxas de lucro. Essa dinamica resultou no aumento do desemprego —
também impactado pela migragdo de capitais para outros paises —, e das faléncias de
empresas; aliado a isso, os primeiros anos da década foram marcados por uma redugdo
dos gastos sociais associada a uma diminui¢ao dos impostos para ricos. O que acabava
por determinar uma distribuicdo de renda em favor do capital. Importante ressaltar que
as isencdes tributdrias meramente serviram para aumentar a margem de lucro dos
empresarios, sem que houvesse um aumento correspondente nos investimentos
produtivos. Por tras do arrocho do crédito, também constavam a preocupagdo com a
inflagdo crescente fruto da bonanca crediticia do periodo anterior — um estado de

estagflacdo, na realidade, com aumento dos precos e retardo da economia.

O crescimento no periodo da década de 1980 foi novamente guiado por um
aumento nos gastos militares; o que, com as tributacdes em baixa, contribuiu para um

aumento ainda mais acentuado do endividamento do governo. O que de fato aponta que
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ndo houve absolutamente uma ruptura com o receitudrio keynesiano de se aumentar o
endividamento para custear o crescimento; a diferenca ¢ que ndo se tinha mais a
preocupagdo com o pleno emprego, a demanda agregada nacional e os gastos sociais. O
crescimento do PIB americano nesse contexto continuou a acontecer, no entanto, a um
patamar bem mais modesto do que nas décadas anteriores. E nesse contexto que, em
1982, acontece a restricdo absoluta ao crédito internacional, levando uma série de
bancos estrangeiros a beira de um colapso, e gerando uma séria crise de endividamento
nos paises subdesenvolvidos. Ao mesmo tempo, a desregulamentacao financeira e as
medidas protecionistas tomavam mais destaques no planejamento americano. Nesse
ambiente, os investimentos tiveram que vir, prioritariamente, do endividamento privado;
de empresas que se alinhavam com financistas e especuladores, com o intuito de ganhar
em cima de processos de fusdo e aquisi¢ao. O capital financeiro se apropriou de capitais
obsoletos e ineficientes com o intuito, ndo de recupera-los, mas engloba-los no sistema
especulativo, retirando algum lucro de suas operagdes. Esse endividamento privado se
acelera ainda mais conforme a crise de escassez do crédito vai se desenhando, € a

especulacdo financeira passa a ditar a retomada do crescimento dos lucros.

A pratica adotada pelos capitais para recuperar o lucro determinava mais uma
vez o aumento do desemprego por conta das empresas que iam a faléncia no novo
regime. Isso deprime a demanda agregada, que, aliada a altos custos para se produzir,
prejudicava os fabricantes nacionais; principalmente com o dolar valorizado e a alta da
taxa de juros que vigorou até 1985. O carater dos investimentos nesse periodo nao
permitiu um aumento da produtividade a um ritmo mais dindmico — ficando abaixo da
média de crescimento dos paises desenvolvidos —, porém, o crescimento dos salarios
foi atenuado ao ponto de, no final da década, a diferenca entre a produtividade e o preco
da mao de obra ter aumentado. Isso foi resultado de uma série de medidas combativas a
evolugdo salarial, ¢ do aumento absoluto do exército industrial de reserva, fruto das
novas orientacdes de investimentos. Enquanto isso, as taxas de lucro, apesar de
estagnadas por boa parte da década, apresentam um sinal de recuperagao nos ultimos
anos — guiadas pelo capital financeiro e pela pratica de investimento em fusdes e
aquisicdes, pelas pressdes sobre os salarios e pelas isengdes fiscais —, voltando a

atingir o patamar dos resultados da década de 50. Importante ressaltar que tais praticas
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contra-arrestastes foram também determinantes de uma queda no ritmo da
produtividade, aumento do desemprego, diminuicao nos investimentos produtivos e da
menor taxa de utilizagdo da capacidade instalada desde o Pos-Guerra. Nesse cenario,
paises que comegaram a se desenvolver industrialmente na década de 1960, utilizando
capital tecnoldgico ultrapassado, comegam a ganhar terreno com seus baixos custos

produtivos, mao-de-obra barata e grandes mercados, sdo os chamados Tigres Asiaticos.

Dessa forma, o capital financeiro passa a ser a principal forma de contra-arrestar
a tendéncia de queda das taxas de lucro, e permitir a continuidade do processo de
acumulag¢do. O Estado se colocou no papel de proteger as novas modificagdes das
relacdes produtivas, colocando-se totalmente ao lado do que mostrava ser a melhor
alternativa para os lucros; sob um prego social imenso, tanto nacional quanto
internacional. Na histéria, a década de 1980 ficou marcada como a década perdida, por
conta de seu crescimento desacelerado, da queda dos investimentos, das faléncias
empresariais, do aumento do desemprego e da deterioracdo do padrio de vida
norte-americano. Ao denominarmos essa década como perdida, porém, vemos que ela
se desenvolveu assim, em grande parte, por conta das medidas contratendenciais
implementadas para recuperar o lucro. Que obtiveram sucesso, alias. O custo para se
frear as limitagdes impostas pela propria estrutura do processo de acumulagdo, foram,
como sempre, jogadas nas costas da classe trabalhadora. Para a parcela dos capitalistas
que se beneficiaram momentaneamente com a ascensdo das taxas de lucro, essa década
ndo pode, necessariamente se dizer “perdida”. E claro, que sé foram contemplados pelos
resultados dos lucros aqueles que se renderam ao novo ditador das relagdes sociais de

produgdo, o capital financeiro e especulativo.

Como preco da atividade financeira dos ultimos anos da década de 1980, os anos
1990 tem inicio com uma séria crise de endividamento que ja comegava a ameacar a
estabilidade da economia norte-americana desde 89. O receituario do Consenso de
Washington previa um ajuste monetario global para se recuperar da grande instabilidade
trazida pela década de passada. Com isso, as poténcias passam a adotar uma série de
medidas de austeridade fiscal, contendo ainda mais os gastos para se recuperarem da
crise de endividamento. Com isso, a demanda agregada fica ainda mais deprimida, ¢ a

dependéncia do mercado externo para que se realizem os valores produtivos das
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industrias fica ainda mais evidente. Assim, 0s capitais aumentaram sua migragao para a
China e os paises do Leste Asiatico; ndo s6 para ofertarem em seus mercados, mas
também para se utilizarem de sua mao-de-obra mais barata para a producdo de bens de
menor custo, e revendé-los em seu proprio mercado norte-americano. Isso reverbera em
uma queda vertiginosa na balanca comercial, com o aumento das importagdes. O
financiamento para esse tipo de manobra foi novamente o endividamento das empresas
privadas; mas, dessa vez, dada a dependéncia do setor externo para sustentar a
acumulagdo de capital, e dado o acirramento da concorréncia no mercado internacional
com os Tigres Asidticos, os investimentos se deram no sentido de aumentar a

produtividade dos capitais e deixa-los mais competitivos.

Enquanto isso, dentro dos Estados Unidos, o resultado da migragao excessiva de
capitais, aprofundou o desemprego, deprimindo ainda mais o crescimento salarial.
Estes, os salarios, apresentam-se ainda mais estagnados do que nas décadas anteriores,
ao passo que a produtividade apresenta um crescimento mais dindmico; aprofundando o
abismo entre a taxa de exploracdo da mao-de-obra e seu pagamento. Com esses
resultados, as taxas de lucro atingem um patamar que nao haviam alcangado desde antes
da década de 50. Isso configura nos EUA um estado de recuperagdo sem empregos; com
o PIB crescendo a marcha lenta, porém, a um ritmo maior do que na década de 1980.
Isso acontecia a0 mesmo tempo em que o Japdo e os paises europeus, seguindo as
medidas de austeridade, mergulhavam em uma profunda recessio; a maior desde o fim

da guerra.

No entanto, a continuidade do processo de acumulagdo dos EUA nesses moldes,
com o crescimento das taxas de lucro se baseando nos investimentos no mercado
externo, num contexto em que seus concorrentes mais desenvolvidos passavam por um
periodo de recessdo, logo ruiu quando se deu a crise dos Tigres Asidticos em meados de
1997. A nao realizagdo dos valores capitais, sobrevalorizados pelo processo
especulativo, decorrente da crise dessas novas economias, causou danos desastrosos;
que fizeram com que o final da década fosse marcado por um novo declinio das taxas de

lucro, e uma crise de proporgdes globais.
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A estratégia contratendencial utilizada nesse periodo fundiu o capital
especulativo, que ja estava sobre o dominio das relagdes sociais produtivas, com o
processo de migragao de capitais, investindo em paises com menores custos de mao de
obra. O resultado foi mais uma vez a contratendéncia mostrando sua dupla faceta,
quando, com o acirramento concorrencial e instabilidade dessas novas economias do
Leste Asiatico, temos a ndo realizacdo de valores especulativos investidos nessa nova
proposta de acumulacdo. Os valores reais dependentes da continuidade dessa
imprudéncia financeira também foram afetados, e ndo conseguiram se realizar; o que

determina mais uma vez um cenario critico para a economia global e norte-americana.

O inicio da década de 2000, seguindo o padrdo das anteriores, estd inserido num
contexto de recessdo. Mas o crescimento volta a se recuperar logo na sequéncia,
prioritariamente guiado pelos gastos militares. Porém, outro fator que se apresentou
bastante relevante na recuperacdo do PIB americano, foram os investimentos no setor
imobilidrio, que apresentavam um crescimento bastante acima dos investimentos no
setor produtivo. Os investimentos nesse setor garantiram a ascensao das taxas de lucro a
patamares sem precedentes. Outro fator determinante dessa ascensdo foram os salarios
que se mantiveram severamente estagnados durante a década, em contraste com a
produtividade que seguia crescendo a um ritmo ainda mais acelerado. Aliado a esses
dois fatores, o periodo ainda contou com mais uma forte redugdo de impostos sobre os

lucros; e a economia, para os investidores, nunca esteve tdo bem e segura.

Mas ja em 2006, o setor imobiliario apresentava alguns sintomas preocupantes,
com a diminuic¢do do ritmo de crescimento gragas ao processo de sobrevalorizagcdo das
acOes hipotecarias. Nenhuma medida foi tomada para reverter ou remediar a tragédia
que se seguiria, pois, enquanto o setor continuava lucrativo, os agentes nao se
importavam com os custos subsequentes. O estouro da bolha em 2008 atingiu um
patamar comparavel apenas com a quebra da bolsa de 29. As praticas que levaram a
essa bolha foram consideradas criminosas, ¢ foram responsaveis por uma grave crise
habitacional, social e economica, no pais e internacionalmente. O mundo passou a sentir
na pele, e a temer, um pequeno estrago que o capital especulativo pdde ser capaz de
realizar. Mas no final das contas, os bancos foram salvos pelo governo, € passaram a ja

operar com lucros no ano seguinte. A sociedade se inquietou pelo medo da crise. As
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pessoas que nao viveram a grande depressdo puderam ter uma no¢dao do quanto

assustadora € a economia.

Vimos que as contratendéncias se estabeleceram ao longo dos anos sempre que
requisitadas pela iminéncia de queda das taxas de lucro. E elas sempre tomavam a frente
de qualquer politica publica em detrimento de uma série de outros fatores que ficavam
em segundo plano. Mesmo com as orientagdes keynesianas, a preocupacdo mor sempre
foi a manuten¢do das taxas de lucro. Quando pressionados, abriram mao do pleno
emprego ¢ da demanda agregada; até mesmo da propria indistria, no final das contas.
Desenvolvimento e processo de acumulacdo de capital, portanto, sdo questdes
antagonicas. Mas a sociedade caminha, pois as contratendéncias, por serem frutos da
propria estrutura de acumulagdo, carregam em si o0 DNA limitante da acumulagao; e,
confrontadas com as barreiras impostas pela tendéncia de queda da taxa de lucro,
acabam por determinar rupturas, transformagdes e metamorfoses no capital. Como dito
anteriormente, o trajeto para onde essas mudangas nos encaminha ¢ nebuloso, e, por
vezes, acarretam em uma deterioragdo de certas qualidades humanas. Mas o preco

nunca ¢ contabilizado, pois ¢ sempre pago pelos menos afortunados.

E importante, no entanto, discutir ainda uma questdo. Ao longo das décadas
analisadas ndo s6 a economia norte-americana foi manobrada e reformulada para a
continuidade do processo de acumulagdo de capital, mas sua sociedade também. O
medo da guerra nuclear; o medo da perda dos empregos; o medo da recessdo; e etc.
Uma sociedade parandica foi forjada no centro do furacdo do capital hegemonico
internacional, e isso foi de total importancia para que as praticas adotadas ao longo dos
anos fossem endossadas pela populacao. Talvez essa seja a maior contratendéncia que
permita o desenvolvimento do processo de acumulagdo. A manipulagado, o fetichismo e
a maneira como o capital engloba e marginaliza fatores, categorias e pessoas, sdo
determinantes para se dificultar a formacdo da — tdo almejada pelos militantes
marxistas — consciéncia de classe. Mas isso ndo ¢ so via de regra para a sociedade
norte-americana; nossas proprias sociedades sdo moldadas para se comportarem tal
como devem se comportar, segundo os designios da acumulacdo capitalista.
Acumulacdo essa que ¢ sempre voltada para o capital dominante e hegemonico; haja

visto o poder de manipulagdo da economia global por parte do poderio estadunidense.
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Portanto, o estudo ndo diz respeito apenas a economia ¢ a sociedade norte-americana,
mas ao capital como um todo, que gira em torno de um nucleo especifico e
centralizador. Cada pessoa inserida no sistema capitalista estd contemplada pela logica
regida pelo funcionamento da acumulagio de capital. E justo entdo encerrar esse estudo
utilizando como alegoria, uma citagdo de Horacio, lembrada por Marx na primeira
introducdo do Livro I do Capital: “Mutato nomine de te fabula narratur” (Sob outro

nome, a fabula refere-se a ti).
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APENDICE

Capital Variavel

Os dados foram coletados do portal FRED - Federal Reserve Bank of St. Louis,
eles se apresentam sob o titulo de Compensation of Employees, Received: Wage and
Salary Disbursements: Private Industries. Os dados representam o total dos valores
despendidos em capital varidvel em toda a industria nacional.

Foram extraidos dois dados do portal: o primeiro com valores nominais € manos
correntes; o Segundo sdo indices tendo 2009 como ano base. Trabalhando os dados
extraidos e chegamos aos valores deflacionados a pregos reais do ano de 2009.

Capital Constante

Os dados foram coletados no portal do Bureau of Economic Analysis, eles se
apresentam sob o titulo de Current —cost net stock of private equipment by industry.

Foram extraidos dois dados do portal: o primeiro com valores nominais € manos
correntes; o Segundo em indices, tendo 2012 como ano base. Trabalhando os dados
colhidos, mudamos o ano base dos indices e chegamos aos valores deflacionados pelos
precos reais do anos de 2009.

Lucro Liquido

Dado calculado através da participagdo dos lucros liquidos corporativos das
industrias nacionais na Renda Interna Bruta — sob o titulo de Shares of gross domestic
income: Corporate profits with inventory valuation and capital consumption
adjustments, domestic industries —. Calculamos esse dado em valores reais e absolutos
extraindo essa participagdo da Renda Interna Bruta a precos de 2009 — sob o titulo de

Gross Domestic Income.

Ambos os dados colhidos para esse calculo foram extraidos do portal FRED -

Federal Reserve Bank of St. Louis.
Taxa de lucro de empresas nao financeiras

Dado calculado dividindo do Lucro Liquido — representando a mais-valia —
pela soma do Capital e o Capital Variavel.

Produtividade do Trabalho
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Dado coletado das Extended Penn World Tables. Esse dado foi corrigido pelos
pesquisadores, Foley e Marquetti, pelo filtro Hodrick-Prescott para os valores correntes
de 2005. Esses dados foram trabalhados para que o ano base passasse a ser 2009.

Salarios

Dado coletado das Extended Penn World Tables. O dado foi obtido pelos
pesquisadores, Foley e Marquetti, multiplicando a participagdo dos salarios na renda
pelo PIB, e depois dividindo esse valor pelo nimero de trabalhadores. Os valores
estavam a valores de 2005 e foram trabalhados para passar ao ano base de 2009.

Empregados na manufatura

Dado coletado na plataforma FRED - Federal Reserve Bank of St. Louis, sob o
titulo de All Employees: Manufacturing. Com periodicidade anual (final do periodo).

Divida das empresas nio financeiras

Dado coletado do portal FRED - Federal Reserve Bank of St. Louis, sob o titulo
de Nonfinancial corporate business, debt securities; liability, Level.

Foram extraidos dois dados do portal: o primeiro com valores nominais em anos
correntes; o segundo em indices, tendo 2009 como ano base. Trabalhando os dados
colhidos chegamos aos valores deflacionados pelos pregos reais do ano de 2009.

Produto interno bruto

Dado coletado do portal FRED — Federal Reserve Bank of St. Louis, sob o titulo
de Gross Domestic Product (GDP). Os dados estavam em nimero indice com o ano
base de 2009.

Balanca comercial de bens de consumo

Dado coletado do portal FRED — Federal Reserve Bank of St. Louis, sob o titulo
de Trade Balance: Goods, Balance of Payments Basis. Os dados foram utilizados em
valores nominais.

Lucro financeiro

Dado coletado do portal FRED — Federal Reserve Bank of St. Louis, sob o titulo
de Corporate profits before tax: Domestic industries: Finance, insurance, and real

estate. Os dados estio deflacionados a pregos do ano 2000.
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QUADRO DE DADOS E FONTES

Capital

Variavel

Compensati
on of
Employees,
Received:
Wage and
Salary
Disburseme
nts: Private

Industries

Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).

< https://fred.stlouisfed.org/>

Capital

Constante

Current  —
cost net
stock of
private
equipment

by industry

Bureau of Economic Analysis (BEA).

<www.bea.gov/>

Lucro
Liquido
(Mais-valia

)

Shares of
gross
domestic
income:
Corporate
profits with
inventory
valuation
and capital
consumption
adjustments,
domestic

industries;

Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).

< https:/fred.stlouisfed.org/>
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Gross

Domestic

Income.
Produtivida x(fc) Extended Penn World Tables (EPWT).
de do <https://sites.google.com/a/newschool.edu/d
trabalho uncan-foley-homepage/home/EPWT>.
Salarios w Extended Penn World Tables (EPWT).

<https://sites.google.com/a/newschool.edu/d
uncan-foley-homepage/home/EPWT>.

Empregado All Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).
S na Employees: < https://fred.stlouisfed.org/>
manufatura Manufacturi

ng
Divida das Nonfinancial Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).
empresas corporate < https://fred.stlouisfed.org/>
nao business;
financeiras debt

securities;

liability,

Level
Produto Gross Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).
Interno Domestic < https://fred.stlouisfed.org/>
Bruto Income.
Balanga Trade Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).
comercial Balance: < https://fred.stlouisfed.org/>
de bens de Goods,
consumo Balance of

Payments

Basis
Lucro Corporate Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).
Financeiro profits < https://fred.stlouisfed.org/>
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before tax:
Domestic
industries:
Finance,
insurance,
and real

estate

QUADRO DE VARIAVEIS QUE IRAO COMPOR AS TAXAS DE LUCRO

Lucro liquido (Mais-valia)

m
Capital variavel

v
Capital constante C

FORMULA DA TAXA DE MAIS VALIA
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