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RESUMO

A nova configuragdo da globalizagdo caracterizada pelo avango das Cadeias Globais de Valor
intensificou a competi¢do externa em camadas do processo produtivo e tornou mais complexas
as relagdes comerciais. Diante disso, este estudo tem por objetivo analisar o papel das Cadeias
Globais de Valor no crescimento de uma economia, em particular, da economia brasileira. Para
tanto, buscou-se desenvolver um modelo multissetorial de crescimento com a incorporagdo
dessas cadeias. A proposta apresentada representa uma abordagem inédita e uma contribui¢io
metodoldgica em termos dos resultados a serem obtidos, podendo em alguma medida ajudar na
constru¢do de cendrios que subsidiariam a concepgdo de politicas publicas mais eficientes, com
intuito de estimular setores estratégicos do pais. Empiricamente, foram estimados modelos de
exportagdes e importagdes desagregadas para o periodo de 1995 a 2011 para quatro categorias
setoriais do Brasil: Produtos Priméarios; Baixa Tecnologia, Média-Baixa Tecnologia e Média-
Alta e Alta Intensidade Tecnologica. Empregou-se, no exercicio empirico, a metodologia
econométrica de dados em painel via estimagdo GMM System. Os resultados obtidos revelaram
que o avango nas CGV pode ser estratégico para o crescimento brasileiro, quando considerados
os setores de Produtos Primarios e Industria de Baixa Tecnologia. Ademais, as evidéncias
também apontaram a exportagdo de insumos como a estratégia de inser¢do comercial externa
com maior contribui¢do para o crescimento de longo prazo nos setores de Média-Baixa

Tecnologia e Média Alta e Alta Tecnologia.

Palavras Chaves: Cadeias Globais de Valor, Modelo Multissetorial; Setores Estratégicos;

Brasil; GMM System.



ABSTRACT

The new configuration of globalization characterized by the advancement of the Global Value
Chains has intensified external competition in layers of the productive process and has made
trade relations more complex. Therefore, this study aims to analyze the role of Global Value
Chains in the growth of an economy, in particular, the Brazilian economy. In order to do so, we
sought to develop a multisector growth model with the incorporation of these chains. The
proposal presented represents an unprecedented approach and a methodological contribution in
terms of the results to be obtained, and to some extent help in the construction of scenarios that
would support the design of more efficient public policies, in order to stimulate strategic sectors
of the country. Empirically, models of exports and imports disaggregated for the period 1995 to
2011 were estimated for four sectoral categories of Brazil: Primary Products; Low Technology;
Medium-Low Technology and Medium-High and High Technological Intensity. In the
empirical exercise, the econometric methodology of panel data was used through GMM System
estimation. The results showed that the advance in the CGV can be strategic for the Brazilian
growth, when considering the Primary Products and Low Technology Industry sectors. In
addition, the evidence also pointed to the export of inputs as the strategy of external commercial
insertion with greater contribution to the long-term growth in the sectors of Medium-Low

Technology and High Medium and High Technology.

Key-Words: Global Value Chains; Multisector Model; Strategic Sectors; Brazil, GMM
System.
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INTRODUCAO

O cenario econOmico brasileiro tem se caracterizado por um desempenho pouco
satisfatorio em termos de taxas de crescimento, desempenho da industria, produtividade e
competitividade dos produtos de maior dinamismo no comércio externo. Com o intuito de
apresentar um possivel caminho para superagdo dos problemas estruturais que assolam a
economia brasileira, esse trabalho busca defender a estratégia de crescimento conduzido pelas
exportagdes, ressaltando-se que esse seria um caminho condizente para a obtencio de taxas de
crescimento mais robustas e sustentaveis no longo prazo.

De forma a contribuir para atualizar e adequar a literatura de crescimento ao novo
contexto produtivo e comercial global, busca-se incorporar ao debate as mudangas delineadas
nas relagdes comerciais a partir da conformac¢io das denominadas Cadeias Globais de Valor.
Esse fendmeno aparece como nova configuragdo do sistema de produgdo global e tem
adquirido cada vez maior relevancia no contexto internacional, pautando a estratégia de
crescimento de varios paises, exigindo também a adequag¢do das estatisticas atuais de
comeércio exterior a esse novo contexto.

O rapido avango dessas cadeias tem possibilitado que economias em desenvolvimento,
embora de forma desigual, sejam incorporadas ao comércio intra-industria com economias de
maior grau de desenvolvimento industrial e tecnologico e consigam espago na exportagdo de
bens de maior valor agregado, sem a necessidade de realizar todo o processo produtivo
domesticamente. Nesse sentido, uma inser¢do externa associada ao desempenho de tarefas
circunscritas as CGVs conforma-se numa possivel via para o crescimento de economias
subdesenvolvidas.

Sob esse cenario de fragmentacdo da producdo e sua difusdo para diferentes
localidades do mundo, intensificaram-se os fluxos comerciais entre os paises, particularmente
de bens intermedidrios, de forma que se passou a incorporar, cada vez mais, 1nsumos
estrangeiros aos produtos exportados. Assim, a magnitude do efeito multiplicador da
participacdo nas Cadeias Globais de Valor para o crescimento decorrerd, principalmente, do
posicionamento de um pais nestas cadeias. Justifica-se dessa forma, a necessidade de evoluir
ao longo delas através do aumento da agregacdo de valor a pauta exportadora.

Nesse sentido, industria e servigos modernos assumem ainda mais relevancia como

setores chave para o crescimento. Com efeito, o sistema produtivo global fragmentado impde
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um novo desafio as economias em desenvolvimento, que ¢ Como se inserir de forma
eficiente nessas cadeias?

A hipotese do trabalho € que a inser¢@o nestas cadeias pode alavancar o crescimento
de economias em desenvolvimento, quando priorizados investimentos em setores estratégicos
que possibilitem que o pais se insira de forma competitiva no desempenho de atividades mais
dindmicas nas Cadeias Globais de Valor. Assim, ressalta-se que o pais deve priorizar,
incialmente, atividades associadas a exploracdo de suas potencialidades que lhe permita
ampliar o valor agregado dos seus produtos exportados.

Coloca-se que, o posicionamento nestas cadeias engendra condi¢des para a ocorréncia
de mudanga estrutural, condicionando possibilidades para que um pais possa migrar,
gradualmente, ao longo das cadeias de valor, melhorando seu posicionamento no sistema
produtivo globalmente fragmentado. Assim, num esquema de causagdo cumulativa, em que as
relagdes entre mudanga estrutural e participagdo nas CGVs sdo mutuamente determinadas e
dindmicas, os efeitos da participagdo nas CGVs sobre o crescimento podem ser
potencializados.

De fato, o debate ¢ relevante, mas os estudos existentes ainda sdo incipientes, haja
vista a caréncia de um modelo matematico que sustente a teoria do crescimento associada as
Cadeias Globais de Valor. Para preencher essa lacuna e conceder maior robustez ao debate
tedrico e empirico, pretende-se avangar na discussdo de crescimento econdmico, através do
desenvolvimento de um modelo multissetorial com a incorpora¢do das Cadeias Globais de
Valor, bem como sua aplicag@o para a economia brasileira.

A partir do modelo desenvolvido, busca-se construir uma ferramenta para balizar
politicas publicas direcionando-as para uma inser¢do comercial externa competitiva,
fundamental para a estratégia de crescimento de longo prazo.

O trabalho encontra-se estruturado em quatro capitulos, além desta introdugdo. O
primeiro capitulo destina-se a uma revisio tedrica e empirica da literatura Fxport-Led Growth
e dos aspectos acerca das Cadeias Globais de Valor e a sua relagdo com o crescimento
econdmico. No segundo capitulo retratam-se aspectos acerca da participagdo e do
posicionamento brasileiro nas Cadeias Globais de Valor. No terceiro capitulo, a aten¢do se
volta para o desenvolvimento do modelo multissetorial de crescimento num contexto de
intensificagdo da fragmentac¢do dos processos produtivos. O ultimo capitulo compreende a
apresentacdo e discussdo da metodologia, da base de dados e dos resultados das estimagdes

econométricas. Por fim, tém-se as consideragdes finais.
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CAPITULO 1. UMA BREVE REVISAO DA LITERATURA

1.1. A Lei de Thirlwall e sua Evolucio para uma Abordagem Multissetorial — Aspectos

Teoricos e Empiricos

Um aspecto norteador do desenvolvimento deste estudo € que a manuten¢do de uma
estratégia de inser¢do comercial, concentrada em setores com elasticidades-renda das
exportagdes relativamente baixas, pode aprisionar a economia brasileira no desempenho de
atividades menos dindmicas no comércio internacional e restringir as possibilidades de
aceleracdo do crescimento de longo prazo.

Ha uma ampla e diversa literatura que trata da relagdo entre comércio e crescimento,
compreendendo modelos tradicionais classicos e neoclassicos de comércio;, a literatura
estruturalista e neoestruturalista, literatura pds-keynesiana e a abordagem neoschumpeteriana.
Embora haja contribui¢des relevantes de todas essas vertentes, a proposta colocada para este
estudo alinha-se a defesa de uma estratégia de crescimento conduzido pelas exportagdes.
Dessa forma, este topico volta-se para uma revisdo da literatura ligada a essa abordagem, de
forma a se apresentar as principais obras sobre o tema, compreendendo desde a origem do
debate até seu avango para abordagens multissetoriais.

O primeiro modelo export-led-growth foi apresentado no trabalho seminal de Thirlwall
(1979). O autor evidenciou que a taxa de crescimento de uma economia no longo prazo ¢
definida pela razdo entre a taxa de crescimento das exportagdes e a elasticidade-renda das
importagdes. Essa constatagdo definida como “Lei de Thirlwall” deixa implicito que o
crescimento € restringido pela composicdo da pauta de comércio em que economias
dependentes de importagdes de bens de maior valor agregado podem ter a trajetoria e a
sustentabilidade do seu crescimento comprometidas no longo prazo, caso ndo tenham uma
expansdo do volume de exportagdes suficiente para obter as divisas necessarias ao
financiamento das importagdes. Dito de outra forma, a restricdo externa se coloca como
principal empecilho ao crescimento sustentavel.

Trabalhos teoricos e empiricos posteriores, tendo por base essa obra seminal, avangaram
no debate incorporando aspectos relevantes que propiciaram uma maior adequacdo dessa lei

as aplicagdes empiricas.
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O primeiro incremento foi desenvolvido por Thirlwall e Hussain (1982). Esses autores
incorporaram os fluxos de capitais ao modelo, a fim de adequa-lo a realidade das economias
em desenvolvimento que, recorrendo a atragdo de capitais externos, conseguiam crescer a um
ritmo superior ao equilibrio do balango de pagamentos. A taxa de crescimento seria dada
assim, pela soma da taxa de crescimento das exportacdes e da entrada de capitais externos
dividida pela elasticidade-renda das importa¢des, de tal forma que as importagdes seriam
também financiadas pelo endividamento externo.

Contribui¢des no sentido de ressaltar os empecilhos para o crescimento diante de um
padrdo de crescimento ancorado no endividamento externo foram feitas por Moreno-Brid'
(1998/1999; 2003).

Recentemente, esse debate evoluiu para uma abordagem multissetorial, tal como
desenvolvido por Araujo e Lima (2007). Os autores afirmam que existem setores que podem
contribuir relativamente mais na estratégia de crescimento do pais, que sdo aqueles que
apresentam as maiores razdes das elasticidades-renda das exportagdes e importagdes. Dessa
forma, a taxa de crescimento de uma economia pode ser maior mesmo que a taxa de
crescimento do resto do mundo permanega inalterada. Para tanto, basta que a composi¢do
setorial das exportacdes e importagdes priorize os setores mais dindmicos, como o setor
industrial.

Para constru¢do do modelo, por simplicidade, os autores partem da pressuposi¢cdo de
que o trabalho € o unico fator de produgdo. Além disso, na defini¢do dos custos unitarios de
producdo, os salarios dependem da produtividade e tem-se como hipoteses basicas do modelo:
a condi¢@o de pleno emprego de mao de obra; gasto total da renda nacional e equilibrio da
balanca comercial (ARAUJO; LIMA, 2007).

Na versdo multissetorial, os resultados sdo proximos aos da Lei de Thirlwall original
(LT): mantém-se a relagdo diretamente proporcional entre taxa de crescimento per capita e a
taxa de crescimento das exportagdes e relacdo inversa com as elasticidades-renda da demanda
por importagdes. O avangco da versdo multissetorial se encontra na incorporagdo da
composi¢do setorial dos fluxos de comércio como um elemento de ponderagdo das

elasticidades-renda (ARAUJO; LIMA, 2007).

' Moreno-Brid (1998/1999) ampliaram o modelo de crescimento com restrigdo no balanco de pagamentos
incorporando uma restrigdo simples da evolugio de certos agregados macroecondmicos que manteria estavel a
relagdo déficit em transages correntes/PIB. Na versdo do modelo de 2003, o autor acrescenta o pagamento de
juros ao exterior, adaptando-o a realidade das economias latino-americanas.
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Diante dessa diferenga com relacdo ao modelo original, Aragjo e Lima (2007)
argumentam que modificagdes na estrutura produtiva possibilitam contornar o problema da
restrigdo externa.

Um desdobramento da versdao multissetorial, mais recentemente desenvolvido, pode
ser encontrado no trabalho de Silva, Santos & Baptista (2016) que estenderam o modelo de
Araujo e Lima (2007) para uma versdo da Lei de Thirlwall Multissetorial com a incorporagéo
dos fluxos de capitais setoriais.

Aragjo; Paiva e Santos (2016), por sua vez, avancaram o modelo multissetorial para
um maior nivel de desagregagdo, levando em conta a importagdo de insumos intermediarios
para a analise da taxa de crescimento restringido pelo Balango de Pagamentos. Por meio desse
procedimento, buscaram conceder uma maior adequacdo do modelo ao novo paradigma
produtivo e comercial global das CGV, caracterizado pela crescente utilizagdo de insumos
importados para producdo de bens finais para exportacdo.

Os autores partem de Blecker e Ibarra (2013), assumindo que a fun¢do de importacdo
de insumos intermediarios € uma fun¢do da taxa de crescimento das exportagdes. Entretanto,
ao considerarem o aspecto multissetorial, derivam uma fungdo abrangente, diferentemente da
que foi retratada pelos autores citados que consideraram apenas quatro setores”. Além disso,
consideram a existéncia de dois paises D (doméstico) e F (estrangeiro) e empreendem a
analise apenas para o pais doméstico (ARAUJO; PAIVA E SANTOS, 2016).

A fung¢do de importagdo para insumos intermediarios € descrita segundo a fungdo

abaixo:

—€pK:
— (PP Y'v Mpk; .. VDK;
my, = My, < l) Yp PR x; P PKG (D)

Em que e representa a taxa de cdmbio nominal, pFy, € o preco externo do insumo
intermediario, k;, usado para produzir o bem i-th para consumo final, py; € 0 prego doméstico
do insumo intermediario, €py, € (0,1) € elasticidades prego do insumo intermediario. my, €
fungdo da renda doméstica (Yp) que € ponderada pela elasticidade renda da demanda npg, =
0 e das exportagdes do bem 1, x;, que € ponderada pela elasticidade renda da demanda das
exportagdes dobem 1, ypg, =0 (ARAUJO; PAIVA E SANTOS, 2016).

Para a categoria de bens finais, as fung¢des de exportagdo e importagdo sdo

especificadas, respectivamente, pelas equacdes usuais retratadas abaixo:

> Dois sctores exportadores: manufaturados ¢ commodities primarias ¢ dois importadores: bens finais e
intermedidrios.
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.\ "E€F;
Xp = X <L> Ye'Fi (2)

epr;

m; = (egp i)_eDi Y, "0; 3)

X; e m; sdo termos constantes, x; € a fung¢do de demanda para consumo final do bem 1, m; é a
funcdo de demanda para consumo final do bem i. Yz € a renda do parceiro comercial F, p; é o
prego doméstico do bem i-th, pg, € o prego do bem estrangeiro i-th, Ny, =0 e np, =0 sdo
as elasticidades renda da demanda das exportagdes e importagdes, respectivamente, para o
bem i-th. €5 € (0,1) e €p, € (0,1) sdo elasticidades preco da demanda das exportagdes e
importac¢des pelo bem i-th.

Fazendo a derivada e diferenciando no tempo as expressdes 1, 2 e 3, além disso,

assumindo Py, = Pry;

=p; =pri =0,V;=1,...,n — 13 e que a taxa de inflagdo € zero para
todos os bens nos dois paises, assim, € = 0 e substituindo a func¢fio de exportagdo para bens

finais na fun¢do de importac@o de bens intermediarios, chega-se a:

My, = nDki?D + ¥k Nr; Ve (4)
X = T]FLYF (5)
m; = T]DLYD (6)

O equilibrio do balango de pagamentos ¢ dado pela equagio:
o = it (eprmy + epermy,) (7

Partindo dessa condi¢do e diferenciando-a em relagdo ao tempo:

. [( -~ ) _ ( epF, m, +epF,my, )] ®
=1 vy e vy e(pFlml-I-kalmkl)

Resolvendo a equagdo (8) e fazendo algumas manipulagdes algébricas, chega-se a:

n—1 |pi xi Bi+%;)  epFim; (6+pF;+ My )+epFy my, (8+DF i+ My )
i=1

=0 ©)

n-—1 -
i=1 Pi Xi ?=1le(pFimi+kaimki)

® Apbs a diferenciacio das equagdes 1. 2 ¢ 3, as variaveis passam a ser identificadas com a énfase *, indicando
que estdo retratadas em termos de taxa de crescimento. )
Maiores detalhes sobre a derivagio das equagdes ver (ARAUJO; PAIVA ¢ SANTOS, 2016).
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Os autores definem:

| X . N L

v; = an_jllpl " . Market share da industria i-th no total de exportagdes domésticas

1 PiXi

epF; m; T . ~

Wi = = LRl . Market share da inddstria i-th no total de importagdes

i=1 e(pFimi+kaimki)
domeésticas

_ ekaimki . .

Wy, = Market share de bens intermediarios no total de

' e e(pFimi+kaimki)
importacdes domésticas.

Vi Wi; W, € (0,1) e X1ty = 1e X5 + X757 wi, = 1. Esses termos sdo tidos como

constantes e exOgenos. Ademais, sdo dados Py, — € —Pp, =0 € pi— é—pPr =0
(ARAUJO; PAIVA E SANTOS, 2016).

Substituindo essas condi¢des na equagdo 8 tem-se:
n-1, » _ yn-1, .= + Zn—l M, =1 (10)
i=1 ViXxp = i=1 um; i=1 wki mki —

Fazendo a substitui¢do das equagdes 4, 5 e 6 na equagdo 10, chega-se a:

o M (vimeryor s o
YD = n—1( YF (11)
i=1 #mDi+wkinDki)

A equacgdo 11 acima representa a Lei de Thirlwall Multissetorial com um maior nivel de

desagregacdo ao se considerar a inclus@o da importagdo de insumos intermedidrios. Para
Wy, = Ov;=1,..,n— 1, obtém-se a versido multissetorial, conforme Aratjo e Lima (2007).

Nota-se que a presenca de bens intermediarios importados contribui para diminui¢do do
numerador, ou seja, a elasticidade renda das exporta¢des dos setores que dependem de bens
intermediarios importados se reduz na propor¢do da elasticidade dos insumos importados.
Além disso, hd aumento do denominador (aumenta elasticidade renda das importac¢des).
Diante desses resultados, infere-se que a taxa de crescimento associada com o equilibrio do
Balango de Pagamentos ¢ menor diante da dependéncia da importagdo de insumos para
exportar, e diminui conforme mais elevada seja a elasticidade renda dos insumos
intermediarios importados (ARAUJO; PAIVA E SANTOS, 2016).

Evidéncias empiricas da aplicacdo Lei de Thirlwall Multissetorial e dos seus

desdobramentos mais recentes sdo encontradas nos trabalhos sintetizados no Quadro 1 abaixo:
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Quadro 1. Literatura Empirica - Modelos Multissetoriais

Modelos : & E o
Autores MiHissetoriais Paises Método Periodo Principais Resultados
Padrdo setorial é relevante para o crescimento de longo prazo
Carbinato (2010) LTMS Brasil MQO E VEC 1962-2006 O crescimento ¢ condicionado pela forma de insergao internacional
Maiores elasticidades renda: setores mais intesivos em tecnologia
Ameérica Latina (4)
Validade e melhor ajuste da LTMS em relagdo a LT original para todos os
Argentina, Brasil, Colombia paises.
e México
Gouvéa e Lima LTINS Asia (4) Cointegraggo de | |00 006 Paises asidticos, ao contrério das economias latino-americanas,
(2010) Coréia do Sul, Malasia, Johansen conseguiram mudar a composi¢do de suas exportagdes e importagdes,
Filipinas e Cingapura obtendo um crescimento mais acelerado da elasticidade renda ponderada
das suas exportacdes em relagdo a elasticidade renda ponderada das
importagoes.
Romero. Silveira e T S Cointegragdo de TR0 Maiores elasticidades renda da demanda estdo relacionadas a setores mais
Jayme Jr. (2011) Johansen - intensivos em tecnologia
Melhor ajuste foi obtido para a Lei de Thirhwall Multissetorial:
Erro de previsdo estatistica: 0,69%(LTMS); 1.26% (LT).
Queiroz et al. (2011) LTMS Brasil VEC 1962-2008 Crescimento ocorreu sob restrigdo do Balango de Pagamentos
Nio houve alteragdo significativa na estrutura produtiva da economia.
1980-2011 Validade da LTMS
(base de dados | Efeitos significativos de mudangas na taxa de cambio real impactando os
trimestral) setores de bens duraveis, combustiveis e produtos manufaturados.
Soares e Teixeira LTMS Brasil ARDL-UECM® e Considerando o nivel de intensidade tecnologica, verificou-se
(2012) Dados em painel | 19964 2019 | intensificagio da importagio de produtos de média alta e de média baixa
(base de dados tecnologia e maiores déficits para os setores de alta e média alta tecnologia.
anual) Elasticidades renda para as importacdes aumentaram com o nivel de
intensidade tecnolégica.
Validade da LT e da LTMS
Crescimento restrito pelo Balango de Pagamentos
Gouvea e Lima § Cointegragdo de 1962-1995: modificacdo da estrutura produtiva possibilitou uma redugio da
B LTMS Brasil &g 1962-2006 . s G o Ik E - )
(2013a) Johansen intensidade da restricdo (aumento da razio das elasticidades)
1994-1995: ha reducdo da razdo das elasticidades renda do coméreio
exterior
Gouvea e Lima ; < o
(2013b) LTMS 90 paises Dados em Painel 1965-1999 Validade da LTMS
. Painel Dindmico Setor manufatureiro como o mais dindmico na relacdo bilateral Brasil-China
Santos (2014). LTMS Brasil (GANM) 1999-2009 (maior razio das elasticidades obtidas para este setor)
Elasticidades renda das importagdes e exportagdes mais elevadas para
VECM e Dados bens manufaturados de Média e Alta Tecnologia
" é{on;e.rozeom LTMS 14 pagesddat};uropa en;-PamelG(I}\Eé‘ito 1084-2007 Validade da LTMS
cCombie ciden xo e GMM 7 :
( ) Modelos de dados em painel gerou resultados mais robustos e menos
System ) -
- volateis
Melhor estratégia para o crescimento: estimulos a setores estratégicos, que
apresentem vantagens comerciais comparativas no sentido de Thirlwall
Silva: Santos e LTMS com MQOe (maiores razdes das elasticidades renda das exportacoes e importacdes)
o s Brasil Simulagdes 2000-2014
Baptista (2016) | fluxos de capitais i =
Computacionais = -
Mudanca estrutural em direcdo a setores estratégicos contribuem para a
aceleracdo do crescimento.
Importacdo de insumos intermediirios com elevadas elasticidades-renda da
LTMS com demanda pode comprometer o desempenho do crescimento.
desagregacio das Cointegracio de Taxa de crescimento da economia mexicana apés o Nafta > crescimento
Arafijo; Paiva e importagdes em México Johansen; MQO e e previsto pela balanco de pagamentos
Santos (2016) bens finais e Simulagdes - - - - o
E s Importacoes de insumos intermedidrios podem comprometer o
insumos ‘Numeéricas o ) X
Sribermesfiitios desempenho de crescimento da economia

Taxa de crescimento de um pais dependera de sua estrutura

Fonte: Elaboracdo Propria.
Notas: (1) Modelo Auto Regressivo com Defasagens distribuidas ¢ Mecanismo de Corregio de Erro
(2) Para consulta da lista completa com os 14 paises ver Romero ¢ McCombie (2016)
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De fato, a versdo multissetorial da Lei de Thirlwall avangou no debate. No entanto,
embora as evidéncias empiricas atestem a validade e um bom ajuste da Lei Thirlwall
Multissetorial (LTMS) e, ja se tenham também avangos desse modelo, tais versdes
multissetoriais ainda ndo conseguem abarcar de forma precisa as mudangas recentes no
cenario produtivo e comercial internacional.

O fendmeno das Cadeias Globais de Valor engendrou novos desafios para uma
estratégia de crescimento conduzido pelas exportagcdes. A expansdo destas cadeias como uma
nova expressdo da globalizagdo tem tornado as relagdes entre os paises mais complexas e
exigido uma analise mais minuciosa da contribui¢do setorial do comércio para o crescimento.

Assim, embora Araugjo; Paiva e Santos (2016) tenham contribuido na proposi¢do de um
modelo mais desagregado, de forma a adequar LTMS a esse novo contexto, justifica-se o
esfor¢co de revisdo da literatura Export-Led Growth, incorporando explicitamente as Cadeias
Globais de Valor ao debate.

Na secdo seguinte deste capitulo sdo elucidados alguns aspectos centrais para a
compreensdo das mudangas no cenario produtivo e comercial internacional, bem como suas

implicacdes para a estratégia de crescimento das economias.

1.2.As Cadeias Globais de Valor (CGYV)

1.2.1. Breves Aspectos Tedricos Acerca da Origem, Conceito e Dinimica

Nos ultimos anos, a intensificacdo do processo de globalizagdo desencadeou o
estabelecimento de complexas redes de relagdes e acentuacdo dos fluxos comerciais e
financeiros entre empresas e paises, refletindo uma maior interdependéncia global. Do ponto
de vista dos processos produtivos, a busca pela minimizagdo de custos delineou um novo
cendrio caracterizado pela fragmentacdo e disseminagdo das atividades produtivas e de
prestacdo de servigos em ambito global.

O primeiro impulso para essas mudangas referidas como desintegragdo da produgio;
fragmentacdo; divisdo da producdo global ou terceirizac¢do internacional se associa a ascensao
e expansdo das empresas transnacionais no pds-Segunda Guerra, particularmente apds a

década de 1970 (SILVA, 2013; CURZEL, 2015).
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Tais fatores estdo no cerne da constituicdo das denominadas Cadeias Globais de Valor.
Essa terminologia surgiu nos anos 2000, criado pelos autores Gereffi e Korzeniewicz, em
modificagdo ao termo, Cadeias Globais de Commodities®, desenvolvido por esses mesmos
autores.

Gerefti (1994; 2013) aponta que o modelo de desenvolvimento adotado pelos paises
consistiu-se num fator condicionante da magnitude de sua integragdo na formagdo historica
das CGVs’, sendo aqueles paises em que o processo de industrializagdo se deu via condugdo
pelas exportacdes (export-oriented) os que mais se integraram a essas cadeias. Enquanto que
as economias cujo processo de industrializagdo se baseou no modelo de substitui¢do de
importac¢des o fizeram de forma mais lenta, pois buscavam internalizar as etapas do processo
produtivo para, posteriormente, incentivar as exportagdes.

As Cadeias Globais de Valor compreendem um conjunto de atividades inter-
relacionadas que trabalhadores e empresas executam desde o estagio inicial para obtencdo de
um produto até a entrega para consumo final envolvendo, assim: obtengdo de insumos e
matérias-primas; pesquisa € desenvolvimento; produ¢do; distribui¢do, marketing do produto
final e servigos de pds-venda. Destaca-se, entretanto, que essas etapas sdo realizadas por uma
rede global de empresas localizadas em diferentes paises (GEREFFI & FERNANDEZ-
STARK 2011; ZHANG & SCHIMANSKI, 2014). Assim, a denominagdo global fundamenta-
se no fato destas cadeias serem nd3o apenas internacionais, mas também integradas, o que
prescinde de certa coordenacdo e governanca’ (GEREFFI, 1994).

Embora o fendomeno ndo seja inteiramente novo, tem sido conferida uma maior
visibilidade as CGV mais recentemente, diante da expansdo de sua velocidade, escala e
complexidade. Denota-se esse avango no crescimento exponencial dos fluxos mundiais de

comércio, com destaque para os bens e servigos intermediarios, que passaram a representar

0 termo, em inglés, Global Commodity Chain (GCC) apareceu, originalmente, no livro “Commodity Chains
and Global Capitalism™, editado por Gereffi ¢ Korzeniewicz (1994). A evolugdo para a terminologia “Cadeias
Globais de Valor” (Global Value Chains) se deu a fim de ampliar a abrangéncia dos produtos que fazem parte
das cadeias.
® Qutros fatores sdo destacados como condicionantes da magnitude da integracdo as Cadeias Globais de Valor
como: grau de abertura da cconomia, dotacdes de recursos naturais, humanos ¢ tecnolégicos, relagdes
geopoliticas entre os paises. (STURGEON et al., 2013, p.2). Além disso, ressaltam-se também alguns aspectos
cruciais que facilitam a inser¢do nestas cadeias: infra-estrutura adequada ¢ de qualidade; ambiente de negdcios
favoravel aos investimentos; bom funcionamento das institui¢des contratuais; reducdo de barreiras tarifarias
(OCDE, 2013).
® A andlise da governanga permite compreender como a cadeia ¢ controlada e coordenada diante da existéncia de
relagbes entre agentes com diferentes graus de poder. Gereffi (1994, p. 97) define governanga como: as
“authority and power relationships that determine how financial, material and human resources are allocated and
flow within a chain.”
Ver Gereffi & Fernandez-Stark (2011) ¢ Gereffi (1994) para mais informagdes sobre estruturas de governanga.
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mais de 60% do comércio mundial, e também da ampliagdo dos fluxos de investimento direto
estrangeiro (UNCTAD, 2013).

O impulso para sua rapida expansao se deu como reflexo do avango das tecnologias de
informagdo; redugdo dos custos de transporte e de comunicagdo; além da realizagdo de
reformas de liberaliza¢do em diversas economias em desenvolvimento (VEIGA & RIOS,
2014, CURZEL, 2015). Nonnemberg (2013) também incorpora a esses elementos, o
incremento nos retornos crescentes de escala, propiciado pelas relagdes de
complementaridade entre as atividades que constituem as cadeias. As economias de escala
decorrentes da fragmentagdo da producdo desencadeiam a realizagdo de novos esfor¢os
tecnoldgicos que conduzem a um aprofundamento da desagregacdo produtiva (JONES, 2000).

Uma gama de estudos tem se voltado para compreender, avaliar e mensurar com maior
precisdo as CGV. Ha trabalhos ligados a uma ampla e diversa variedade de literaturas de
diferentes areas do conhecimento. Hermida (2016) delimita ao menos quatro grupos’ de
estudos sobre Cadeias Globais de Valor: 1) académicos da sociologia e da ciéncia politica; i)
economistas especializados em economia internacional e macroeconomia, iii) organizagdes
internacionais ndo governamentais iv) agéncias de estatisticas.

A forma de analise das CGVs se difere entre os grupos. Inicialmente, o foco esteve
voltado para o ambito microecondmico das relagdes entre empresas de diferentes paises que
participam de uma cadeia produtiva e das estruturas de governanga que coordenam o
funcionamento da cadeia. Estudos mais recentes buscam, por sua vez, avangar o debate para o
entendimento da operacionalizagdo das Cadeias Globais de Valor para o ambito
macroecondmico e da economia internacional (VEIGA & RIOS, 2014).

Nesse sentido, as Cadeias Globais de Valor se tornam um alicerce para construgdo de
estratégias de inser¢@o internacional e de desenvolvimento. Sob sua 16gica de funcionamento,
paises podem ficar responsaveis por apenas uma ou algumas etapas do processo produtivo,
especializando-se em aspectos especificos da producdo, ao invés do processo completo.

Diante disso, ha mudancgas em termos da analise do padrdo de especializa¢do que
passa a ser delimitado mais em termos de tarefas e fungdes comerciais do que entre produtos
(IEDIL, 2015). O resultado ¢ que a competicdo entre as economias também se torna
condicionada pela tarefa a ser desempenhada no interior das cadeias de valor. Além disso,
acentuam-se os fluxos comerciais internacionais de insumos (STURGEON et al., 2014) e o

acesso a insumos estrangeiros mais baratos torna-se ainda mais relevante para nortear a busca

7 Para maiores detalhes sobre os focos das pesquisas ¢ de andlise, além dos principais representantes de cada
grupo, ver Hermida (2016).
22



pelos espacos de produgdo e de fornecedores. Acirra-se assim, mais profundamente, a
concorréncia entre os paises, de forma que uma maior competitividade torna-se
imprescindivel para uma melhor inser¢do global.

Como decorréncia desse processo de fragmentagdo global dos processos produtivos, a
composi¢do das exportagdes passa a conter maior conteido de valor adicionado estrangeiro.
Uma parcela, em torno de 28% das exportagdes brutas, corresponde a insumos importados
que sdo incorporados a produtos e servigos e reexportados (UNCTAD, 2013). De tal forma, o
avanco das Cadeias Globais de Valor também engendrou novos desafios para as estatisticas
de comércio internacional. A partir dos dados brutos pode-se incorrer em dupla contagem®,
dificultando também captar a real contribui¢do das exportacdes para os saldos comerciais e o
crescimento economico.

Evidentemente, iniciativas ja foram desenvolvidas no sentido de criar banco de dados
em termos de valor adicionado’ para mensurar o comércio sob o contexto das Cadeias Globais
de Valor'’, como o conjunto de dados TiVA'' da OCDE e a Base de Dados Mundial sobre
Insumos e Producdo (World Input Output Database - WIODIZ) (SURTGEON et al, 2014).

O Quadro 2" abaixo retrata uma esquematizacdo do funcionamento das Cadeias
Globais de Valor. Nota-se que, para os paises que se posicionam no inicio dessas cadeias, as
estatisticas brutas de comércio sdo similares as determinadas em termos de valor adicionado.
Ja, conforme se avanca no desempenho de atividades ao longo delas, as estatisticas
tradicionais tornam-se limitadas para avaliar com precisdo o que um pais exporta que ¢
realmente de producdo doméstica.

Ademais, outras constatagdes pertinentes podem ser evidenciadas. Verifica-se, por

exemplo, que paises que atuam nos estagios iniciais, pais A na representacdo, tendem a

® A cada 19 trilhdes de dolares em exportacdes brutas globais, 5 trilhdes de dolares correspondem a valor
contabilizado como dupla contagem (UNCTAD, 2013).

° A medida de valor adicionado consiste no valor que ¢ acrescentado por um pais na producio de um produto ou
servigo, o qual ¢ incorporado em produtos intermediarios ¢/ou finais e, posteriormente, exportado. (HERMIDA,
2016)

' Para mensurar as CGV tém sido utilizadas tabelas internacionais de uso e destino (SUT) ¢ matrizes I-O (Unput-
Output) globais.

“Trade in Value Added (1iVA database) faz parte da base de dados OECD.STAT. Langada em 2013 pela OECD
em parceria com a WTO ¢ a IDE-JETRO (Asian Input-Output Tables), essa base fornece indicadores estimados
a partir de dados de uma matriz insumo-produto internacional, construida para 61 economias ¢ 34 industrias,
sendo 18 delas ligadas a atividade de manufatura ¢ 16 ao sctor de servigos. A disponibilidade dos dados abrange
os anos de 1995, 2000, 2005, 2008, 2009, 2010 ¢ 2011. (OECD/WTO 2012, 2013)

'? A base World Input-Output Tables WIOT pertencente 3 World Input Output Database (WIOD) foi langada em
2012 como um projeto da European Commision. Uma melhor descricdo dessa base sera feita mais a frente neste
estudo.

13 O Quadro 2 corresponde ao esquema representado pela Figura A1 nos Anexos.
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apresentar um alto conteudo de valor adicionado doméstico em suas exportagcdes e baixo
conteudo estrangeiro, pois atuam fornecendo insumos para os demais paises agregarem valor.
Nao ha assim, incrementos em termos de processamento nos produtos exportados por estes
paises que podem ficar aprisionados em estagios de baixa agregacdo de valor. Por outro lado,
aquelas economias que desempenham atividades ao longo da cadeia, principalmente nas

etapas finais, atuam agregando maior parcela de valor doméstico aos produtos importados.

Quadro 2. Esquematiza¢io de uma Cadeia Global de Valor

Atividades Desempenhadas na Cadeia Global de Valor |Estatisticas Brutas e em Valor Adicionado
k/];:airraii-agriia Processamento | Manufatura |Demanda Fmal EXI];OrI:[ltaagfes Valo])roﬁlc;isctiizlgado Col?lltg)glzm
Pais A 2 2 2 0
Pais B 2+24 =26 26 24 2
Pais C 24+24+46 = 72 72 46 26
Pais D 2
100 72 28

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de UNCTAD, 2013.

Assim, a posi¢do ocupada pelos paises no desempenho de atividades nas CGVs esta
estreitamente relacionada a sua especializagdo comercial. Paises que se posicionam a
montante sdo aqueles responsaveis por atividades de produgdo de matérias-primas e pelo
conhecimento relacionado & parte inicial do processo de produtivo, enquanto economias a
jusante sdo aquelas que se dedicam a montagem de produtos processados ou especializam-se
em servigcos ao cliente. Embora haja diferencas entre as industrias, algumas atividades, como
a pesquisa e desenvolvimento (P & D) e design e certos servigos, tendem a contribuir de
maneira mais significativa para a adigdo de valor, comparativamente, a atividade de
montagem (OCDE, 2013).

Diante desse sistema de fragmentacdo e difusdo da produgdo €, a principio, notédrio
que a propagacdo das Cadeias Globais de Valor tenda a ocorrer, de forma mais acentuada,
para aquelas industrias cujos processos produtivos sdo mais facilmente desagregados, destaca-
se, por exemplo, industrias eletronica, automotiva e téxtil. Entretanto, essas cadeias tém
abarcado, de forma crescente, diversos outros setores, com destaque para o setor de servigos
(UNCTAD, 2013). Este setor tem desempenhado papel cada vez mais relevante para a
incorpora¢do de valor aos produtos finais (CURZEL, 2015).
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1.2.2. Participac¢io nas CGV e Crescimento Econémico: Evidéncias Teoricas e
Empiricas

O avango da nova configuragdo da globalizagdo delineou uma nova dinamica
competitiva entre paises, empresas, € industrias com desdobramentos em termos de mudanga
dos padroes de comércio internacional e surgimento e ascensdo de novas economias com
papel de destaque no cenério internacional (GEREFFI, 1999).

Evidéncias apontam que esse quadro tem sido benéfico para algumas economias
emergentes, impulsionando uma nova forma de industrializagdo via inser¢do as CGV.
Confere-se destaque, em termos de exemplo, a China e, mais recentemente, a paises do leste
europeu, como Republica Checa, Hungria e Polonia (FERRAZ et al., 2014).

A rede de relagdes estabelecidas entre os paises desenvolvidos e em desenvolvimento
criam oportunidades de crescimento. Conforme Veiga & Rios (2014) a insercdo nas Cadeias
Globais de Valor pode gerar externalidades positivas no ambito de criagdo de capacidade
industrial, modernizagdo dos métodos de gestdo e diversificagdo dos canais de articulagdo
com a economia internacional.

Nonnemberg (2014) também reporta que existem diversas formas pelas quais a
inser¢do em CGV pode contribuir para o crescimento e o desenvolvimento econdémico.

Conforme o autor:

A participagdo em cadeias contribuiu para o aumento das exportagdes de diversos
paises. A maior cooperagdo com empresas detentoras de conhecimento proprietario,
sobretudo em sctores mais intensivos em tecnologia, fortalece a base doméstica de
conhecimento, aumentando a capacitagdio da mio de obra local ¢ favorecendo a
absorcdo de tecnologia. Em grande parte dos paises com maior inser¢do em CGV, a
ampliagio do emprego ¢ realizada em setores com saldrios médios mais altos do que a
média do pais, contribuindo para o crescimento com melhor distribuigdo de renda
(2014, p.26).

Assim, tem ganhado forga a tese de que a participagdo nesse novo sistema produtivo
mundialmente fragmentado ¢ uma possivel via para que economias em desenvolvimento
possam promover o up-grading’’ de sua industria e alavancar seu crescimento (STURGEON;
et. al, 2013).

Entretanto, embora paises em desenvolvimento tenham sido incorporados, de forma
cada vez mais significativa, ao desempenho de atividades nesse contexto de sistema produtivo

fragmentado, isso tem ocorrido de forma bastante desigual. Muitas economias menos

1 Refere-se a possibilidade de migrar de um padrio de especializagdo para outro, diante da ocorréncia de
mudanga tecnolégica. De outra forma, compreende estratégias adotadas por paises ou empresas para manter ou
alcangar melhor patamar no cendrio internacional (GEREFFI & FERNANDEZ-STARK, 2011)
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desenvolvidas encontram-se a margem desse processo. Nesse sentido, destaca-se que, sob o
contexto das cadeias de valor, os fluxos de comércio tornaram-se ainda mais regionalizados,
sendo grande parte destes fluxos dominada por Estados Unidos, China, Alemanha e Japdo e
pelos paises proximos, geograficamente, a essas grandes economias industriais (JOHNSON &
NOGUERA, 2012).

Sob esse prisma, teorias mais desenvolvimentistas questionam a visdo de que apenas a
inser¢do nas Cadeias Globais de Valor se constitui num fator necessario e suficiente para que
os paises alcancem o desenvolvimento. Segundo estudos ligados a essa vertente, ha custos’
associados a participagdo nestas cadeias, de forma que seria necessario um suporte em termos
de arcabougo de politicas publicas para minimiza-los, possibilitando auferir os maiores
beneficios possiveis.

Embora, o debate seja dividido em torno das questdes de como se inserir nas Cadeias
Globais de Valor, e dos efeitos da participagdo nesse sistema produtivo mundialmente
fragmentado, a ideia central € que os paises que se encontram fora dessa nova organizagdo
mundial da produgdo precisam se adequar a nova realidade que tem pautado as politicas de
grande parte das economias mundiais.

Delimitar setores-chave para o desenvolvimento, identificando nichos especificos das
Cadeias Globais de Valor em que seja possivel um pais se inserir ou ampliar sua participagdo
de forma competitiva, torna-se elemento essencial.

Poucos sdo os trabalhos empiricos voltados para buscar diagnosticar alguma relagdo
entre participagdo em CGV e crescimento do produto. O debate, embora seja relevante, e
tenha ganhado significativa ades@o de pesquisadores e 6rgaos internacionais nos ultimos anos,
ainda carece de avangos e de contribui¢des empiricas.

Uma evidéncia empirica pode ser encontrada no relatorio divulgado pela UNCTAD
(2013). Neste estudo, constataram-se, para um periodo de 20 anos, correspondente aos anos
de 1990 a 2010, evidéncias de correlagdo positiva e significativa entre a taxa de crescimento
do PIB e o crescimento da participagcdo em CGVs para um conjunto de paises desenvolvidos e

em desenvolvimento. Para um grupo de 30 economias em desenvolvimento que mais

> Alguns autores destacam que as CGV criam oportunidades para o crescimento, mas por outro lado, também
geram desafios, pois essas cadeias podem desencadear um processo de desenvolvimento desigual ao longo do
tempo, com concentragdo da acumulagdo de renda em paises em que se situam as empresas detentoras da marca
¢ da concepgio do produto (Kaplinsky, 2005; Linden et al, 2009, 2011;. Ali-Yrkko, 2010; OECD, 2011). Além
disso, empresas que atuam em segmentos mais simples em atividades circunscritas as CGV podem ficar mais
vulneraveis aos ciclos de negdcios ¢ a rotina no desempenho em atividades que envolvem menor valor agregado
pode aprisionar empresas e industrias nacionais a segmentos menos dindmicos das CGV (STURGEON, et al;
2013).
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avangaram sua participacdo em CGV no periodo considerado, a taxa de crescimento média do
PIB per capita foi superior a média de crescimento de um grupo de 30 paises que menos
participaram destas cadeias, 3,3% contra 0,7%. Para essa aplicacgdo foi utilizada a base dados
EORA (UNCTAD - EORA GVC database).

No trabalho de Foster et al. (2012), os autores estimam modelos de dados em painel
com efeitos fixos para analisar o impacto de participagdo em CGV sobre o crescimento
economico. Para tanto, utilizaram dados da WIOD para o periodo de 1995 a 2009. A
participagdo em CGV ¢ avaliada indiretamente a partir do grau de qualifica¢do do trabalho em
atividades desempenhadas em CGV. Sao distinguidas trés categorias de qualificacdo dos
trabalhadores: pouco, médio e altamente qualificados. Os resultados encontrados pelos
autores evidenciaram uma relagdo de causalidade positiva entre trabalho altamente
qualificado contido em atividades em CGV e o crescimento do PIB per capita. Por outro lado,
para a categoria trabalho pouco qualificado nas CGYV, a relagdo obtida no que se refere aos
efeitos sobre o crescimento foi negativa, mas ndo significativa.

Foster et al. (2013) utilizando a técnica econométrica de dados em painel via
estimacdo por efeito fixo, buscaram avaliar os efeitos da fragmentagdo internacional da
produgdo para o desempenho do crescimento. Para tal, adotaram o crescimento da renda, do
valor adicionado nas exportagdes, ambos em termos reais, € taxa de crescimento do emprego,
como variaveis dependentes. Como variaveis explicativas sdo utilizadas: Crescimento da
produtividade total dos fatores; valor adicionado por hora trabalhada (convertido para a forma
logaritmica); taxa de crescimento do capital; taxa de crescimento de trabalhadores altamente
qualificados; crescimento das exportagdes e a varavel especializagdo vertical que € utilizada
para avaliar o impacto da fragmentacio da produgdo para o desempenho dos paises e
industrias. Eles fazem uso da base WIOT e estimam modelos considerando o total de 40
paises que compdem a base de dados e apenas os 27 paises da Unido Europeia. Também
fazem estimagOes levando em conta todos os 35 setores que constituem a base WIOT e
considerando apenas a industria de manufaturados. A periodicidade utilizada para as
estimag¢des dos modelos de regressdo compreende os anos de 1995 a 2007.

Os resultados obtidos pelos autores evidenciaram efeito positivo e estatisticamente
significativo da medida de especializagdo vertical para a maioria dos modelos em que se
considerou o nivel total da economia, tanto para a amostra total de paises, quanto para a

amostra apenas dos paises da Unido Europeia. A excecdo, em termos de significancia
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estatistica, foi verificada para o modelo estimado com o crescimento do emprego como
variavel dependente, considerando-se a amostra total de paises.

Para os modelos estimados para a industria de manufaturados, a medida de
especializagdo vertical também apresentou efeito positivo e foi significativa apenas para
explicar a taxa de crescimento da renda bruta, seja para todos os paises da amostra ou quando
considerados apenas os paises da Unido Europeia. Ja, para as regressdes estimadas,
considerando o total da industria, a fragmentacdo da produg@o apresentou-se estatisticamente
significativa em todos os modelos, entretanto seu impacto foi positivo apenas sobre a taxa de
crescimento do valor adicionado.

Hermida (2016) estimou modelos econométricos para uma amostra de 40 paises para o
periodo de 2003 a 2011 a fim de captar os impactos das novas configura¢cdes de comércio
internacional para o crescimento de uma economia. A autora empregou para tal, a
metodologia de dados em painel dindmico, via estimacdo GMM. A base de dados utilizada foi
a WIOT contida em WIOD. Como varidveis explicativas, a autora fez uso de variaveis do
lado da oferta e da demanda como: uma medida do fator de produgdo capital fisico ou
investimento, uma medida do fator de producdo trabalho, reportado pela proxy populagio,
capital humano, institui¢des, gastos do governo, inflagdo e comércio (exporta¢des). Foram
adotadas também as variaveis de controle: taxa de crescimento da renda defasada e o PIB per
capita inicial. Como varidveis de interesse, a autora utilizou: indice de especializagdo vertical
(ou de fragmentagdo da produgdo), participacdo nas CGV, posicionamento nas CGV, grau de
sofistica¢do da pauta exportadora, participagdo da industria nas exportagdes e posicionamento
associado ao grau tecnoldgico setorial *°.

Os resultados revelaram efeitos positivos e significativos da fragmentagdo
internacional da produgdo e da inser¢do em CGV, evidenciando essa nova configuragdo
produtiva e comercial como uma nova via para o crescimento econdomico dos paises. Além
disso, também se constatou a importancia da posi¢do ocupada por um pais nas CGV para o

crescimento.

'® Maiores detalhes sobre a construgdo das proxys adotadas nas estimagdes econométricas, consultar Hermida
(2016).
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CAPITULO 2. PARTICIPACAO BRASILEIRA NAS CADEIAS GLOBAIS DE
VALOR

2.1. Evidéncias Empiricas a partir do Uso de Matrizes Insumo-Produto Globais

Estudos sobre a analise da insercdo brasileira em CGV que fazem uso de dados de
comércio em termos de valor adicionado ainda sdo escassos. Algumas aplica¢des empiricas
que buscaram avaliar a participagdo brasileira nas CGVs, através da utilizagdo das matrizes de
insumo-produto globais sdo encontradas nos trabalhos de Reis & Almeida (2014), Guilhoto &
Imori (2014) e Ferraz, et al. (2014).

Reis & Almeida (2014) analisaram, comparativamente, a participagdo dos paises que
compdem os BRICS nas CGVs, levando em conta fluxos de comércio internacional de bens,
servigos e capitais. Os autores fizeram uso de dados de comércio em valor adicionado da
OCDE/ OMC e de investimento internacional da UNCTAD, para anos de 1995 e 2009. Como
resultado eles apontaram o Brasil como o pais do grupo menos integrado as Cadeias Globais
de Valor. Por outro lado, constataram também que houve crescimento da participagdo
brasileira em CGVs para o periodo de 1995 a 2009, devido ao desempenho do setor de
recursos naturais. De tal forma, os autores concluem que o Brasil estd inserido nas CGVs,
desempenhando com maior expressividade, atividades relacionadas ao fornecimento de
insumos para que, em outros paises, seja adicionado mais valor na cadeia produtiva.

Guilhoto & Imori (2014) buscaram avaliar a participacdo brasileira nas Cadeias
Globais de Valor, focando também na relagdo comercial do Brasil com paises membros do
grupo dos BRICs. Utilizam, para tanto, as bases de dados das matrizes de insumo-produto do
WIOD que contempla o periodo de 1995 a 2011 e a matriz de insumo-produto internacional
elaborada pelo IDE (Institute of Developing Fconomies) para o ano de 2005. Os autores
diagnosticaram que o comércio brasileiro em termos de valor adicionado ¢ bastante limitado
quando comparado a economias da Unido Europeia e a outros paises dos BRICs, entretanto
apresenta uma tendéncia crescente para o periodo de 1995 a 2011, seguindo o significativo
aumento das trocas internacionais de valor adicionado. Os setores com melhor desempenho
em termos de exporta¢des de valor adicionado foram os de mineragdo e metalurgia, como

reflexo, principalmente, da demanda da China. Assim como Reis & Almeida (2014), os
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autores constataram também que grande parte da participacdo brasileira nas CGV esta
relacionada ao fornecimento de insumos intermediarios para outras economias.

No trabalho de Ferraz et al. (2014), os autores calcularam uma série de indicadores
para avaliar o desempenho comercial da industria brasileira ¢ mundial levando em conta as
relagdes sob o contexto das CGVs. Utilizam para isso, as matrizes de insumo-produto
disponibilizadas pelo projeto WIOD e de outras fontes como o GTAP e a OECD. Os
resultados para os indicadores calculados evidenciaram uma participagdo brasileira nédo
significativa em CGYV, revelando uma estrutura produtiva verticalizada mesmo para a
industria de transformacdo. Verificaram também um aumento significativo na participagio de
bens intermediarios importados para todos os setores da economia brasileira, entretanto
inferior, comparativamente, a evidéncia internacional. Constataram ainda que os parceiros
comerciais com os quais ha uma maior integra¢do circunscrita as relacdes em CGV sdo

NAFTA, China e Unido Europeia.

2.2. Uma Analise a Partir de Dados em Termos de Valor Adicionado e dos Fluxos de

Comércio

Conforme atestaram as evidéncias, anteriormente, ressaltadas, nota-se que economia
brasileira, embora tenha buscado expandir suas atividades em CGVs, o tem feito de forma
ainda modesta, se situando em estagios iniciais, fornecendo insumos relacionados a setores
menos dindmicos para outros paises, o que tem reforgado o perfil de sua pauta exportadora de
alta participagdo de commodities e produtos de menor valor agregado.

Diante disso, o Brasil tem se posicionado na contram@o da tendéncia do comércio
internacional, em que a manutengfo da estrutura econOmica vigente mostra-se inadequada
para alcance de um melhor posicionamento comercial e para busca de patamares consistentes
de crescimento.

Em termos de participagdo nas CGV, o Brasil acompanhou o movimento mundial de
avanc¢o no desempenho de atividades nestas cadeias. O indice de participagdo brasileira nas

CGV, em 2011, alcancou valor de 35%'’, avangando 14 pontos percentuais em relagdo a

7 0 indice de participagio GVC ¢ calculado pela combinagdo de dois componentes: 1) participagdo dos insumos
importados do resto do mundo pelo sctor i sobre o total das exportagdes de uma economia (participagdo “para
tras” nas CGV - backward participation). 2) participagdo das exportages de produtos intermedidrios que sdo
utilizados por outras economias para produzir bens para exportacdo (participacdo “para frente” nas CGV -
Jorward participation). (Koopmann et al. [2010; 2014])
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1995. Entretanto, a participagdo brasileira ainda se mostra inferior ao indice de participagdo
de economias em desenvolvimento de 48,6% e ao indice de 48% referente a economias
desenvolvidas (WIOD, 2013).

Como reflexo, o Brasil aparece dentre os paises com menor participagdo no total de
valor adicionado criado pelas CGV correspondente a 1%. Alemanha, Estados Unidos e China,
juntamente com Japdo, sdo aqueles com a participacdo mais ativa nestas cadeias. Dessa
forma, sdo também as economias com maior participagdo no total de valor gerado nas Cadeias
Globais de Valor. China, Estados Unidos e Alemanha detém uma participagdo de 9%; Japao,
por sua vez, se apropria de 5% do valor criado pelas CGV. Outras economias também se
destacam como Franga, Coreia do Sul e Reino Unido, todos com uma apropriagdo de 4% do

valor adicionado total criado pelas CGV.

Grafico 1. Participaciio no Total de Valor Adicionado Criado pelas Cadeias Globais de
Valor (%) - 2011
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Fonte: BANGA; R. Measuring Value in Global Value Chains, UNCTAD, 2013.

Os graficos abaixo, por sua vez, denotam a grande participagdo de valor adicionado
doméstico na composi¢do das exportacdes brasileiras. Essa constatagdo, entretanto, reflete

uma especializa¢do comercial em bens cujos processos produtivos sdo continuos ou pouco

Para a economia brasileira, em 2011, verificou-se uma forward participation de 24,5% e backward participation
de 10,7%. No caso de economias em desenvolvimento a participagdo “para frente” (forward participation) foi de
23,1% e a participagdo “para tras” (hackward participation) foi de 25,5%. Para economias desenvolvidas 24,2%
foi referente a forward participation e 23,8% foi de backward participation (WIOD, 2013).
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fragmentados e que serdo utilizados como insumos por outras economias. Quando analisados
dados para o total da industria, (Grafico 2), nota-se que grande parcela do valor adicionado
contido nas exportagdes brasileiras ¢ de conteudo doméstico cuja participagdo nas
exportagdes foi em torno dos 90% para os anos retratados. Em termos do conteudo de valor
adicionado estrangeiro, a participacdo nas exportacdes foi abaixo dos 15%, em todos os anos

retratados, mas aumentou quando comparados os anos de 1995 e 2011, de 8% para 11%.

Grifico 2. Composi¢io das Exportacdes — VA Grafico 3. Participacio VA Doméstico nas Exportacdes
Doméstico e VA Estrangeiro (%) - Total da (%) - Categorias Industriais
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Fonte: Elaboragido propria a partir de OECD-WTO, Trade in Value Added (TiVA) Database (2015).

A categoria, agricultura, caca floresta e pesca, foi aquela com parcela mais
significativa de valor adicionado contido nas exporta¢des, para a maioria dos anos, conforme
evidenciado pelo Grafico 3. Fato relacionado ao padriio produtivo dessa induastria que &,
praticamente, totalmente verticalizado. Enquanto que, para as categorias industriais
Agricultura, caga, floresta e pesca e Total de Manufaturados, houve perda de participacao de
valor adicionado doméstico'®, numa analise comparativa dos anos 1995 e 2011, para a
Industria Extrativa e de Mineragdo houve certa estabilidade e um ligeiro aumento de valor
adicionado doméstico contido nas exportagdes no ano de 2011 (90,12%) em relagdo a 1995,
(89,95%).

A industria com menor conteido de valor adicionado doméstico incorporado as
exportagdes foi a de manufaturados o que reflete caracteristicas de seus processos produtivos

que sdo passivels de maior fragmentagdo. Nessa categoria industrial, ha uma maior

'® Para o setor Agricultura, floresta, caca e pesca a participacdo de VA doméstico passou de 95% para 90,5% e
para a Industria de Manufaturados a queda foi de 90% para 86%.
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dependéncia de insumos estrangeiros € menor contribuicdo de valor adicionado doméstico,
relativamente, as demais categorias retratadas no Grafico 3.

Entretanto, quando empreendida uma comparagdo com outras economias
desenvolvidas e em desenvolvimento (Grafico 4), a industria manufatureira brasileira aparece
dentre aquelas em que h& maior participacdo de valor adicionado doméstico na composi¢ido de

suas exportacdes, embora essa participagdo tenha caido no ano de 2011 em relagdo a 1995.

Grafico 4. Participacio de Valor Adicionado Doméstico nas
Exportacoes da Manufatura - (%) Paises Selecionados
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Fonte: Elaboragio propria a partir de OECD-WTO, Trade in Value Added (TiVA) Database (2015).

Quando a comparagdo com outras economias ¢ feita, levando-se em conta o conteudo
estrangeiro nas exportagdes, conforme evidencia o Grafico 5, a industria de manufaturados
brasileira aparece no grupo com menor conteido de valor adicionado estrangeiro incorporado
as suas exportagdes. Embora, tenha ocorrido aumento no contetdo estrangeiro nas
exportagdes de bens manufaturados, de 10% em 1995 para 14,3% no ano de 2011, esse
patamar mostra-se muito inferior ao de outros paises emergentes, como México (43,5%);,
China (40%); India (36%); Africa do Sul (28,5%) e Russia (20%). Esses dados sugerem que
industria de manufaturados brasileira ¢ mais verticalizada ou menos integrada

internacionalmente quando comparada com outras economias.
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Grafico 5. Participaciio de Valor Adicionado Estrangeiro nas
Exportacoes da Manufatura - (%) Paises Selecionados
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Fonte: Elaboragido propria a partir de OECD-WTO, Trade in Value Added (TiVA) Database (2015).

Os dados, retratados pelo conjunto de graficos a seguir, obtidos com base em
calculos” realizados a partir da matriz insumo produto (WIOT) permitem delinear uma
caracterizagcdo mais consistente da participagdo e posicionamento brasileiro no contexto de
fragmentacdo internacional da producéo.

As primeiras estatisticas, conforme os Graficos 6 e 7 abaixo, demonstram a
participagdo de insumos intermediarios importados no PIB e a participagdo de insumos
domésticos no total de insumos intermediarios utilizado em cada categoria de classificacdo da
industria brasileira.

No contexto das CGV, houve aumento dos fluxos de insumos importados conforme ja
ressaltado no capitulo anterior. Dessa forma, em complementaridade, esses dados fornecem

indicios da medida de integracdo de uma economia a essas cadeias.

** Os calculos foram efetuados, separadamente, para cada um dos 35 setores (indistrias e servigos) do Brasil que
compdem a base de dados WIOT. Posteriormente, as industrias foram agregadas em quatro categorias: Produtos
Primarios, Baixa Tecnologia, Média-Baixa Tecnologia ¢ Média-Alta ¢ Alta Tecnologia conforme a classificagio
da OECD (1994) como segue demonstrado no Quadro A2 nos Anexos.
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Grifico 6. Participacio de Insumos Importados no Grifico 7. Participacdo de Insumos Domésticos no
PIB (%) Total de Consumo de Insumos Intermediarios (%)
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Fonte: Elaboragdo propria com base em cdlculos efetuados a partir de WIOD (2013).

As maiores participagcdes de insumos importados no PIB foram obtidas para as
industrias de Média-Alta e Alta Tecnologia e Média-Baixa Tecnologia, que também sdo
aquelas em que ha menor participagdo de insumos domésticos no total do consumo de
insumos intermediarios. Nota-se, ainda que a participagdo de insumos importados no PIB
setorial € relativamente baixa, mesmo para as categorias com maior nivel tecnologico. Os
insumos estrangeiros representaram em torno de 11% e 12% do PIB setorial em 2011, no
caso, respectivamente, das Induastrias de Média-Baixa e Média-Alta e Alta Tecnologia.

Embora estes dados estejam distantes do necessario para se indicar uma maior
integracdo internacional da industria brasileira, observa-se um aspecto interessante: mesmo
havendo oscila¢des, em todas as categorias industriais houve um comportamento crescente da
participagdo de insumos intermediarios importados no PIB e diminui¢do da participagdo de
insumos domésticos no total do consumo de insumos, no periodo p6és 2009. Esses dados
podem sinalizar uma busca por uma maior participagdo no processo de fragmentagdo
internacional da produgdo.

A fim de complementar a discussdo, ¢ importante identificar a origem dos insumos
utilizados pela economia brasileira. Nesse sentido, a Tabela 1 auxilia na analise. Os dados
reportados denotam a elevada parcela de insumos domésticos utilizados por cada categoria
industrial, bem como a perda de participac¢do desses insumos no total de insumos utilizados
em todas as categorias, quando comparados os anos de 1995 e 2011, informagdes ja

evidenciadas pelo Grafico 7.
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Tabela 1. Origem dos Insumos Utilizados pelos Setores da Economia Brasileira -

Participaciio no Total do Consumo de Insumos (%)

1995 2011
Cicongon | Produos | Baa | (il | MERCI | Poduos | B | 0 | MG
Primarios | Tecnologia ; .| Primarios | Tecnologia : :

Tenologia | Tecnologia Tenologia | Tecnologia
Brasil 92.01 94.59 87.98 89.82 86.41 93.63 83.49 81.85
Asia e Pacifico 0.31 0.71 0.39 0.64 0.85 0.54 1.26 1.93
China 0.04 0.14 0.05 0.16 0.93 1.00 0.85 2.80
Japdo 0.24 0.14 0.25 0.69 0.21 0.09 0.21 0.89
Russia 0.05 0.04 0.03 0.04 0.33 0.08 0.24 0.28
Canada 0.63 0.25 0.59 0.36 0.60 0.14 0.60 0.52
Estados Unidos 1.50 0.83 1.42 242 1.94 0.89 2:52 2.73
Meéxico 0.07 0.04 0.09 0.14 0.10 0.04 0.14 0.32
Unifo Europeia 2.54 1.66 2.28 3.90 3.13 1.41 2:15 4.66
Resto do Mundo 2.60 1.60 6.92 1.84 5.49 2.18 8.54 4.01

Fonte: Elaboragio prépria com base em cdlculos efetuados a partir de WIOD (2013).
Nota: Valores escritos em vermelho destacam os paises que mais fornecem insumos para o Brasil em cada
categoria sctorial.

Em termos da origem dos insumos estrangeiros utilizados pela economia brasileira,
nota-se que, em todas as categorias setoriais, os maiores fluxos comerciais se deram com 0s
EUA, Unido Europeia, paises retratados pela proxy Resto do Mundo e com a China, quando a
referéncia € o ano de 2011. Comparando os anos, houve aumento da participagdo de insumos
norte-americanos, do Resto do Mundo e chineses no total de consumo intermediario das
quatro categorias setoriais retratadas. Com relagdo a participa¢do de insumos importados da
Unido Europeia no total de insumos intermediarios consumidos pelos setores da economia
brasileira, houve uma pequena perda de participacdo no consumo das categorias Baixa-
Tecnologia e Média-Baixa Tecnologia de 1995 para 2011, passando, respectivamente, de
1,66% para 1,41% e de 2,28% para 2,15%.

A maior parte dos insumos estrangeiros utilizados na categoria Produtos Primarios,
tanto em 1995 quanto em 2011, foi proveniente do Resto do Mundo, seguido por Unido
Europeia ¢ EUA. Na categoria Baixa Tecnologia, as maiores participagdes de insumos
estrangeiros no total do consumo de insumos intermediarios foram de produtos da Unido
Europeia (1,66%), Resto do Mundo (1,60%) e EUA (0,83%) quando a referéncia € o ano de
1995. Em 2011, houve mudangas na ordem das maiores participa¢des e nos parceiros. Neste
ano, a maior parte dos insumos estrangeiros utilizados pela categoria de Baixa Tecnologia foi
proveniente do Resto do Mundo com uma participagdo de 2,18%, em seguida da Unido
Europeia (1,41%) e, posteriormente, da China, o novo destaque, cujos produtos representaram

1% dos insumos totais consumidos nesta industria.
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A industria de Média-Baixa Tecnologia consumiu de forma mais significativa insumos
do Resto do Mundo; Unido Europeia e EUA. Numa analise comparativa entre os anos de
1995 e 2011, houve uma troca em termos da posi¢ao ocupada por EUA e Unido Europeia.

Para a categoria Industria de Média-Alta e Alta Intensidade Tecnoldgica, a maior parte
dos insumos importados foi de origem europeia (3,90%); norte-americana (2,42%); e do
Resto do Mundo (1,84%), quando considerado o ano de 1995. No ano de 2011, grande parte
dos insumos foi oriunda da Unido Europeia (4,66%), do Resto do Mundo (4,01%) e da China
(2,80). Nota-se, assim, para o ano de 2011, uma perda de espaco dos insumos norte-
americanos para insumos chineses nesta categoria de classificagdo da industria.

Um aspecto ainda a ser ressaltado é o avanco da regidio da Asia e Pacifico no
fornecimento de insumos intermediarios para as industrias brasileiras de Média-Baixa e
Media-Alta e Alta Tecnologia.

E relevante também avaliar a participacdo brasileira em termos de sua participacio no
fornecimento de produtos para consumo intermediario em industrias de outros paises.

Nota-se, conforme Grafico 8 abaixo, que a maior parcela do total das exportagdes da
industria brasileira ¢ de insumos intermediarios.

Quando analisados os dados desagregados em categorias industriais (Grafico 9) e,
comparados, os anos de 1995 e 2011, verifica-se uma elevada e crescente participagdo de
insumos no total de exportagdes de produtos primarios, chegando a 96% no ano de 2011.
Basicamente, as exportagdes deste setor sdo de bens que serdo utilizados para consumo
intermediario. Em sequéncia, aparecem as induastrias de Média-Baixa Tecnologia, seguidos
por Baixa Tecnologia e Média-Alta e Alta Tecnologia. Entretanto, ao contrario da categoria
de produtos primarios, para todas estas outras categorias, houve perda de participacdo de
insumos intermediarios no total de exportagdes se avaliados, comparativamente, os anos de
1995 e 2011. A queda, por sua vez, foi mais significativa, no caso da industria de Média Alta
e Alta Intensidade Tecnologica cuja participacdo de insumos intermedidrios no total das

exportagdes passou de 69% para 51%.
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Grafico 8. Participacio das Exportacdes de Insumos Grafico 9. Participacio das Exportacdes de Insumos
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Fonte: Elaboragdo propria com base em cdlculos efetuados a partir de WIOD (2013).

Esses dados fornecem indicios de que a atuagdo do Brasil no cenario de fragmentacdo
da producdo tem sido no fornecimento de insumos intermediarios ligados, principalmente, a
setores basicos como o de produtos primarios. Entretanto, também se destaca o setor de
Média-Baixa Tecnologia cujas exportagdes de bens intermediarios representam uma parcela
significativa do total exportado por esta industria.

Os dados, até entdo retratados, permitem de certa forma, construir um breve quadro
acerca da participagdo do Brasil nas CGV. O indicador de valor adicionado por unidade de
produto que sera analisado a seguir permitira, por sua vez, conforme evidenciado por Ferraz
et. al. (2014), avaliar se houve evolugdo da economia brasileira no desempenho de atividades
de maior valor agregado nas CGV.

Essa estatistica foi calculada para as quatro categorias industriais sendo feita também
sua taxa de crescimento anual média para o periodo de 1995 a 2011, tanto para os setores
agregados quanto para setores industriais desagregados. Faz-se assim, uma avaliagdo mais
completa, identificando-se quais categorias industriais agregadas e, individualmente, estdo
avancando em atividades de maior valor agregado. Os Graficos 10, 11 e 12, abaixo,

evidenciam essas informagdes.

38



Grafico 10. Valor Adicionado por Unidade de Produto (%)
- Categorias Industriais
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Fonte: Elaboragdo propria com base em cdlculos efetuados a partir de WIOD (2013).

Grafico 11. Valor Adicionado por Unidade de Produto - Taxa de
Crescimento Anual Média
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em calculos efetuados a partir de WIOD (2013).

A categoria com maior razdo de valor adicionado por unidade de produto e,

notadamente, superior as demais € a de Produtos Priméarios. Para as demais categorias, ha

uma maior proximidade da razdo de VA/PIB. Quando analisado, por sua vez, o crescimento

anual médio no periodo 1995-2011 (Grafico 11), a Unica exce¢do, em termos de evolugdo nas



CGYV, foi a industria de Média-Baixa Tecnologia cuja taxa de crescimento anual média foi
positiva e de magnitude 0,33%.

A taxa de crescimento negativa da participagdo de VA no PIB para as industrias de
Baixa Tecnologia, Média-Alta e Alta Tecnologia e Produtos Primarios € um indicio de que a
economia brasileira tem descido degraus no desempenho de atividades nas Cadeias Globais
de Valor relacionadas a esses setores.

Nota-se, diante desses resultados que a economia brasileira tem perdido oportunidades
de avangar no desempenho de atividades mais dindmicas, mesmo em setores em que possui
competitividade e vantagens comparativas, como o de Produtos Primarios que foi o setor com
pior desempenho em termos de taxa de crescimento anual médio de VA por unidade de
produto. Mas, por outro lado, vem avangando, ainda que de forma modesta, na induastria de
Média-Baixa Tecnologia. Dados discutidos, anteriormente, complementam e corroboram essa
evidéncia, sinalizando que essa categoria industrial tem se tornado mais integrada,
internacionalmente, e que sua evolugdo nas CGV tem ocorrido em termos do fornecimento de
insumos intermediarios mais sofisticados™.

Fazendo uma andlise desagregada, nota-se que o setor classificado dentro da categoria
de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica que mais contribuiu para o aumento da taxa de
crescimento de VA por unidade de produto desta categoria industrial foi o de coque, produtos
petroliferos refinados e combustivel nuclear. A taxa de crescimento anual média de VA
adicionado por unidade de produto para este setor foi de 2,04%, a segunda maior taxa dentre
os 16 setores industriais demonstrados no Grafico 12 abaixo.

Os dados revelam que o setor que mais evoluiu no desempenho de atividades de maior
valor agregado foi o de couro e calgados de couro, cuja razio VA/PIB apresentou um

crescimento anual médio de 2,63% para o periodo analisado.

*° Essa constatagdo ¢ proveniente da associagdo entre os resultados demonstrados pelos Graficos 10 ¢ 11 com o
Grafico 9 que evidenciou a significativa participagdo de insumos intermediarios no total das exportagdes desta
categoria industrial.
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Grafico 12. Valor Adicionado por Unidade de Produto — Setores (Taxa de

Crescimento Anual Média - %)
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Fonte: Elaboragio prépria com base em cdlculos efetuados a partir de WIOD (2013).

Destaca-se também a Industria Extrativa e de Mineragdo com uma taxa de crescimento
anual média da razdo VA/PIB de 0,42%. Enquanto essa industria contribuiu positivamente
para a categoria de Produtos Primarios, o setor, Agricultura caga, floresta e pesca contribuiu
negativamente e de forma mais significativa o que resultou na taxa de crescimento da razio
VA/PIB negativa para Produtos Primarios de
-1,07%.

O setor que mais retrocedeu para atividades menos dindmicas nas Cadeias Globais de
Valor foi o de produtos quimicos, classificado como Industria de Média-Alta e Alta
Tecnologia.

Por fim, quando analisados dados para a economia brasileira, em termos de
desagregagdo das exportagdes e importagdes em insumos e bens demandados para consumo
final e também dados agregados totais para exportagdes e importagdes (Graficos 13 e 14),

nota-se aumento dos fluxos de comércio do pais, principalmente a partir do ano de 2002.
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Constata-se também que o comportamento ascendente destes fluxos foi interrompido em

decorréncia da crise de 2008, mas com retorno a trajetoria de crescimento ja a partir de 20009.

Grafico 13. Exportacdes Brasileiras - Valores Constantes de 2002
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Fonte: Elaboragdo propria com base em cdlculos efetuados a partir de WIOD (2013).

Grafico 14. Importacées Brasileiras - Valores Constantes de 2002
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em calculos efetuados a partir de WIOD (2013).
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Diante dos dados analisados num breve quadro de contextualizacdo do Brasil nas
CGV, nota-se que o pais ainda tem ficado a margem do movimento mundial de avango no
processo de fragmentag@o internacional da producdo. A participagdo brasileira ainda ¢ timida,
diante da comparagdo com outras economias desenvolvidas e em desenvolvimento e tem sido
voltada para desempenho de atividades menos dindmicas. Mesmo em setores cuja
competitividade brasileira permitiria uma evolugdo em termos de ampliacdo de valor
agregado aos produtos exportados, o pais tem perdido oportunidades. O destaque positivo foi

conferido a industria de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica.
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CAPITULO 3. AS CADEIAS GLOBAIS DE VALOR (CGV) NUM MODELO
MULTISSETORIAL DE CRESCIMENTO

A teoria das Cadeias Globais de Valor afirma que os maiores ganhos comerciais da
inser¢do externa se dardo nos segmentos mais dindmicos, aqueles em que ha maior agregagao
de valor. Considerar o comércio em termos de valor adicionado torna-se necessario para se
avaliar com maior precisdo a nova configuracdo de comércio e sua contribui¢do para o
crescimento. Com efeito, deve-se repensar a estratégia de crescimento conduzida pelas
exportagdes para que esteja em consonancia com essas mudangas. Assim, a proposta deste
trabalho, materializada no presente capitulo, ¢ formalizar matematicamente a incorporagao
dessas cadeias num modelo de crescimento conduzido pelas exportagdes.

Para tanto, toma-se por base o modelo multissetorial desenvolvido por Aragjo e Lima
(2007), sobre o qual serdo incorporadas mudangas, a fim de adequéa-lo a nova realidade
produtiva e comercial.

No desenvolvimento da versdo multissetorial da Lei de Thirlwall, Aratjo e Lima

(2007) partem da condi¢do de pleno emprego dada por:

Gzl (6%) ) = 1 (1)
Xj
Em que — corresponde a demanda interna por bens do setor i produzido domesticamente TL

representa o coeficiente de demanda externa por bens do setor i do parceiro comercial j, L
indica a quantidade empregada no setor 7 externo, e ¢/ € um coeficiente de proporcionalidade
que relaciona a populagdo entre os paises na relacgéo bilateral.

A condi¢do do gasto total € representada por:

+21 1T] (%) =1 @

J
M . ) . .
Sendo TL, o coeficiente de demanda interna por bens do setor 7 produzidos externamente.

O equilibrio da balanga comercial por setor € obtido conforme a condigdo retratada na

equacdo 3 abaixo:

Salo i) =0 ¥
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A fim de adequar a fung@o de exportacdo aos aspectos ligados as Cadeias Globais de
Valor e, portanto da fragmentagcdo do processo produtivo, sera realizada a desagregacdo da
composi¢do das exportacdes por setor em termos de valor adicionado e insumos basicos.
Dessa forma, retrata-se que alteragdes na renda mundial tém diferentes impactos sobre as
exportagdes dadas as diferencgas nas elasticidades renda da demanda que, por sua vez, além de
diferirem entre os setores também variam intra-setorialmente, conforme se considere que o
pais pode exportar insumos basicos em cada setor ou adicionar valor a esses insumos.

Assim, separadamente, tem-se a fungdo de exportagdo dada por:

i j J el
P; (AL +VA]DE; i oj
i — Z7)y “tse:E/P’ = P
Xi] = EjPiJ ( ) i =t

4
0 se: E/P/ < P,

Onde: Xi] ¢ a demanda externa por bens do setor i/ produzidos internamente, ni] ¢ a

elasticidade-preco da demanda por exportagdes do bem do setor i (n{ <0), eij ¢ a
elasticidade-renda da demanda por exportagdes do setor i, A{t indica a quantidade de

insumo do setor i do pais j demandada pelos parceiros comerciais, VA{t ¢ o valor doméstico

adicionado contido nas exportagdes do setor i do pais j e (A{t + VA;,) = 1, representando o

total das exportagdes de um pais por setor. Por fim, Z/ é a renda do parceiro comercial.

Diante dessa funcgio para as exportagdes, evidencia-se que, no contexto das Cadeias
Globais de Valor, pode-se analisar a composi¢do da pauta exportadora do ponto de vista da
atividade realizada por um pais nessas cadeias. Assim, esse pais podera participar das cadeias
fornecendo insumos basicos ou intermediarios em cada setor ou adicionando wvalor
domesticamente aos insumos domésticos e a insumos estrangeiros importados e exportando
bens com maior valor agregado. Infere-se, portanto, que incrementos na renda mundial
também terdo impactos diferentes entre os paises, conforme a posi¢do ocupada nas Cadeias
Globais de Valor. Aqueles paises que participam de segmentos mais elevados nestas cadeias
em termos de adi¢@o de valor agregado dentro de cada setor serdo mais beneficiados diante do
aumento da renda mundial e, assim, conseguem se apropriar de maiores ganhos.

Nota-se ainda que haverd mudangas em termos da analise da taxa de cambio real, dado
que o preco doméstico de cada bem que serd exportado passa a conter, intrinsecamente, de
forma mais significativa, uma parcela dos precos dos insumos importados. Assim, a
competitividade expressa em termos da taxa de cambio real passa a depender crucialmente da
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aquisi¢do de insumos mais baratos no exterior. Dessa forma, fatores como menores custos de
producdo e de transacgdo, tornam-se ainda mais relevantes para que um pais consiga se inserir
nestas cadeias e expandir suas exportagdes.

A fim de obter o coeficiente de demanda externa per capita do parceiro comercial por

bens do setor 7, divide-se a equagio (4) pela populagio empregada do parceiro comercial L/.

- al, +valpe] (4l +val el - 1) g
i it ipl .
o (E]PJ> ( L E PL 2 Pl (5)

0 se: E/P/ < P,

A func¢do de importagdo sera dada por:

J
; IAN J +plyn! .
Mi] _ <P_l> (yi)(clt + DI go- P, > Ein ©)

0 se: P < E/P/
Onde ¥; € a elasticidade-pre¢o da demanda por importagdes por bens do setor i (¥; < 0) e 1;

¢ a elasticidade-renda da demanda por importagdes do setor i, Cl]t representa a demanda

interna do setor i do pais j por insumos do setor t de cada parceiro comercial considerado

nessa relagdo; Di]t ¢ a demanda do setor 1 do pais j por bens finais estrangeiros, y; € a renda
doméstica do setor i. Dividindo (6) pela populagdo doméstica L determina-se o coeficiente de

importagdo per capita do setor i:

vl
M_ij: <%[t)ij> (s )(cj +lyml (¢l +Dlpn] ~Dse: P, 2Ejpij

(7)
0 se: P; <E/P/

A funcdo de importagdo também foi modificada, sendo ampliada a fim de retratar a
alocagdo da renda doméstica entre aquisicdo de bens finais e insumos estrangeiros. Assim,
como no caso das exportagdes, essa desagregagdo implica em diferenca de elasticidades renda
entre essas duas categorias de bens.

Aplicando-se o logaritmo natural a equagdo (5) e derivando no tempo, além disso,

| A

—g —J = ] —VA{t =
n» it> VA{t

-J R . . T
; B E 71
_ i ) — gl Zi— ]
adotando-se: — =Pi 7= P = 9o T i
P; .
l

hlh

vy _ Lj _
; Yit. 7 L gna

va{t chega-se a taxa de crescimento das exportagdes per capita do setor i dada por:
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X
;L(_J{_' =M (pl pl - ge) + g] (alt + valt)(zlt) + (alt + valt)(g - 1)gn (8)
T/ .
x! .
Adotando-se g, = 0 e, sendo, % = i obtém-se a seguinte relacao:
L lt
]
lt = (pl pl - ge) + g](alt + valt)(zlt) ©)

Rearranjando a equagdo 9, tem-se:
” =n/(p; - g)+el(alzl) + ¢/ (valz (10)

A fim de captar o efeito da participagio de um pais nas Cadeias Globais de Valor
sobre a taxa de crescimento, assume-se que 0 . Tepresenta a participa¢do no setor i do pais ]
nas cadeias e que essa participacdo varia no tempo. Além disso, assume-se também que a
relacdo entre participacdo nas cadeias e a taxa de crescimento ¢ ndo linear. Conforme
Sturgeon et al (2013, p. 7): “Global value chains have become a central force driving
structural change in many modern economies”. Ademais, “GVC participation can generate

value added in domestic economies and can contribute to faster GDP growth.” (UNCTAD,

2013, p.149). O termo (1 - aijt) indicard, por sua vez, os produtos exportados ndo direcionados
para estas cadeias.

Com a desagregacdo de participagdo ou ndo nas cadeias, tem-se também uma
reparticdo do valor adicionado doméstico contido nas exportagdes. Uma parcela de valor
adicionado domesticamente pelo pais | as exportagdes setoriais estard relacionada a tarefas
circunscritas as cadeias e outra parcela do wvalor adicionado incorporado a produtos
exportados ndo estara relacionada ao desempenho de atividades em CGV.

Inserindo o termo de participag@o nas cadeias globais chega-se a equagdo (11) abaixo.
Nota-se que a taxa de crescimento das exportagdes totais depende da taxa de crescimento do
cambio real, da taxa de crescimento dos insumos exportados, da taxa de crescimento das
exportagdes de bens finais em termos de valor adicionado por um pais que esta relacionado a
atividades circunscritas as cadeias e da taxa de crescimento das exportagcdes em termos de

valor adicionado que ndo esta associado as cadeias.

g jt =1 (plt plt get) + & (alt lt) + O-lt i (valt lt) +(1- lt)g](valt Zit (11)

L
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Voltando a fun¢do de importagdo (equacdo 7) e realizando os mesmos procedimentos

J

feitos para a fungdo de exportacdo, além disso adotando-se CC—jt = cl]t e —F dl]t, chega-se a:
it it
o = ¥ (Pie =P = 92) + i (e + A0 + (e + di) (] — Dgn (12)
T
Da mesma forma, também se adota g,, = 0, o que resulta na seguinte relagio:
972 = ¥/ (pie — Pl — gle) + wli(c} + A (13)
Rearranjando, tem-se:
ngt = ](plt plt get) + nlt(cltyl) + 7-[lt(dltyl) (14)

Retornando a condi¢do de equilibrio da balanga comercial (equagdo 3) e derivando

essa condi¢do no tempo temos:

SIS [ffgf ~ gt (te) (15)

Fazendo a substitui¢do de (11) e (14) em (15), isolando agora apenas a taxa de
crescimento da renda doméstica e organizando a equacgdo, chega-se a uma relagdo de

determinagdo da taxa de crescimento econdmico dada pela equagdo (16):

B2 S, (v w) D i _ Tt e, (e])(3)
i = by 112 l t( 1t)+” t(dlt)J(L_t) (plt bi: get) N 112 l”lt(clt)+”] (d]t)J L—t)[ LtZLt

(16)
vy (élglt) Lug) )l t(va t)J . i 1121 (&) Lt) lt) |(1- i{)(va{tzi]‘t)J

Z?:_llz l ( )+”1t(dt)l & Z?:llz l ( )+”1t(dt)l

A equagdo 16 representa a nova versdo do modelo multissetorial com a incorporagdo
das Cadeias Globais de Valor. O modelo desenvolvido avanga em relagdo ao de Araugjo; Paiva
e Santos (2016) ao conferir uma desagregacdo ainda maior dos fluxos de comércio. Além da
subdivisdo da fungdo de importagdes em bens finais e insumos como o fizeram os autores

citados, foi também desagregada, a funcio de exportagdo, levando em conta dados em termos
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de valor adicionado. Ademais, concedeu-se também papel explicito a participagdo nas CGV
numa relagdo matematica de causalidade direta com o crescimento do produto per capita.

A relagdo evidenciada na equag@o anterior demonstra que o crescimento econdomico
depende da taxa de crescimento da taxa de cambio real; da taxa de crescimento das
exportagdes de insumos; da taxa de crescimento das exportacdes de bens finais em termos de
valor adicionado que esta ligado as Cadeias Globais de Valor; e da taxa de crescimento das
exportagdes de bens finais em termos de valor adicionado doméstico que ndo sdo destinadas
para essas cadeias.

No modelo desenvolvido podem ser captadas, portanto, diferentes formas de inser¢do
comercial externa de um pais, incluindo as relagdes de comércio sob o contexto das Cadeias
Globais de Valor. Nota-se que o crescimento econdmico estd diretamente associado a
inser¢do de um pais nas CGVs. Entretanto, o terceiro termo da equagdo também demonstra
que a real contribuigdo da participagdo nas cadeias dependerd da taxa de crescimento das
exportagdes de bens finais em termos de valor adicionado por setor em relagdo a soma das
elasticidades dos produtos importados neste mesmo setor para consumo final e intermediario.

Assim, a magnitude do efeito multiplicador da participagdo nas cadeias globais para o
crescimento decorrera, principalmente, do posicionamento de um pais nestas cadeias.
Justifica-se dessa forma, a necessidade de evoluir ao longo delas em direc¢do a atividades mais
dindmicas, através do aumento da agregacdo de valor a pauta exportadora, ainda que a
inser¢do nas cadeias, independente da camada do processo produtivo, também seja
importante.

A inser¢do no novo paradigma produtivo possibilita que economias em
desenvolvimento possam ampliar seus fluxos de comércio com economias desenvolvidas e
consigam espaco na exportacdo de bens de maior valor agregado sem a necessidade de
realizar todo o processo produtivo domesticamente. Assim, no caso de economias em
desenvolvimento, se um pais se encontra fora das cadeias globais, o esfor¢o para exportar
bens de maior valor agregado sera maior.

Conforme relatério da OECD/WTO (2013) os custos, os periodos de produgdo e as
barreiras a entrada em cadeias globais ja existentes sdo inferiores quando comparados aos
decorrentes da internalizagdo de uma cadeia produtiva inteira. Dessa forma, a busca pela
verticaliza¢do da producdo geraria um quadro de desempenho econémico sub-6timo quando
comparado aos resultados propiciados por modelos expansdo industrial pautados na

fragmentacdo internacional da produgdo. Além do mais, os produtos exportados teriam que
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concorrer com bens mais competitivos produzidos no contexto do sistema produtivo mundial
fragmentado.

A 1ideia por tras da relacdo obtida na equagdo 16 € que os efeitos da inser¢do de um
pais nas Cadeias Globais de Valor, subindo degraus nas camadas dos processos produtivos,
portanto, agregando valor aos seus produtos exportados pode propiciar condi¢des para o
alcance de maiores taxas de crescimento. A justificativa € que, diante das interdependéncias
entre os setores e entre as cadeias produtivas, na medida em que um pais consegue se inserir
em segmentos mais dindmicos das cadeias, geram-se oportunidades para diversificacdo da
producdo em decorréncia da possibilidade de apropriagdo de conhecimento e tecnologia e da
sua difusdo para outros setores. Esses encadeamentos, por sua vez, desencadeiam um maior
efeito multiplicador na economia, gerando oportunidades para mudanga na estrutura produtiva
e para o alcance de taxas de crescimento mais consistentes que possam ser sustentadas no

longo prazo.
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CAPITULO 4. METODOLOGIA, BASE DE DADOS E RESULTADOS

4.1. Consideracdoes Metodologicas

A fim de aplicar o modelo desenvolvido propde-se o uso da metodologia econométrica
de dados em painel na sua forma dinamica com estimacdo GMM Sysfem. Essa proposta se
fundamenta na organizagdo das denominas matrizes Inpuf-Output globais que combinam
dados de séries de tempo (fime-series) com cross-section, o que caracteriza dados em painel, e
no fato do painel dindmico permitir avaliar as relagdes dindmicas entre as varidveis, que
muitas vezes sdo correlacionadas com seus valores passados. Além disso, nos modelos de
painel dindmico todas as variaveis explicativas sdo tidas como endoégenas o que permite o
fornecimento de estimadores ndo viesados, diferentemente dos modelos de painel estatico, em
que ocorre viés nos coeficientes estimados quando se incluem variaveis dependentes
defasadas.

Os modelos de dados em painel combinam dados de séries de tempo (fime-series) com

cross-sections e sua representacio basica pode ser dada da seguinte forma:

Ye=a+ X'y f+0ityeten

Onde Y;; é a variavel dependente, X';.€ um vetor de regressores €; sdo os termos de erro para
1=1, 2,.,M para as unidades transversais observadas para os periodos t=1,2,..., T. O pardmetro
o representa a constante global no modelo, enquanto §; e y,representam os efeitos especificos
do periodo (aleatorio ou fixo).

O painel pode assumir uma forma estatica ou dinamica. Na sua forma estatica, as
especificagdes principais sdo o modelo de efeitos fixos e 0 modelo de efeitos aleatorios.

Na forma dindmica, modelos de dados em painel podem ser estimados via Método dos
Momentos Generalizados (GMM). O objetivo deste método consiste em estimar 0s
parametros de um modelo especificando um minimo de condi¢des de momentos. A estimagio
de modelos dindmicos de dados em painel via GMM ¢ definida pela presenca da variavel
dependente defasada dentre as variaveis explicativas. A inclusdo dessa variavel permite o
controle para a possivel existéncia de correlagdo entre os valores passados da variavel
dependente e os valores contemporaneos das demais varidveis explicativas, eliminando,

assim, possiveis fontes de viés dos estimadores (BALTAGI, 2005).
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Dado o modelo dinamico:

Yie = a+ B1Yi—q + B2 Xit+ vit+ Uit

Neste modelo a Cov (¥, yit—1) # O, diante disso, transforma-se a equagdo acima

fazendo as primeiras diferencas:

AY;y = P1AYq+ BrAXi+Auy

Tal procedimento elimina o erro individual y; fonte do problema da endogenia.
Entretanto, Au;; e Au;_q sdo serialmente correlacionados e, diante da correlagdo entre AY;_4
Ujr—1, Incorre-se novamente no problema de endogenia. (BALTAGI, 2005) A fim de
contornar tais problemas utilizam-se termos defasados de Ay;;_; como varidveis
instrumentais.

Para dados em painel, ha o estimador GMM Difference, também denominado
estimador Arellano-Bond. Esse estimador trata o problema da endogeneidade por meio da
técnica de variaveis instrumentais. Entretanto, os instrumentos podem ser fracos para
variaveis que ndo sdo estritamente exdgenas se as defasagens estiverem proximas de um
passeio aleatorio. Além disso, Baum (2006) mostra que na maioria dos casos o termo de erro
aparece correlacionado com a varidvel dependente defasada.

Buscando contornar os problemas de viés e de inconsisténcia do estimador GMM
Difference, Arellano e Bover (1995) e Blundell e Bond (1998) desenvolveram um sistema de
regressdes conhecido como estimador GMM Sysfem. A hipétese adicional € que as primeiras
diferengas das varidveis instrumentais n3o sfo correlacionadas com os efeitos fixos. Isto
permite o uso de um maior numero de instrumentos o que pode se refletir numa melhora
consideravel da eficiéncia das estimagdes (BAUM, 2006).

Alguns testes de especificagdo baseados em Arellano & Bond (1991), Arellano &
Bover (1995) e Blundell & Bond (1998) permitem avaliar a consisténcia dos estimadores
GMM System e GMM Difference. Uma primeira condi¢do para validade dos dois métodos de
estimacdo consiste na validade e exogeneidade dos instrumentos. Para detectar se essas
condi¢des sdo satisfeitas tém-se os testes Hansen e o Difference Hansen. O primeiro teste € a
estatistica J de Hansen para restrigdes de sobreidentificacdo. Sua hipotese nula € de validade

dos instrumentos, ou seja, as restrigdes sobreindentificadoras sdo validas. O teste de diferenca
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de Hansen (Difference Hansen), por sua vez, tem por hipétese nula, exogeneidade dos
instrumentos, ou seja, os instrumentos em nivel sdo validos e ndo correlacionados com o
termo de erro da equacdo de diferenga. Esse teste também permite verificar qual € o
estimador, GMM Difference ou System GMM, mais adequado. Se ndo houver rejeicdo da
hipotese nula, o método GMM System ¢ considerado mais adequado, j& que acrescenta
informagdes validas ao GMM Difference (ROODMAN, 2009).

Os testes Arellano-Bond AR(1) e AR(2) cuja hipotese nula ¢ de auséncia de
autocorrelacdo permitem verificar se existe correlagdo das variaveis explicativas com os
residuos. Pode ocorrer autocorrelagdo de primeira ordem, mas nfo autocorrelagdo de segunda
ordem no termo de erro.

Dado que a determinag¢do do crescimento econdmico contempla um conjunto amplo de
variaveis tanto do lado da demanda quanto da oferta e que, portanto, diante do modelo
desenvolvido, pode-se incorrer em problema de viés de variavel omitida, a aplicagdo da
equacdo 16 serd feita estimando-se, separadamente, cada uma das elasticidades renda das
exportagdes desagregadas no modelo (insumos, exporta¢des de bens finais em termos de valor
adicionado que estdo direcionadas as Cadeias Globais de Valor e exportagdes de bens finais,
em termos de valor adicionado, ndo destinadas a essas cadeias) e as elasticidades renda para
importagdes de insumos e para importagdo de bens finais. A razdo entre as elasticidades das
exportagdes em cada categoria e a soma das elasticidades renda das importagdes permitira
detectar qual a melhor estratégia para inser¢do comercial externa num determinado setor i
para dinamizar o crescimento brasileiro.

Diante disso e sob os aspectos metodologicos evidenciados, as equagdes a serem

estimadas nos modelos para exportagdo e importa¢do serdo:

Exportacées:

J _ J J
In XaitBrt = ﬂlnXaitBrt_l + eqilnZy;, + nai(pl pl - ge) + uf
lnXa valtBr = ,BlnXa valtBr + EgvailnZ2ir + Novai(Pi — ) +udre

J J _ J J J
InX(1- it)vaitBrt = BinX(1 - it)vaitBrt_l + E-0pwail"Z(1_gypait

(1-o)vai

+ n(l—a)vai(pl pl - ge) + U

em que:

Xa’

itpr,: €Xportagdes brasileiras de insumos do setor i para o pais j.
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X ai]tva{tBrt: exportagdes de bens finais em termos de valor adicionado do setor i para o pais j

que esta relacionado ao comércio circunscrito as Cadeias Globais de Valor.
X (1 - i]t)va{tBrt: exportagdes de bens finais em termos de valor adicionado do setor i para o
pais j que esta relacionado ao comércio ndo circunscrito as Cadeias Globais de Valor

Z iit: parcela da renda do setor t do parceiro j destinada para aquisi¢do de insumos do setor i

do Brasil.

Z é;vait: parcela da renda do setor t do parceiro j destinada para a demanda de bens finais em

termos de valor adicionado do setor 1 do Brasil circunscrito ao comércio das Cadeias Globais
de Valor.
Z(jl—o)vait: parcela da renda do setor t do parceiro j destinada para a demanda de bens finais
em termos de valor adicionado do setor i do Brasil ndo circunscrito ao comércio das Cadeias
Globais de Valor.
(pi - pij - gé) - taxa de cambio real bilateral setorial.

ai . ,,ovai (1-o)vai

U

Ujp 5 Ujp representam os termos de erro das equagdes.

Importacdes:
InM Ci]tBrt = fIlnM Ci]tBrt—l + nCilnYc]itBr +Yei(pi —p! —gl) +ufl
. . . . . i
lnMd{tBrt = ,BlnMd{tBrt_l + ndilnyd]itgr + 1/)di(pi — pi] — gé) + u
em que:

Mcj

itg,,. IMportacdes de insumos basicos e intermediarios pelo Brasil no setor i.

M dithrt: importac¢des de bens finais pelo Brasil no setor 1.

Yc]itBr: renda do Brasil destinada as importagdes de insumos pelo setor i.

i

itg,. renda do Brasil destinada as importagdes de bens finais pelo setor i.

(pi - pij - gg): taxa de cambio real bilateral setorial.

uf e ul sio os termos de erro das equagdes.
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4.2. Base de dados

Para a construgdo da base de dados sdo utilizadas as matrizes World Input-Output
Tables (World Input-Output Database - WIOD). O uso dessas matrizes permite avaliar o
comércio em termos de valor adicionado o que gera maior precisdo numa analise do padrao
de comércio sob o contexto de maior fragmentacdo produtiva.

Essa base, juntamente com a base TiVA foram construidas por procedimentos
metodoldgicos matematicamente similares, mais consistentes ¢ de maior qualidade,
comparativamente, as outras bases em termos de valor adicionado (TIMMER et al. 2012). A
escolha das matrizes WIOT em relagdo a base TiVA, por sua vez, se justifica, pela
disponibilidade de dados anuais de forma continua no tempo, referentes ao periodo de 1995 a
2011. Dessa forma, a amostra para estimagdo dos modelos apresentados para exportagcdes e
importacdes desagregadas serd restrita a série temporal.

As tabelas WIOT foram agrupadas a partir das contas nacionais, das tabelas de usos e
recursos e de dados detalhados sobre o comércio bilateral de produtos e servigos de 35 setores
de 40 paises®, incluindo o Brasil. Além disso, contemplam também todos os demais paises,
retratando-os por uma proxy denominada “Resto do Mundo” (Row)*. O resultado é uma
matriz insumo produto mundial 41x35 com 1435 linhas e colunas.

Uma simplificagcdo da base WIOT num esquema com apenas dois paises (pais A e pais
B) e trés setores (s1, s2 e s3) segue retratada no Quadro 3> abaixo. Nas linhas encontram-se
pares de industria e pais fornecedores e nas colunas, os pares de industria-pais como usuarios
de intermediarios e consumidores finais. Com rela¢do ao destino dos produtos para consumo
final, a matriz explicita quatro categorias de destino: 1) Consumo final das familias; 2)
Consumo final por organizagdes sem fins lucrativos ao servigo das familias 3) Consumo final
da administragdo publica; 4) Formagdo Bruta de Capital Fixo.

Em cada relagdo bilateral especifica-se a destina¢do de cada produto se para uso em
consumo intermedidrio ou para consumo final e para cada pais identifica-se a origem dos

produtos: se sdo produzidos internamente ou importados.

?27 paises da Unifio Europeia e outros 13 paises, incluindo paises desenvolvidos e economias emergentes.
Tomados conjuntamente, esses paises representam 85% do PIB mundial (TIMMER et al., 2012). Para
consulta dos paises ¢ dos 35 setores que compdem a base de dados ver Quadro Al nos Anexos.
*Essa proxy é construida assumindo uma estrutura Input-Output igual 2 média dos paises em desenvolvimento,
resultando em uma amostra de 41 regides.
> O exemplo representado no Quadro 3 para a base WIOT foi baseado na Figura A2 que se encontra nos
Anexos .
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Quadro 3. Representacio de Matriz Insumo-Produto — Exemplo para a Base WIOT

Consumo Intermediario Consumo Final Produgio
Pais A | Pais A | PaisA | PaisB | PaisB | PaisB | PaisA | PaisA | PaisA | PaisB | PaisB | PaisB Tofal
sl 52 53 sl 52 53 5] 52 53 5] 52 3
Pais A sl
PaisA | s x4 z* 4 c4e x4
Pais A 53
Pais B sl
Pais B 52 z5e % CB4 (Be %"
Pais B s3
Valor Adicionado (v’ (5’
Producio Total fx=)f (%)

Fonte: Elaboragdo propria a partir de Timmer et al. (2012)

Todos os dados disponiveis na base WIOT encontram-se mensurados em milhdes de
délares. Os célculos efetuados para separagdo das variaveis a serem utilizadas nas estimagdes

econométricas seguem demonstrados detalhadamente abaixo:

e Valor adicionado doméstico contido nas exportagdes de bens finais do setor i do Brasil
que vai para o pais j:

Exportagdes de Bens Finais {
PIB;

val = ( )* (VA contido no PIB;)
A variavel, Indice de Participagio Setorial Brasileira nas Cadeias Globais de Valor (0;), deve

ser calculada para separar o valor adicionado destinado as relagdes comerciais circunscritas a

estas cadeias e fora delas. O calculo feito para a participagdo em Cadeias Globais de Valor segue o
indice de participagdo em CGV desenvolvido por Koopmann et al. (2010; 2014): Soma da
participagdo dos insumos importados do resto do mundo pelo setor i sobre o total das exportagbes de
uma economia (backward participation) com a participagdo das exportagdes de produtos
intermediarios que sdo utilizados por paises terceiros para produzir bens para exportagdo (forward

participation).

e Exportacdes de bens finais, em termos de valor adicionado, do setor 1 do Brasil que vai

para o pais j que esté circunscrito as relagdes de comércio das CGVs:

VA_CGV/! = (0y) *VA!
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e Exportacdes de bens finais, em termos de valor adicionado, do setor 1 do Brasil para o pais

j que ndo esta circunscrito as relagdes de comércio das CGVs:

VA_fCGV! = VAl — VA_CGV/

e Exportacdes Brasileiras de Insumos do setor i para o pais J:
, . iy
Xa! = ¥, Insumos Intermediérios Exportados ;’
i representa cada setor do Brasil e t, setores do pais j.
e Importacdes Brasileiras de Insumos em cada setor 1:

i fy s tj
Mc] = ¥, Insumos Intermediarios Importados ;/

i representa cada setor do Brasil e t, setores do pais j.

Os dados foram obtidos através da soma dos insumos intermediarios importados pelo setor i

do Brasil de cada setor t do parceiro comercial j.
e Importacdes Brasileiras de Bens Finais do Setor i do pais j
35
Mal= Y e ve 6y 1
t=1
i representa cada setor do Brasil e t, setores do pais j.

Célculo a partir da soma dos bens importados por cada setor 1 da economia brasileira de cada
setor t do pais j que foram destinados para consumo final das familias (), consumo final de
organizagdes sem fins lucrativos (C;); consumo final do governo (G), e Formagdo Bruta de

Capital Fixo ().

e Taxa de Cambio Real Bilateral Setorial:

1) Exportacdes

Exportacgdes brasileiras’ . /pJ
B wTeNT (5)
Total das exportagdes brasileiras P
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2) Importacoes

Importagdes brasileiras’ . rpJ
, = TCNS (5)
Total das importagdes brasileiras P

pJ
TCN: Taxa de cambio nominal (Real e a moeda do pais j); (?) a razdo entre o indice de

pregos das duas economias. Na equagdo, PJ ¢ oindice de prego do pais j e P o do Brasil.

Os dados necessarios para o calculo da Taxa de Cambio Real Bilateral Setorial,
referentes a composi¢do das exportagdes e importagdes sdo obtidos em WIOT pertencente a
WIOD. Dados de indice de precos e taxas de cambio nominais (TCN) foram obtidos,
respectivamente na base de dados da OECD (Consumer Prices — MEI) e no FMI através do
Internacional Financial Statistics (IMF). Dados do PIB e os referentes as desagregagdes das
exportagdes e importagdes foram deflacionados com base em 2002, utilizando o IPC dos
Estados Unidos.

Para obter as elasticidades, todos os dados foram convertidos para a forma logaritmica.

4.3. Resultados das Estimacées Econométricas

Os resultados obtidos! nas estimagdes econométricas dos modelos de dados em painel
via estimagdo por GMM System (Two-Step) estdo apresentados nas Tabelas 2 e 3. A escolha
desse método em relacdo ao GMM Difference se justifica diante dos elevados p-values para o
teste de diferenca de Hansen. Utilizou-se, neste caso, 0 GMM System Two-Step para todas as
estimagdes por ser mais adequado e eficiente.

Nas tabelas sdo reportados os p-values correspondentes as estatisticas dos testes de
Autocorrelagdo de Segunda Ordem dos Residuos Diferenciados (AR[2]), do Teste Hansen e

do Teste Hansen-Difference.”

! Anteriormente as estimagdes econométricas foram calculadas estatisticas basicas que permitem avaliar os
dados utilizados nas estimagdes. A Tabela Al nos Anexos retrata a estatisticas descritivas das variaveis para os
quatro modelos de exportacdo ¢ importagdo estimados.

** Todas as estimagdes foram realizadas a partir do comando xtabond2, desenvolvido por Roodman (2009). no
Stata 11. Em todas as estimagbes os erros-padrdo foram corrigidos utilizando-se o comando robust,
procedimento desenvolvido por Windmeijer (2005). Além disso, também se utilizou os comandos small, orthog
e collapse. O comando small permite o uso de estatisticas mais adequadas para pequenas amostras, a opgio
orthog delimita a diferenciagdo ortogonal para a diferenciagdo da equacio em nivel, ou seja, subtrai-se a média
das observagdes futuras dos valores das observagdes. O comando collapse permite lidar com o problema de
proliferacio de instrumentos que pode invalidar alguns resultados assintoticos ¢ testes de especificagdo. Com
relagdo a esse ultimo aspecto, antes de realizar estimagGes com uso do comando collapse, foi adotado também o
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Numa anélise, a priori, geral dos resultados para as elasticidades das exporta¢des
desagregadas em insumos e valor adicionado, conforme a Tabela 2 constatam-se para todas as
equacdes de todos os quatro modelos, bom ajustes com relagdo aos sinais das variaveis
explicativas renda e cidmbio, ou seja, os sinais estdo em consondncia com o esperado:
aumentos da renda mundial e desvalorizagdes cambiais aumentam as exporta¢des. Com
relacdo a esse efeito positivo do cambio, nota-se que a Condi¢do de Marshall-Lerner esta
satisfeita em todos os modelos. Observa-se ainda que as exportagdes de bens finais em termos
de valor adicionado, seja para CGV ou fora delas, mostraram-se mais sensiveis ao pre¢o que a
renda nos quatro modelos retratados. Considerando-se as equac¢des em que a variavel
dependente sdo os insumos, percebe-se que ha maiores elasticidades renda em comparagio as
elasticidades preco, sendo que a excecgdo foi apenas o Modelo 2 referente a industria de Baixa
Tecnologia.

Com relacio 4 dummy para a crise®® nota-se que seu sinal variou entre as equagdes e
os modelos, bem como sua significancia estatistica. A variavel dependente defasada como
variavel explicativa apresentou sinal positivo e foi significativa para explicar as exportacdes,
conforme cada desagregacdo estabelecida. A Unica excecdo foi evidenciada para o Modelo 1
na equagdo com exportagdes de bens finais com maior valor agregado que ndo sdo
direcionadas para as CGV como variavel dependente.

Nota-se também, que em todos os modelos em que a variavel insumo foi a variavel
dependente, obteve-se significancia estatistica da renda mundial e c@mbio. Portanto,
incrementos na renda mundial ou uma desvalorizagdo cambial impactardo, de forma
estatisticamente significativa, na demanda por insumos brasileiros em todas as categorias
industriais. Esse fato reflete a especializagdo comercial do pais que mais exporta bens ligados
a essa desagregacdo feita para as exportagdes setoriais, conforme evidenciado no Capitulo 2.

Ademais, numa analise comparativa, as exportagdes de insumos intermediarios que se
mostraram mais sensiveis tanto ao cambio quanto a renda foram as de produtos primarios.
Assim também foi verificado para as demais categorias de desagregacdo das exportagdes

(exportagdes de bens finais, em termos de valor adicionado, destinadas as CGV e exportagdes

comando /laglimits. Entretanto, esse procedimento nfo resultou na reducdo do mimero de instrumentos o
suficiente para expurgar componentes enddgenos das varidveis, sendo os p-values da estatistica do teste Diff
Hansen iguais a 1 para todos os modelos.
*° Para captar os efeitos da crise de 2008 foi utilizada dummy para o ano de 2009 dado que os impactos sobre a
economia brasileira foram sentidos com maior intensidade no referido ano. Foram também estimados modelos
com inclusdo de dummies para os anos referentes a todo o periodo crise ¢ poés-crise (2008, 2009, 2010 ¢ 2011),
no entanto, os modelos ndo se mostraram bem ajustados, por isso optou-se¢ por reportar apenas os melhores
resultados obtidos.
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de bens finais em termos de valor adicionado que ndo sdo destinadas as CGV). Dessa forma,
as maiores elasticidades, renda e preco, qual seja a desagregacio das exportagdes considerada,
foram obtidas para a categoria de Produtos Primarios.

Por ser a categoria em que o Brasil tem as maiores vantagens comparativas, uma
mudanga no prego ou na renda mundial tende a impactar de forma mais significativa a
demanda mundial por produtos brasileiros, seja insumos ou bens demandados para consumo
final, neste setor quando comparado aos demais setores. Esse fato contraria as evidéncias que,
geralmente atestam uma maior sensibilidade & renda para setores de maior conteudo
tecnoldgico, mas reflete e estd em conformidade com a especializagdo comercial brasileira.

Em termos de analise para cada modelo, nota-se, para o caso de Produtos Primarios
(Modelo 1), que qualquer estratégia de insercdo externa, seja exportando insumos ou
adicionando valor agregado e exportando bens finais, incrementos na renda mundial
impactam positiva e significativamente nas exportagdes. Entretanto, as maiores elasticidades-
renda foram obtidas para o caso em que se adiciona valor aos produtos exportados
direcionados para as CGV. Neste caso, a cada aumento de 1% na renda mundial, aumenta as
exportagdes de bens finais, em termos de valor adicionado, que estdo destinadas as CGV em
0,86%; 0,702% no caso de valor adicionado que ndo esta direcionado para as cadeias globais
e 0,45%, as exporta¢des de insumos intermediarios. O sinal para a dummy foi negativo em
todas as trés equagdes, mas ndo significativo. Isso porque, grande parte das exportagdes de
produtos primarios, em que se encontram inseridas as commodities, destinou-se a China cuja
demanda pelos produtos brasileiros desta classificagdo setorial ndo foi afetada pela crise de
2008.

As mesmas explicagdes com relagdo a estratégia de inser¢do comercial externa valem
para a industria de Baixa Tecnologia (Modelo 2). Nas trés equacgdes para as exportagdes
referentes ao Modelo 2, a elasticidade renda da demanda foi estatisticamente significativa. No
entanto, assim como para produtos primarios, o maior impacto de mudangas na renda mundial
¢ verificado quando se exporta bens com maior valor adicionado para as Cadeias Globais de
Valor. Aumentos em 1% na renda dos parceiros comerciais geram aumento de 0,502% nas
exportagdes de bens finais em termos de valor adicionado para as CGV, valor superior, mas
também préximo a 0,47%, quando se exporta valor adicionado ndo circunscrito as CGV e,
0,202% de aumento no caso das exportagdes de insumos. A dummy foi significativa apenas
para a primeira equagdo, evidenciando que, no ano de 2009, as exporta¢des de insumos da

industria de Baixa Tecnologia diminuiram, refletindo a menor demanda de importantes
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parceiros comerciais que sofreram duramente com a crise, como Estados Unidos e Unido

Europeia.

Tabela 2. Elasticidades - Exportacées (GMM System)

Modelo 1. Produtos Primarios Modelo 2. Baixa Tecnologia Modelo 3. Média-Baixa Tecnologia Modelo 4i‘i\é[§:)];3g?;m e Alta
Varidveis Variavel Dependente (Yi) Variavel Dependente (Yi) Variavel Dependente (Yi) Variavel Dependente (Yi)
In(ai) |In(va cgv) | In(va fcgv)| In(ai) |In(va cgv) | In(va fcgv) In(ai) In(va _cgv) | In(va fecgv)| In(ai) |In(va cgv) | In(va fcgv)
Vi1t 0.656%** | 0.366* 0.169 1.058%** | 0.876%%% | 0.840%%* | 0.624%%* | 0.687*F* | 0.636*** | 0.456%** [ 0.430%** | (.447%**
(0.151) (0.202) (0.118) (0.122) (0.116) (0.153) (0.075) (0.109) (0.119) (0.112) (0.107) (0.119)
In(Zi) 0.450%* [ 0.860%F* | 0.702%** | 0.220% 0.502%* 0.470%* 0.391%** 0.065 0.090 0.420%%* | 0312%%* | (362%**
(0.166) | (0.294) (0.176) (0.123) (0.264) (0.212) (0.089) (0.137) (0.089) (0.080) (0.096) (0.092)
In(Cambio) 0.446%** | 2 08*** 1.412%** | 0.308%* | 0.686** 0.609%* 0.335%%* 0.469 0.299% | 0.200%** | 1.056%%* | 0.678%**
(0.116) (0.405) (0.285) (0.144) | (0.327) (0.263 ) (0.088) (0.280) (0.152) (0.065) (0.222) (0.162)
Dummy 09 -0.165 -0.257 -0.104 -0.250%* | -0.168 0.00011 | -0.350%** -0.275 0.064 -0.093 -0.053 0.057
- (0.163) [ (0.356) (0.125) (0.106) | (0.231) (0.178) (0.102) (0.209) (0.164) (0.112) (0.237) (0.180)
AR(2) 0.406 0.514 0.544 0.289 0.169 0.338 0.719 0.252 0.176 0.114 0.214 0.261
Hansen Test 0.284 0.251 0.233 0.326 0.285 0.299 0.451 0.295 0.256 0.279 0.341 0.29
Diff Test 0.667 1.00 1.00 0.625 0.956 0.839 0.151 0.856 1.00 0.632 0.301 0.698
N° Instrumentos 32 32 32 32 32 32 32 32 32 32 32 32
N° de Obs 496 496 496 496 496 496 496 496 496 496 496 496

Fonte: Elaboragdo prépria a partir dos resultados obtidos no Stata 11.
Nota (1) Erros robustos entre parénteses.
Nota (2) Yit-1 representa a variavel dependente defasada em cada equacio
Nota (3): Significancia Estatistica a 1% (***); SignificAncia Estatistica a 5% (**); SignificAncia Estatistica a
10% (*).

No Modelo 3 em que se tem a categoria Média-Baixa Tecnologia , por sua vez, a unica
elasticitdade renda com significancia estatistica foi a de exportagdes de insumos
intermediarios. Nota-se que uma variagdo positiva de 1% na renda externa, resulta em
aumento de 0,391% nas exporta¢des de insumos de Média-Baixa Tecnologia. Os resultados
obtidos revelam que ndo ¢é interessante, para a economia brasileira, ampliar valor agregado
aos produtos exportados neste setor, seja para as CGV ou fora delas. Conforme o esperado, o
Brasil ndo possui vantagens competitivas nas atividades mais dindmicas desta categoria
industrial. A dummy foi significativa apenas para primeira equacdo, evidenciando que a crise
afetou negativamente as exportagdes de insumos de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica.
Essa categoria industrial contempla setores relevantes como o de Coke, petroleo refinado e
combustivel nuclear que tem significativa participagdo nas relagdes do Brasil com parceiros
comerciais altamente afetados pela crise de 2008.

No caso da industria de Média Alta e Alta Intensidade Tecnolégica (Modelo 4), a
maior elasticidade renda foi obtida para exportagdo de insumos e, seguindo os dois primeiros
modelos até entdo analisados, a renda foi significativa para explicar as exportagdes em todas
as desagregacdes estabelecidas. Diferentemente do setor de Média Baixa Tecnologia, na
industria de Alta Tecnologia, a economia brasileira tem expressividade no comércio

internacional na exportacdo de bens finais. Isso porque essa categoria contempla o setor de
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Equipamento de Transporte’’ em que a economia brasileira atua na montagem e producdo de
bens finais, como aeronaves, por exemplo. Assim, mudangas na renda mundial impactam, de
forma estatisticamente significativa, ndo s6 a demanda por insumos, mas também por bens
finais produzidos neste setor.

Um aumento de 1% na renda mundial gera um incremento de 0,42% nas exportacdes
de insumos, um aumento de 0,312% nas exportagdes de valor adicionado para as CGV e de
0,362% nas exportagdes de bens finais ndo circunscritas a essas cadeias. A dummy para crise,
por sua vez, ndo foi estatisticamente significativa em nenhuma equagdo referente a este
modelo. A explicagdo para a crise ndo ter repercutido em termos de gerar efeitos
significativos sobre as exportacdes de bens de Média Alta e Alta Intensidade Tecnoldgica
pode esta no fato de que paises que mais foram afetados pela crise de 2008 ndo importam, de
forma muito consideravel, produtos brasileiros desta categoria industrial.

Nos modelos em que houve significancia de todas as elasticidades renda, Modelos 1, 2
e 4, referentes, respectivamente, as categorias Produtos Primarios, Baixa Tecnologia e Média
Alta e Alta Tecnologia, o Brasil tem potencialidades para explorar as distintas formas de
inser¢do comercial externa, trabalhadas neste estudo: exportar insumos, adicionar valor e
exportar bens finais com maior valor agregado para as CGV ou fora delas. No entanto, como
sera avaliado mais adiante, ¢ através da razdo das elasticidades renda das exportagdes e
importa¢des que se pode identificar a estratégia mais adequada no sentido de ser aquela que
mais contribui para o crescimento de longo prazo associado com o equilibrio do balango de
pagamentos.

Para todas as equagdes, os testes AR (2); indicaram auséncia de autocorrelacdo de
segunda ordem dos termos de erro e os testes Hansen e de Diff Hansen®® revelaram validade e
exogeneidade dos instrumentos utilizados.

A analise agora se volta para os modelos referentes as desagregacdes das importagdes,
como segue na Tabela 3. Diferentemente dos modelos para as exportagdes, em que foi feita
uma analise geral, as nuances dos modelos para as importagdes serdo mais bem explicitadas,
partindo-se diretamente para uma analise individual, em fung@o dos resultados diversificados

relacionados as especificidades de cada setor.

70 setor de Equipamento de Transporte contempla a produgdo de aeronaves, além de outras atividades de alta
tecnologia, tais como: Fabricagdo de veiculos automéveis, reboques ¢ semirreboques ¢ fabricagdo de outros
equipamentos de transporte.
¥ Nos modelos 1 ¢ 3 obteve-se, para algumas equagdes, p-value igual a 1 para a estatistica do teste Hansen-
Difference, mesmo com a redugdo do nimero de instrumentos proporcionada pelo uso do comando collapse.
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Tabela 3. Elasticidades - Importacdes (GMM System)

Modelo 1. Produtos Modelo 2. Baixa Modelo 3. Média-Baixa | Modelo 4. Média Alta e
Primarios Tecnologia Tecnologia Alta Tecnologia
Variaveis Varidvel Dependente (Yi) | Varidvel Dependente (Yi) | Varidvel Dependente (Yi) | Varidvel Dependente (Y1)
In(ci) In(di) In(ci) In(di) In(ci) In(di) In(ci) In(di)
Yitl! 1.127%%:* 0.902%** 0.952% % 0.806%** 0.668*%* 0.754%%* 0.853 %% 0.846%%*
(0.094) (0.138) (0.076) (0.067) (0.077) (0.130) (0.127) (0.088)
In(Y Bra) 0.007 0.085 0.006 0.018 0.222%%* 0.187* 0.090 0.068
— (0.043) (0.050) (0.037) (0.066) (0.032) (0.068 ) (0.063) (0.070)
In(Cambio) 0.062 0.208* -0.016 -0.005 0.420%%* 0.412%%* 0.168 0.097
(0.058 ) (0.116) (0.080) (0.166) (0.045) (0.144) (0.114) (0.176)
Dummy 09 -0.532%%* -0.252% -0.163%* 0.052 -0.230%** -0.227 -0.339%%* -0.098
- (0.106) (0.124) (0.075) (0.074) (0.066) (0.148) (0.088) (0.078)
AR(2) 0.725 0.151 0.914 0.028 0.864 0.871 0.562 0.481
Hansen Test 0.783 0.329 0.315 0.339 0.261 0.289 0.320 0.432
Diff Hansen Test 0.010 0.468 0.423 0.468 0.726 0.568 0.527 0.130
N° de Instrumentos 32 32 32 32 32 32 32 32
N° de Observagdes 496 496 496 496 496 496 496 496

Fonte: Elaboragdo prépria a partir dos resultados obtidos no Stata 11.
Nota (1) Erros robustos entre parénteses
Nota (2) Yit-1 representa a variavel dependente defasada em cada equagido
Nota (3): Significancia Estatistica a 1% (***); SignificAncia Estatistica a 5% (**); SignificAncia Estatistica a
10% (*).

No que se refere ao modelo para as importagdes na categoria de Produtos Primarios
(Modelo 1), nota-se que a renda e cambio impactaram positivamente as importagdes de
insumos neste setor, sendo ambos, entretanto, ndo estatisticamente significativos. Tal fato
reflete a especializagdo produtiva e comercial do Brasil que possui grandes vantagens
comparativas na producdo de produtos classificados nesta categoria. Sendo assim, o pais
praticamente, independe de importagdes, de forma que mudangas na renda ou no cambio nao
afetam a demanda doméstica por insumos estrangeiros. A mesma explicagdo com relagdo a
ndo significancia da renda pode ser colocada para o caso das importagdes de bens finais. Com
relacdo ao cambio, obteve-se efeito positivo e estatisticamente significativo, indicando que
desvaloriza¢des cambiais aumentam a demanda por bens finais estrangeiros em 0,21%. A
maior parte dos bens finais importados neste setor € proveniente do Resto do Mundo e Unido
Europeia. Esse efeito positivo do cambio pode ter decorrido de questdes que interferiram na
producdo interna no periodo analisado, levando o pais a ter que importar para atender a
demanda doméstica por bens finais. Como reflexo da contragdo da economia brasileira no ano
de 2009, a crise impactou as importagdes do setor, tanto de insumos quanto de bens finais, de
forma negativa e estatisticamente significativa.

As elasticidades renda das importagdes no setor de Produtos Primarios, além de ndo

significativas também se mostraram de magnitude pouco consideravel nas duas equagdes
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(importagdes de insumos e importa¢des de bens finais). Essa constatacdo também ¢ feita para
industria de Baixa Tecnologia (Modelo 2). Nas equac¢des das importacdes, referentes ao
Modelo para industria de Baixa Tecnologia, o sinal obtido para o coeficiente do cambio esta
em conformidade ao esperado, mas se mostrou ndo significativo. Neste caso, também
podemos colocar como uma possivel explicagdo, a existéncia de vantagens comparativas da
economia brasileira, o que implica na possiblidade de produzir internamente grande parte dos
insumos e bens finais demandados pela induastria nacional de Baixa Tecnologia, de forma que
alteracdes na renda doméstica ou no cambio ndo afetam significativamente, em termos
estatisticos, as importa¢des de insumos e de bens finais por esta categoria industrial.

Para a categoria Média-Baixa Tecnologia (Modelo 3), as variaveis renda e cambio
apresentaram efeito positivo e significativo, tanto para explicar as importa¢des de insumos
quanto as de bens finais. Aumento de 1% na renda nacional resulta num aumento de demanda
por bens importados em 0,22%, no caso de insumos, e 0,187% no caso de bens finais. Pelo
impacto do cambio real, tem-se que uma desvalorizagdo de 1% resulta num aumento de
0,42% das importagdes de insumos e aumenta em 0,41% a demanda por bens finais
importados. Embora esse resultado para o cambio seja dissonante do que, geralmente, se
espera em modelos para importagdes, a categoria industrial que se tem por referéncia nesta
andlise contempla setores em que a economia brasileira ¢ altamente dependente de
importa¢des tanto de insumos quanto de bens e servigos finais, como, por exemplo, o de
Coke, petroleo refinado e combustivel nuclear e de Manufaturas. Dessa forma, mesmo diante
de desvalorizagdes cambiais, o pais ndo tem manobra para reduzir suas importagdes, tendo
que arcar com maiores custos dos bens estrangeiros demandados no setor. A dummy foi
significativa apenas na equacao referente a importagdes de insumos.

Em termos das equac¢des para as importagdes da Industria de Média Alta e Alta
Intensidade Tecnolégica, obteve-se efeito positivo e ndo estatisticamente significativo da
renda e cAmbio e, no caso das importa¢des de bens finais, a dummy também se mostrou sem
significancia estatistica. Neste setor, a especificidade se encontra na substancial dependéncia
de produtos e servigos importados o que faz com que cambio e renda ndo tenham
significancia para explicar as importa¢des. Em outras palavras, para que haja produgo nessa
industria o Brasil necessita da importagdo de insumos, ademais o pais ndo tem condi¢des de
fornecer bens e servigos finais demandados pelo setor. Dessa forma, € preciso importar,
independentemente, da renda ou do cdmbio. Como no caso da industria de Média-Baixa

Tecnologia (Modelo 3), a dummy foi significativa apenas para explicar as importa¢des de
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insumos evidenciando que os efeitos da crise para a economia brasileira redundaram numa
retracdo da demanda doméstica por insumos neste setor.

As variaveis dependentes defasadas foram significativas em todas as equagdes para
todos os modelos. Em termos de magnitude dos coeficientes relacionados as elasticidades,
assim como foi verificado para a maioria das equagdes obtidas para exportagdes, as
importac¢des, de forma geral, também se mostraram mais sensiveis ao pre¢o que a renda.

Os p-values obtidos para os testes AR(2), Difference Hansen e testes Hansen
revelaram, respectivamente auséncia de autocorrelagdo de segunda ordem, exogeneidade e
validade dos instrumentos. A uUnica ressalva se aplica a equacdo para importagdo de bens
finais para o Modelo 2, em que ha auséncia autocorrelagdo de segunda ordem no termo de
erro, apenas quando considerado um nivel de significancia de 1%.

Para fins de complementacdo da analise dos resultados e também comparativos, a
Tabela 4 abaixo retrata os resultados das elasticidades para as exportagdes e importagdes
totais de cada categoria setorial ™.

As maiores elasticidades renda para as exportagdes foram obtidas para Produtos
Primarios e bens de Media-Baixa Tecnologia. Posteriormente, e em sequéncia, bens de
Média-Alta e Alta Intensidade Tecnologica e Baixa Tecnologia. Com excecdo da elasticidade
renda para Produtos Primarios que foi a maior dentre todas as categorias, como reflexo da
especializa¢do comercial brasileira, quando se analisa os setores classificados conforme grau
de intensidade tecnologica, aqueles mais sofisticados foram mais sensiveis a mudangas na
renda mundial.

As maiores elasticidades renda, quando considerado o total de importagdes, foram de
bens de Média-Baixa Tecnologia; bens de Média Alta e Alta Tecnologia; Baixa Tecnologia e
Produtos Primérios. Esses resultados estio em consondncia com as evidéncias para a
economia brasileira de que setores com maior intensidade tecnologica dependem mais
intensamente de importagdes, de forma que variagdes na renda doméstica impactam, em

maior magnitude, a demanda de bens importados nestes setores.

%% Nio ¢ objetivo do trabalho se ater aos modelos para exportagdes ¢ importagoes totais por isso sdo reportados
apenas os resultados das elasticidades renda para fins de complementagdo da analise econométrica. Todos os
modelos retratados foram estimados com as variaveis: cambio ¢ renda ¢ melhor se ajustaram nas estimagdes com
dummies de tempo para o periodo de crise ¢ pos-crise (2008, 2009, 2010 ¢ 2011). Além disso, assim como para
os modelos com exportagdes ¢ importagdes desagregadas, utilizou-se o comando collapse para controle de
instrumentos.
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Tabela 4. Elasticidades Renda Setoriais das Exportacdes () e Importagdes () Totais

(GMM System)
Modelo 1. Produtos Modelo 2. Baixa Modelo 3. Média-Baixa | Modelo 4. Média-Alta e
Primadrios Tecnologia Tecnologia Alta Tecnologia
Varidveis Variavel Dependente (Yi) | Varidvel Dependente (Yi) | Varidvel Dependente (Yi) | Variavel Dependente (Yi)
In(export)- | In(import) - | In(export)- | In(import) - | In(export)- | In(import) - | In(export)- | In(import) -
(e) () (e) (1) (e) () (&) ()
Elasticidades 0.734%** 0.143%** 0.482%** 0.191%** 0.636%** (.30 5%** 0.622%** 0.228%**
Renda (0.195) (0.049) (0.097) (0.075) (0.076) (0.063) (0.070) (0.081)
AR(2) 0.652 0.392 0.688 0.281 0.842 0.288 0457 0.208
Hansen Test 0.815 0.875 0.777 0.828 0.806 0.789 0.779 0.799
Diff Hansen Test 1.000 0.624 0.959 0.604 1.000 0.823 0.969 0.861

Fonte: Elaboragdo prépria a partir dos resultados obtidos no Stata 11.

Nota (1) Erros robustos entre parénteses.
Nota (2) Yit-1 em cada equacio representa a variavel dependente defasada
Nota (3): Significancia Estatistica a 1% (***); SignificAncia Estatistica a 5% (**); Significancia Estatistica a

10% (¥).

Dados os resultados obtidos nos modelos para as exportagdes e importagdes

desagregadas (Tabelas 2 e 3), a razdo das elasticidades renda foi calculada e segue

apresentada na Tabela 5 abaixo. Identifica-se pelos resultados dessa razdo, a melhor estratégia

de insercdo comercial externa para o crescimento brasileiro para cada uma das quatro

categorias setoriais consideradas.

Os resultados revelam que para as categorias Produtos Primarios e Industria de Baixa

Tecnologia, ha espago para o Brasil avangar de forma competitiva nas CGV, exportando bens

com maior valor agregado, sendo essa a estratégia, para estes setores, que mais pode

contribuir para alavancar o crescimento de forma equilibrada. Ja para as industrias de Média-

Baixa Tecnologia e Média Alta e Alta Tecnologia, as maiores razdes das elasticidades foram

obtidas quando se considera uma inser¢do comercial externa voltada para as exportacdes de

insumos.

Tabela 5. Razdo das Elasticidades Renda das Exportacées () e Importacgoes ()

Modelo 1. Produtos Modelo 2. Baixa Modelo 3. Média- Modelo 4. Média Alta
Elasticidades Primarios Tecnologia Baixa e Alta Tecnologia
Razio das Razao das Razao das Razao das
Elasticidades Elasticidades Elasticidades Elasticidades
cai/neitndi 4.891 9.167 0.956 2.658
eva cgvs/ncitndi 9.348 20917 0.159 1.975
gva_fcgvs/ncitndi 7.630 19.583 0.220 2.291

Fonte: Elaboragio propria. Calculos efetuados a partir dos resultados obtidos no Stata 11.

Constata-se assim, que as CGV podem se conformar numa peca chave para o

crescimento brasileiro quando exploradas suas potencialidades em setores estratégicos em que
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o pais tem vantagens e capacidade para evoluir, de forma competitiva, em direc@o a atividades
mais dindmicas nestas cadeias.

Tais resultados corroboram a hipétese defendida neste estudo e ddo margem para
elabora¢do de politicas mais eficientes que se voltem para uma inser¢cdo externa mais
agressiva e, a0 mesmo tempo, competitiva. A elaboragdo e langamento do Plano Nacional de
Exportagdes 2015-2018 se inserem como um esfor¢o realizado pelo governo em buscar
levantar os empecilhos existentes e estabelecer medidas necessarias para conferir um novo
patamar ao comércio brasileiro. Neste Plano sdo tragadas diretrizes voltadas para diagnosticar
oportunidades de avan¢o do Brasil no mundo, com expansdo de sua atuagdo para mercados e
produtos mais diversificados, de forma a construir uma posi¢do comercial mais solida e
estavel que possibilite a aquisi¢do de condigdes para impulsionar o crescimento econémico
(PLANO NACIONAL DE EXPORTACOES 2015-2018).

Dessa forma, o Plano Nacional de Exportagdes aparece como um grande avango da
politica brasileira agregando aspectos diversos que estdo estritamente relacionados com as
exigéncias para se inserir nas Cadeias Globais de Valor. Entretanto, conforme tem sido
defendido neste estudo, € essencial a adogdo de estratégias concisas em cada setor, a partir das
quais o pais pode adquirir, gradualmente, condi¢gdes para ampliar investimentos internamente
e ir migrando de estagios produtivos. Em outras palavras, adquirir um novo status comercial ¢
necessario, mas o caminho para tal é construido através da adocdo de estratégias corretas que
possam levar o pais a conseguir reverter seu quadro de debilidades estruturais, avangar nas

CGYV e, assim incrementar seu crescimento de forma sustentada e equilibrada.
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CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo proposto para este trabalho foi de tentar contribuir com a literatura de
crescimento, avangando o debate para abarcar aspectos ligados as denominadas Cadeias
Globais de Valor. Tal contribui¢do torna-se relevante, na medida em que, nota-se o rapido
avanco desse fendmeno que tem pautado politicas de diversos paises, sendo cada vez mais
relevante para se tragar estratégias de inser¢do comercial externa e de crescimento.

A expansdo desse fendmeno tem exigido o desenvolvimento de novas metodologias
para mensurac¢do dos fluxos de comércio. Num contexto de maior fragmenta¢do internacional
da produgdo, torna-se necessario conferir uma analise mais minuciosa da contribui¢do do
comércio para o crescimento. Nesse sentido, uma analise com maior nivel de desagregagdo se
faz essencial.

Posto isso, realizou-se um esfor¢o de conceder maior robustez a proposta deste estudo
a partir da busca pela formaliza¢cdo matematica da aproximagdo entre as abordagens de
crescimento conduzido pelas exportagdes e das Cadeias Globais de Valor. Através do modelo
multissetorial desagregado com a inser¢cdo das CGV fez-se uma anélise inter-setorial e intra-
setorial em que se torna possivel identificar, dentre diferentes estratégias de inser¢do
comercial, aquelas que mais contribuem para o crescimento de uma economia, em cada setor,
e para quais setores a insercdo em atividades mais dindmicas nas CGV poderia se
consubstanciar numa estratégia viavel e consistente.

Dessa forma, o modelo proposto se configura num alicerce para a formulagdo de
politicas publicas mais eficientes direcionadas para uma inser¢do comercial externa
competitiva e estratégica. Sob tais aspectos, buscou-se levantar possibilidades para superagdo
das debilidades estruturais que conformam o cenario da economia brasileira, redundando em
baixas taxas de crescimento e na dificuldade de sustentar bons resultados no longo prazo.

Em termos de participa¢do do Brasil nas CGV, dados discutidos evidenciaram um
avan¢o de sua participacdo no cenario de fragmentacgdo internacional da produgdo, sendo sua
atuagdo voltada, principalmente, para o fornecimento de insumos ligados a setores basicos
como o de produtos primarios, mas também de setores mais sofisticados como a industria de
média-baixa tecnologia. Nessa categoria, por sua vez, as evidéncias revelaram que o pais tem
evoluido nas CGV, em termos do fornecimento de insumos com maior valor agregado.
Verificou-se também que a grande contribui¢do para sua evolugdo foi proveniente do setor de

coke, petroleo refinado e combustivel nuclear.
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Alguns dados revelaram ainda que o pais tem regredido para atividades menos
dindmicas nas CGV em setores em que ¢ competitivo, como o de produtos primarios. Essa
constatagdo wvai, justamente, na contramdo dos resultados obtidos para as estimacdes
econométricas que revelaram que o avango do Brasil nas CGV, adicionando valor e
exportando bens finais com maior valor agregado ¢ a melhor estratégia para esta categoria
setorial, bem como para a Industria de Baixa Tecnologia. Dito de outra forma, o pais tem
perdido oportunidades de explorar suas potencialidades e migrar para atividades mais
dindmicas nas CGV que podem contribuir mais para o crescimento de longo prazo.

Com relagdo as demais categorias, bens de Média-Baixa e M¢édia-Alta e Alta
Intensidade Tecnologica, a estratégia de inser¢do comercial externa mais adequada para
obtencdo de maiores taxas de crescimento foi a de exportar insumos intermediarios.

Os resultados obtidos revelaram que as CGV podem ser peca central numa estratégia
de crescimento para o Brasil. Diante disso, refor¢a-se a necessidade do pais se integrar mais
intensamente a essas cadeias. Nesse sentido, as politicas publicas devem priorizar,
inicialmente, setores estratégicos e a busca por uma inser¢do comercial externa competitiva
nestes setores. Através desse caminho sdo adquiridas possibilidades de engendrar condigdes
para a economia brasileira promover mudangas na sua estrutura produtiva e conseguir galgar
na conquista de maior espago em atividades mais diversificadas nas CGV que abarque setores
mais sofisticados. Nesse suposto esquema de causagdo cumulativa entre participagdo nas
CGV e mudanga estrutural, os efeitos se materializariam em maior crescimento e dinamismo

da economia.
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ANEXOS

Figura Al. Esquematizacio de uma Cadeia Global de Valor
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Fonte: UNCTAD, 2013.

Figura A2. Esquema Simplificado de uma Matriz Insumo Produto com Trés Regides -

Base WIOT
Country A Country B | Rest of World| Country A | Country B Re st of
Interme diate | Interme diate | Intermediate Final Final Final
Industry Industry Industry domestic | domestic | domestic | Total
=, [Intermediate | Intermediate | Intermediate | . . Final use by|
5 use of use by B of || use by RoW Fanal use | Fueet come by RoW of || Output
Country A 3 i domestic ||B of exports| J
B domestic | exportsfrom || ofexports i R A exports inA
= output A from A from A
= Interme diate | Intermediate [ Intermediate | Final use Final tse of Final use by|
Gaintry B % || use by A of use of use by RoW || by A of domestic RoW of | Output
o g exportsfrom]| domestic ofexports exports output exports inB
= B output from B from B P from B
= Interme diate | Intermediate | Intermediate | Final use Final Final "
RestofWorld & | usebyAof | usebyBof | use of iy K| e e By ol e ity
= . B of exports| domestic | .
(RoW) T fex ports from | exports from | domestic exports from RoW t [ RoW
= RoW RoW output from Row | ™ ke
Value added] Value added | Value added
Outputin A | Outputin B [Output in RoW|

Fonte: Timmer et al. (2012, p.22)
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Tabela A1l. Estatistica Descritiva - Variaveis em Ln (1995-2011)

Modelo 1. Produtos Primarios

Modelo 2. Baixa Tecnologia

Variaveis | Média | Desvio-Padrio | Minimo | Maximo | Variaveis | Média | Desvio-Padrio Minimo | Maximo
In_ai 4.52 2.36 -6.54 9.97 |In ai 4.50 2.12 -4.26 7.94
In_vacgv | -10.89 5.66 34,91 0.00  |In vacgv -9.75 5.05 -30.35 0.00
In_vafcgv | -3.64 4.28 ~22,99 5.54  |In vafcgv 2997 4.06 -19.69 4.95
InZi 10.39 1.61 4.96 1426 |InzZi 11.19 1.40 7.33 14.66
In_cambio | -7.55 3.27 -16.49 -2.55 |In cambio -7.12 2.95 -15.16 -1.70
In_ci 3.46 1.85 -5.35 7.80 |In ci 3.81 1.78 -4.96 7.64
In_di -0.63 2.90 -10.52 5.05 In di 2.30 235 -9.56 7.57
In_Y 0.82 0.44 2029 | 2173 |iInY 21.29 0.33 20.76 21.86
In_cambio -8.60 3.01 -17.40 -3.56 In cambio -8.03 2.95 -15.80 -2.83

Modelo 3. Média-Baixa Tecnologia Modelo 4. Média-Alta e Alta Tecnologia

Variaveis | Média | Desvio-Padriao | Minimo | Maiximo | Varidveis | Média | Desvio-Padrio Minimo | Maximo
In ai 411 2.00 -1.39 8.81 In ai 411 1.72 -1.29 8.32
In vacgy | -12.37 5.07 -26.03 0.00 |in vacgy -10.08 453 2133 0.95
In vafcgy | -4.86 3.96 -15.06 474 |1n vafcgy -2.95 3.46 -12.90 6.19
InZi 11.14 1.45 8.20 14.86 |1nZi 11.38 1.59 7.00 15.23
In cambio | -7.95 3.07 -17.31 -1.62 | In cambio | -7.52 3.00 -16.84 -1.07
In ci 4.01 1.85 -4.84 836 |in ci 4.83 1.88 -4.53 8.72
In di 2.53 2.13 -9.14 7.35 In di 4.58 2.54 -10.00 9.40
In Y 21.08 0.39 20.51 2171 |y 21.28 0.40 20.70 21.92
In cambio | -7.87 3.01 -16.33 | -280 |in cambio | -6.63 3.06 -16.60 -1.28

Fonte: Elaboragdo propria
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Quadro Al. Lista de Paises e Classificacao — Base WIOD

Paises Regido Grupo Econémico
Alemanha Europa Economia Desenvolvida
Austria Europa Economia Desenvolvida
Bélgica Europa Economia Desenvolvida
Dinamarca Europa Economia Desenvolvida
Eslovénia Europa Economia Desenvolvida
Espanha Europa Economia Desenvolvida
Finlandia Europa Economia Desenvolvida
Franca Europa Economia Desenvolvida
Grécia Europa Economia Desenvolvida
Holanda Europa Economia Desenvolvida
Hungria Europa Economia Desenvolvida
Irlanda Europa Economia Desenvolvida
Italia Europa Economia Desenvolvida
Letdnia Europa Economia Desenvolvida
Luxemburgo Europa Economia Desenvolvida
Pol6nia Europa Economia Desenvolvida
Reino Unido Europa Economia Desenvolvida
Republica Eslovaca Europa Economia Desenvolvida
Republica Tcheca Europa Economia Desenvolvida
Suécia Europa Economia Desenvolvida
Brasil América Latina Economia em Desenvolvimento
Meéxico América Latina Economia em Desenvolvimento
Canada América do Norte Economia Desenvolvida
Estados Unidos América do Norte Economia Desenvolvida
Austrélia Asia e Pacifico Economia Desenvolvida
China Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento
Coreia do Sul Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento
India Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento
Indonésia Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento
Japdo Asia e Pacifico Economia Desenvolvida
Russia Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento
Turquia Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento
Paises Excluidos* Regido Grupo Econémico
Bulgaria Europa Economia Desenvolvida
Chipre Europa Economia Desenvolvida
Estonia Europa Economia Desenvolvida
Latvia Europa Economia Desenvolvida
Lituania Europa Economia Desenvolvida
Malta Europa Economia Desenvolvida
Roménia Europa Economia Desenvolvida
Taiwan Asia e Pacifico Economia em Desenvolvimento

Fonte: Elaboragido propria.

de precos para o cdlculo da taxa de cAmbio real bilateral setorial.

Nota: *Paises excluidos do banco de dados devido a auséncia na disponibilidade de dados de cambio ou indice
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Quadro A2. Lista de Setores da Base WIOD (2013) e Classificacio

Codigo WIOT I(;l;l és(ﬂlii:f?; Setores Classificaciio
cl AB Agricultura, floresta, caga € pesca Produtos Primarios
c2 C2 Induistrias extrativas € mineragio Produtos Primarios
c3 15t16 Alimentos, bebidas, tabaco Baixa Tecnologia
c4 17t18 Téxteis e produtos téxteis Baixa Tecnologia
cS5 19 Couro ¢ calgados de couro Baixa Tecnologia
co 20 Madeira ¢ cortiga ¢ suas obras Baixa Tecnologia
c7 21122 Pasta de papel e cartfo e seus artigos, edigdo ¢ impressio Baixa Tecnologia
c8 23 Coque, produtos petroliferos refinados ¢ de combustivel miclear Me¢édia-Baixa Tecnologia
c9 24 Produtos quimicos Meédia- Alta Tecnologia
cl10 25 Borracha ¢ Plasticos Me¢édia-Baixa Tecnologia
cll 26 Outros Produtos minerais nfo metalicos Me¢édia-Baixa Tecnologia
cl2 27128 Metais basicos ¢ produtos de metais fabricados Me¢édia-Baixa Tecnologia
cl3 29 Maquinas ¢ equipamentos, Nec Meédia- Alta Tecnologia
cl4 30t33 Equipamentos ¢létricos ¢ ticos Alta Tecnologia
cl5 34135 Equipamento de Transporte Me¢édia Alta Tecnologia ¢ Alta Tecnologia
cl6 36t37 Manufaturas Nec, recicliveis Me¢édia-Baixa Tecnologia
cl7 E Eletricidade, gas ¢ 4gua Servicos
c18 F Construgo Servigos
Servigos de coméreio, manutengdo ¢ reparacio de veiculos
automoveis ¢ motociclos, servicos de comércio a varejo de
cl9 50 combustiveis para veiculos Servicos
Servicos de comércio atacado ¢ agentes do comércio, exceto de
c20 51 veiculos automdveis € de motociclos Servigos
Comércio a varejo, exceto de veiculos automotivos ¢ motociclos,
c21 52 reparagio de bens de consumo Servigos
c22 H Hoteis e restaurantes Servigos
c23 60 Transporte terrestre Servicos
c24 61 Transporte marftimo Servicos
c25 62 Transporte aéreo Servicos
Outras atividades de apoio ¢ de carater auxiliar no domnio dos
c26 63 transportes; atividades de agéncias de viagem Servicos
c27 64 Servicos postais ¢ das telecomunicagles Servigos
c28 J Intermediacio financeira Servigos
c29 70 Atividades imobilidrias Servigos
Aluguel de Maquinas e equipamentos € outros servigos de
c30 71174 negocios Servicos
c31 L Admnistragfo publica ¢ defesa, seguranca social obrigatoria Servicos
c32 M Educagiio Servigos
c33 N Saude e agfo social Servigos
c34 0 Outras atividades de servigos coletivos, sociais € pessoais Servigos
c35 P Servigos prestados as familias por empregados domésticos Servigos

Fonte: Elaboragdo prdpria.
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