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RESUMO

O objetivo geral da presente pesquisa foi ideamtifios niveis de comparabilidade
internacional e nacional dos relatorios financedtas empresas oriundas dos paises do BRIC.
Brasil, Russia, india e China possuem em comum dgsnterritorios, populacdes,
crescimentos econbmicos significativos e presengg®rtantes na economia e politica
internacional. A convergéncia contabil mundial ésgada como um processo necessario para
o bom desenvolvimento dos mercados de capitaisenumd ser definida como um
procedimento aplicado para o aumento da compatall@i das praticas contabeis adotadas
pelas empresas. Por meio de uma pesquisa desayi@ato aos seus objetivos, utilizando-se
das técnicas de pesquisa documental e de analisentiido classica, foram analisadas 298
demonstracdes financeiras elaboradas entre osdan®306 e 2010, de acordo com os IFRS,
USGAAP e normas locais dos BRIC (CPC, RAS, AS, ABBE amostra da pesquisa foi
composta de um total de 66 empresas listadas pertes aos setores de Petrdleo e Gas,
Siderurgia e Mineracdo e Energia. Calcularam-séndges de comparabilidade (fideX
internacional e nacional desenvolvidos a partir estsidos de Taplin (2004) e empregados,
recentemente, por Cairret al (2010). Os resultados apontam uma queda do irdbBce
comparabilidade internacionainfernational Inde¥ consolidado dos paises do BRIC. Em
relacdo aos indices de comparabilidade naciddatignal Inde¥, a China obteve grau de
comparabilidade méaximo em todos os itens avaliagldsiia apresentou crescimento e Brasil
e Russia evidenciaram comportamento de queda noada. Além disso, os resultados
confirmam, para a amostra, que o tamanho das eagpiefui diretamente no grau de
comparabilidade das praticas contabeis em uso.efagao as empresas de auditoria, o fato
de as demonstracfes financeiras serem auditadas petpresas globais de auditoria,
conhecidas com8ig Four, foi determinante no fortalecimento da comparahileaontabil.
Finalmente, no tocante aos principios contabeisigmm as empresas que recorrem ao IFRS e
USGAAP revelaram comportamento de queda de comipdeate contabil dentro do periodo

analisado.

Palavras-chave: BRIC. Comparabilidade Contabihdex



ABSTRACT

The overall objective of this research was to idgrihe levels of national and international
comparability of BRIC countries companies financegports. Brazil, Russia, India and China
have in common large territories, populations, #igant economic growth and important
presence in international economics and politidse Global accounting convergence is seen
as a process necessary for the proper developnfecamtal markets, can be defined as a
procedure applied to increase the comparability adfcounting practices adopted by
companies. Through a descriptive study about thgials, using the techniques of
documentary research and classical content angly2&8 financial statements prepared
between 2006 and 2010 were analyzed, in accordeittelFRS and U.S. GAAP standards
locations of the BRIC (CPC, RAS, AS, ASBEs). Tudy stample consisted of a total of 66
listed companies belonging to the sectors of OiG&s, Steel and Mining and Energy. It's
calculated indices of comparability (Index T) nati and international developed from
Taplin (2004) studies and employed recently by ziet al. (2010). The results show a
decline in the index of International Index, com$aled the BRIC countries. Compared to the
comparability of National Index, China achieved aximum degree of comparability in all
evaluated items, India grew and Brazil and Rushkiamged a drop in performance indicator.
Moreover, the results confirm, for the sample,slze of the companies directly influences the
degree of comparability of accounting practicesuse. As regards audit firms, the fact that
the financial statements were audited by globalitacmmpanies, known as the Big Four, was
determinant in strengthening the comparability aguing. Finally, concerning the
accounting principles used, the companies thatleRS and U.S. GAAP showed comparable
behavior falling within the accounting period.

Keywords:BRIC. Comparability Accounting. T Index
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacdo da pesquisa

A internacionalizacdo dos meios de producdo e oeatondo comeércio mundial de
bens e servicos intensificaram o movimento de tea@scias de recursos entre as economias,
bem como a expansdo de empresas para outros [EEggesnovimento forcou a necessidade
de uma linguagem universal, comum e confiavel paraducédo do desempenho empresarial
(FOSBRE; KRAFT; FOSBRE, 2009). Consequentementsemsdeou-se um processo de

convergéncia das normas contabeis locais para draganificado de nivel internacional.

Nesse contexto, a convergéncia é encarada comaagesgo necessario para o bom
desenvolvimento dos mercados de capitais, podegrddefinida como um procedimento de
aumento da comparabilidade das praticas contaloeiadas. Normas convergentes estao
livres de conflitos I6gicos e devem melhorar a carapilidade da informacao financeira
(CHOI; FROST; MEEK, 2001).

A demanda por informacdes contabeis se origina @& stakeholders como
gestores, investidores, credores, empregados,cielnees, clientes, governos e o publico em
geral (ALEXANDER; NOBES, 2004). A crescente necgégde de atenuar as diferencas
contabeis e promover maior comparabilidade enteasonstracdes financeiras apresentadas
pelos diversos paises motivou os estudos de ctdgald internacional, em especial, os
voltados para a convergéncia entre os modelos lwsistéxistentes (MUELLER; GERNON;
MEEK, 1997; WEFFORT, 2005; NIYAMA, 2006).

Nesse cenario de constantes mudancas, a converg@mtabil mundial assume papel
relevante. Nesse sentido, o marco inicial para @&sfim das normas internacionais de
contabilidade foi o estabelecimento doternational Accounting Standards Committee
(IASC) em 1973. Em 2001, o IASC constituiu loternational Accounting Standards
Committee Foundation(IASCF), uma fundacdo que abriga laternational Accounting
Standards BoardlASB), caracterizado como o principal corpo defigsionais responsaveis
pela efetiva discussdo e elaboracdo das normasdbaisit internacionais (LEMES;
CARVALHO, 2010). Wyatt e Yospe (1993) observarane gma das principais razdes para a
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criacdo destes orgdos foi avancar a convergénsianalanas de contabilidade financeira ao

redor do mundo.

Emitidas pelo IASB, adnternational Financial Reporting Standard$FRS) sao
destinadas a fornecer um conjunto comum de norordgdleeis aplicaveis globalmente, com o
objetivo final de reduzir a diversidade dos reldtoanceiros (ALI, 2005; WHITTINGTON,
2005).

O grau de comparabilidade e a falta de compreedséarelatorios financeiros em
diferentes paises constituem-se em problemas isigvbs. Neste meio tempo, dois
acontecimentos recentes tém acelerado a conveagéasinormas de informacao financeira:
0 primeiro, ocorrido em 2002 no ambito da Unidodpera (UE), foi a aprovacdo de um
regulamento que obrigou todas as empresas cotadasens mercados regulamentados a
seguir as IFRS a partir de 2005; e o segundo, ddvm 2007, em que a SESegurities
Exchange Comissigreliminou a exigéncia para empresas estrangeuasaqgotam as IFRS
de reconciliar seus demonstratiieam 20-F para a norma americana, os USGARRited

States Generally Accepted Accounting Principles

Concomitantemente a esses dois fatos, destacada, gue, em setembro de 2002,
0os oOrgdos diretores dé&inancial Accounting Standards Boar(FASB) e do IASB,
respondendo a uma solicitagdo do Congresso Americamsando alcancar maior
convergéncia entre as IFRS e os USGAAP, encontrasenfirmaram ®orwalk Agreement

uma carta de intencdes formalizada para a conveiggdo USGAAP e IFRS.

Desde entdo, ha um grande movimento em direciongergencia das normas
contabeis internacionais, por meio da adocao da$.Il© impacto deste movimento sobre as
empresas de todo o mundo é relevante (BARKER, 26@8%es como Brasil, Canada, india e
Israel anunciaram a sua adocdo a partir do biéid0/21. Conforme mencionado
anteriormente, a Unido Europeia (UE), desde 208, ebrigada a usar as IFRS. A China
possui, aproximadamente, 150 empresas listadadong Kong Exchanggue adotam a
norma mundial, Australia e Nova Zelandia adotarasmmas nacionais equivalentes. O
Equador e o Chile anunciaram a ado¢do em 2008 @, 286pectivamente. Estima-se que,
atualmente, as IFRS sejam utilizadas em mais depddes (DELLOITE, 2008).

Um conjunto uniforme de normas contabeis pode tasein melhor comparabilidade
das informag@es financeiras. A mensuracao do geatothparabilidade € obtida por meio de

indices empregados para quantificar o grau deaiigi@dde na adocéo de regras contabeis por
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parte de um grupo de empresas. De concepcdo serneelha técnicas estatisticas de
probabilidade, eles sdo empregados para quantdigarobabilidade de que duas ou mais
empresas selecionadas aleatoriamente possuancgwbtntabeis semelhantes. Esses indices
foram introduzidos por Van der Tas (1988) por meio indice H Karmony e,
posteriormente, sofreram melhorias (ARCHER; DELVIAR; MCLEAY, 1995; HERMAN;
THOMAS, 1995; ARCHER; MCLEAY, 1995; TAPLIN, 2004).

Todavia, o processo de convergéncia contabil e psemilente aumento da
comparabilidade enfrentam obstaculos. Mueller, Gere Meek (1997) apontaram o0s
seguintes motivos para as diferencas contabeie estpaises: (a) a relagdo entre os negocios
e os fornecedores de capital; (b) a proximidadéipale econbmica com outros paises; (c) o
sistema legal; (d) os niveis de inflacdo; (e) oalano e a complexidade das companhias; (f) o
nivel de sofisticacdo da administracdo e da conagiedinanceira; e (g) o grau de educacéao e
cultura existente em cada pais. Um dos aspectadiathsres dos negdcios internacionais € o
fato de que nado existem dois paises com normasrazegimentos contabeis similares
(NOBES, 1998; GERNON; MEEK, 2001).

Além disto, na visao de Weffort (2005), as divexgés contabeis encontradas entre os
paises podem ser justificadas pela andlise dasyaridades e necessidades dos usuarios das
informacgdes financeiras, das caracteristicas dssope que as preparam, pelo modo como a
organizacdo se insere no modelo contébil vigerggspaspectos culturais e outros fatores

externos.

Existem argumentos sugerindo que os efeitos nosaties de capitais com a adoc¢ao
das normas internacionais possam ser pequeno% auesmo insignificantes (JUDGE; LI,
PINSKER, 2010), pois ainda permanecem razdes pgta ceticismo sobre a premissa de
que a obrigatoriedade do emprego dessas normasizaroctlatorios financeiros mais
informativos ou comparaveis (BALL; ROBIN; WU, 2003p argumento por tras dessa
evidéncia é que a aplicacdo das normas internasideacontabilidade envolve consideravel
julgamento e uso de informacées privadas (REZABELTS!, SZENDI, 2010). E provavel
que as empresas dependam de inumeros incentivasapaelhoria da informacéo contabil,
influenciados por muitos fatores, incluindo ingt@es juridicas, forcas do mercado de
capitais, bem como suas caracteristicas operasidB#iLL; KOTHARI; ROBIN, 2000;
ECCHER; HEALY, 2003; HUNG; SUBRAMANYAN, 2007).
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Uma pesquisa realizada pdtaernational Federation of Accountant§=AC) revelou
que a convergéncia para um uUnico conjunto de noilintasnacionais de contabilidade é
fundamental para o desenvolvimento econdmico, ea#ria dos entrevistados (89%)
considera o cumprimento IFRS muito importante (IFAD07). OAmerican Institute of
Certified Public AccountantfAICPA) também apoia 0 movimento atual em dire@io
convergéncia e a utilizacdo de IFRS para os rétatdmanceiros, embora reconheca que
mudancas precisam ocorrer no cenario de auditogaetUA, reguladores e ambientes legais
(AICPA, 2007).

O presente estudo se propde a abordar as empnésadas dos paises do BRIC
(Brasil, Russia, india, China) que possuem, em congwandes territorios, populacées e que,
nos anos 2000, vém crescendo a taxas elevadaememando sua importancia ha economia
e politica internacional. Wilson e Purushothama®08®), pertencentes ao Banco de
Investimentos Goldman Sachs, argumentam que, @&prs 50 anos, o conjunto de paises
formado por Brasil, China, Russia e india podegesar o atual G-6 (Estados Unidos, Jap3o,

Alemanha, Reino Unido, Franca e Italia) como ppatforca propulsora da economia global.

Nessa perspectiva, o peso econémico dos BRIC eardgke Entre 2003 e 2007, o
crescimento dos quatro paises representou 65%pd@sio do PIB mundial. O PIB conjunto
dos BRIC ja supera o dos Estados Unidos ou Unidopeia. Em relacdo ao ritmo de
crescimento desses paises, em 2000, os BRIC raapopdr 8% do PIB mundial, em 2010,
esta participacdo atingiu 17,7% (WORLD BANK, 201@% economistas do Goldman Sachs,
citados no paragrafo anterior, previram que o BeaaiRUssia serdo fornecedores dominantes
de soja, minério de ferro, petroleo e gas natwatjuanto a india e a China serdo os

fornecedores de produtos manufaturados e servicos.

As gquatro nacBes emergentes apresentam as segigateglades: (a) dimensdes
continentais; (b) inUmeras disparidades interngslideranca e influéncia regional; (d) nivel
médio de rendper capita (e) empreendem esfor¢os vigorosos de inser¢c&aakeeconomias
no mundo; (f) consolidam seu posicionamento regienaumentam a presenca e acesso a
outros mercados (em especial, os EUA e a Europgp)disputam os grandes projetos
industriais; (h) possuem grande mercado consumigldfi) sdo grandes em populacdo e
recursos naturais, expondo sociedades de graneil®peneidade e desigualdade social.

O escopo normativo abarcado por este estudo cosgdas IAS 2, 16, 38, 39, e IFRS

6. A escolha deste conjunto de normas se justifeda sua ampla aplicacao as mais diversas
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modalidades de negdcio, bem como pela possibilidedetilizacdo de diferentes préticas
contdbeis para as normas citadas, fator esserar@lgpanalise da comparabilidade contébil.
Em especifico, a escolha da IFRS 6 foi motivada pemposicdo da amostra por empresas
do setor de petrdleo e gas.

Por fim, cumpre salientar que a amostra desta psglcomposta de 66 empresas dos
setores de petroleo e gas, siderurgia e mineragiergia pertencentes aos paises do BRIC.
Considerando o horizonte temporal compreendideergranos de 2006 a 2010, analisou-se
um total de 298 relatorios financeiros.

Diante desta prévia exposicdo, percebe-se quecesso de convergéncia das normas
contébeis internacionais, bem como seus impactoggdortantes em um cenario em que as
transferéncias de capitais sdo mais dinamicasirevestidores dispdem de menos tempo para
0 processo de tomada de decisdo. Outro fator patérreside na avaliacdo do atual estagio
de comparabilidade das demonstracdes financeigasmdpresas oriundas do BRIC. Tomados
em conjunto, Brasil, Russia, india e China constittse em poderosos participantes da

economia mundial e as suas projecdes de crescim@Enistecem esta tendéncia.

1.2 Problema e questdes de pesquisa

Considerando o movimento de transferéncias de sesuentre as economias, 0
fortalecimento do comércio internacional, a expangas empresas para 0 exterior, a
relevancia da participacdo dos paises do BRIC evanmentacdo em direcao a convergéncia e
maior comparabilidade das normas contabeis intemais por meio da adocdo das IFRS,

este trabalho tenciona responder:

Qual o nivel de comparabilidade nacional e internaonal das praticas contabeis

adotadas pelas empresas oriundas dos paises do BRIC
Adicionalmente, o presente estudo pretende eselaras seguintes questbes de
pesquisa:

Q: (Questao 1): Qual o nivel de comparabilidade iaeional [nternational Index
das praticas contabeis adotadas nas empresasawidod paises do BRIC, calculados com

base nas demonstracdes financeiras?



18

Q2 (Questdo 2): Qual o nivel de comparabilidade medidNational Inde) das
praticas contabeis adotadas nas empresas oriundgmtses do BRIC, calculados com base

nas demonstracdes financeiras?

Qs (Questdo 3): Existe diferenca significativa entrenivel de comparabilidade
nacional National Inde) das nagdes pertencentes aos paises do BRICI(BRassia, india e
China)?

Qs (Questdo 4): O indice de comparabilidade calculpdoa as demonstracbes
financeiras auditadas pelas empresas globais d@aadconhecidas comBig Four, € maior

do que para as néo auditadas por estas empresas?

Qs (Questdo 5): O indice de comparabilidade calculpdm empresas de maior

Patrimonio Liquido (PL) € superior ao das empreeasienor PL?

As questbes Qe Q sdo amparadas por pesquisas que objetivaramceerifigrau de
comparabilidade das praticas contabeis adotadatiferantes paises. Parker e Morris (2001)
verificaram a escolha das politicas contabeis demBpresas do Reino Unido e Australia em
1993. Os resultados apontaram para uma compaeadslichacional National IndeX
consideravel, isto €, Thdex proximo a 1,000 em ambos os paises. Caatnal (2010)
investigaram o uso de mensuracédo pelo valor just@28 empresas britanicas e australianas
listadas e, por meio desse estudo, constataraneszicrento do uso do valor justo nos
instrumentos financeiros e pagamentos baseadog@m das empresas tomadas em conjunto
em ambos os paises. Em geral, a pesquisa apontdlatiomal Indexem relacéo as IFRS da
ordem de 0,917 no Reino Unido e 0,881 na Australiajnternacional Indexentre as duas

nagdes atingiu um indice de 0,905.

A questao Qfoi suportada pelo estudo de Ali (2006), cujo alfefoi analisar o grau
de convergéncia e comparabilidade das praticasiloeist em trés paises do sul da Asia, a
saber: india, Paquistdo e Bangladesh. Um grauivataente elevado de convergéncia foi
detectado por parte das empresas indianas em detandas empresas pertencentes aos
demais paises.

As questbes Qe @ foram elaboradas por meio do estudo de Chalmésdirey
(2004), que estabeleceram a relacao direta entepuaacdo das empresas de auditoria que
atuam globalmente e os altos niveis de evidencipg@@arte de suas empresas auditadas.
Oliveira (2010), com base em uma amostra compastarppresas brasileiras, argumenta que

esta premissa ndo pode ser aceita. Em relacdorsdas empresas, resultados de estudos
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anteriores indicam que indice disclosureobtidos mediante empresas com maiores niveis de
Patriménio Liquido (PL) foram superiores aos cadok para empresas com menores niveis
de PL (LOPES; RODRIGUES, 2007; MALAQUIAS, 2008; MHIRA, 2010).

1.3 Objetivos

O objetivo geral deste trabalho é identificar osersd de comparabilidade dos
relatorios financeiros das empresas oriundas disepao BRIC com vistas a responder ao

problema de pesquisa proposto.

Para a consecucdo do objetivo geral, estabelecsams seguintes objetivos
especificos:

a) observar o comportamento dos indices ao longodeeriodo de cinco anos;

b) identificar em quais aspectos normativos oggetss financeiros obtém os maiores

graus de comparabilidade nacional e internaci@nal;

c) buscar relacdes entre os indices calculados eegsintes caracteristicas das
empresas analisadas, a saber: (a) pais de origgnse{or de atuacao; (c) empresa de

auditoria; (d) GAAP em uso; e (e) porte em funcddainanho do patriménio liquido (PL).

1.4 Justificativa da pesquisa

A adocdo das Normas Internacionais de Contabilideelas empresas acarreta
beneficios econdémicos concretos, dentre eles, maimformidade e transparéncia,
minimizacdo dos problemas de agéncia e reducagsilaetria de informacao (DIAMOND;
VERRECCHIA, 1991). O resultado é o fortalecimenéoediciéncia do mercado de capitais e
o desenvolvimento econémico de um pais (POWNALLHBPER, 1999; HOPE; JIN;
KANG, 2006).



20

A literatura sobre a adocdo das normas internaisi@m paises emergentes é escassa
(ABD-ELSALAM; WEETMAN, 2003). Por isto, a justifiteva académica desta pesquisa
reside na apresentacado dos aspectos relevantdsegioalas normas internacionais no ambito

dos paises emergentes.

Nesse contexto, espera-se que esta pesquisa oantdion as empresas localizadas
nos paises emergentes, no sentido de utilizacaquiesdes e conceitos elencados no estudo
como instrumento de avaliacdo dos aspectos relevamb cumprimento dos requisitos

impostos pelas IFRS.

1.5 Organizacgao do trabalho

O trabalho encontra-se estruturado em seis capitOlgrimeiro capitulo é dedicado a
introduc&o da pesquisa. Descreve-se o referemd@etd por intermédio dos capitulos Dois e
Trés. O capitulo Dois destina-se a caracterizag@®opadises emergentes em seus aspectos
econdmicos. O capitulo Trés centra-se na exposilg# conceitos de contabilidade e
evidenciacdo, dos beneficios, dos obstaculos pacanaergéncia contabil mundial, da

comparabilidade contabil e uma breve apresentaggioarmas IAS/IFRS foco do estudo.

Os procedimentos metodoldgicos utilizados, a tig@lala pesquisa, os critérios de
amostragem e os procedimentos de coleta, tratareea@lise dos dados estdo relacionados
no Capitulo Quatro. No capitulo Cinco, registranasanalises dos dados obtidos, avaliando
0os resultados e apresentando as limitacdes do cestdd Capitulo Seis tecem-se as

consideracgdes finais.
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2 ASPECTOS ECONOMICOS DOS PAISES DO BRIC

2.1 Conceito e abrangéncia dos BRIC

A sigla BRIC foi cunhada em 2003 e representa quodm dos paises emergentes
Brasil, RUssia, india e China. A criacdo do comcdids BRIC foi resultado de uma anélise
econdmica prospectiva, realizada pelos economisbaaminic Wilson e Roopa
Purushothaman, ambos vinculados ao Banco de Imastids Goldman Sachs.

Por meio do trabalho citado, intitulad®@reaming with BRIC: the path to 2050
foram estruturadas as projecdes de crescimenteatemias dos BRIC até o ano de 2050.
Os economistas do Goldman Sachs recorreram a @snie tendéncias demogréficas, de
acumulacéo de capital e de aumento da produtividadepaises em questdo e os resultados

foram:

a) Consideradas em conjunto, as economias dos B&I€rao superar as seis maiores

economias do mundo (G-6) em 2040;

b) O Produto Interno Bruto (PIB) da China sera maoe o do Japao e Estados

Unidos em 2015 e 2040, respectivamente;

c) A india podera ser a terceira economia do muadmente atras da China e EUA,

em 30 anos;

d) A economia da RuUssia ultrapassara as econoraigslainanha, Franca, Italia e
Reino Unido até 2050; e

e) Se o estudo se confirmar, do G-6 atual, em 28&®ente os Estados Unidos e o
Japao estardo entre as seis maiores economias rtopjuntamente com o Brasil, Russia,
india e China.

Cumpre ressaltar que ndo foram levados em contalabaracdo dessas projecdes, 0s
choques econdmicos regionais, problemas de agitpghitica, catastrofes naturais e um

adiamento das reformas econdmicas e sociais neessaa desenvolvimento dos BRIC.

Esses paises revelam diferencas entre si, espeni@mo que tange a sua cultura,

evolucdo social e estrutura de suas economiasudmntles possuem um denominador
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comum: o desenvolvimento econémico. Os BRIC térdestacado, notoriamente, em nivel
mundial, em particular, diante da recente crisarnfoeira, registrando um desempenho
econdbmico muito superior aos das economias avasgcagkrvindo como uma forca

importante na promocao da recuperacao econémibalglGHEN; ZHANG, 2010).

O réapido crescimento econémico da india e da Chanafluéncia geopolitica da
Russia na era da valorizagédo do petroleo e a indépeia financeira do Brasil em relagédo ao
Fundo Monetario Internacional (FMI) reforcam a asta global das nacbes emergentes fora

do circulo tradicional dos paises desenvolvidos@R®AN, 2007).

Nessa condi¢do, os BRIC contribuiram com, aproxamahte, 30% do crescimento
econdmico mundial entre os anos de 2000-2008, ioteato superior ao verificado em
nacdes industrializadas. Estima-se que, em 2008aaob os efeitos da crise financeira, 0os
BRIC tenham sido responsaveis por 60% do crescoreinomico mundial (KHAN; 2010;
BIGGEMANN; FAM, 2011). A Tabela 1, a sequir, ilusta evolugdo do Produto Interno
Bruto (PIB) dos paises emergentes comparado aocalda em nivel mundial.

Tabela 1 — Evolugéo do Produto Interno Bruto do$(BRIB)

Fonte: World Bank (2011)

Considerando o PIB de 2010, a China é a 22 econoumalial, o Brasil a 72, a India a
92 a Russia a 11°, e o conjunto das economiaBRHS € equivalente a 77% da economia
dos Estados Unidos. No entanto os numeros eramdiferentes ha 10 anos, o Brasil, em
1999, era a 92 maior economia do mundo, a RUsk34, & india a 12°, a China a 72, e a soma
das economias dos BRIC representava 25% da ecommwikstados Unidos. Em termos de

crescimento, enquanto os Estados Unidos crescefdm rids uUltimos dez anos, o Brasil
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avancou 36%, a Russia 69%, a india 92% e a Chif&2%0s Ultimos 10 anos (WORLD
BANK, 2011).

Com base nos dados econdmicos citados anteriorjrebgerva-se que 0s papéis do
Brasil, da Russia e da india sdo ofuscados pelaaCbontudo a economia desse bloco devera
ter, em 2050, um PIB préoximo dos 90 trilhdes. Apedigso, ressalta-se o potencial de
crescimento econébmico do Brasil e que este podirdde que atendidas determinadas
condicionantes, ser a quinta economia do mundo £mnds, atras da China, dos EUA, da

india e do Japéo.

Os BRIC possuem grandes diferencas sob o pontastke econdmico: o Brasil se
caracteriza como uma economia com elevada parntgipdo consumo e mercado doméstico
forte; a RuUssia tem seu desenvolvimento baseadoveiadas externas de commodities
energéticas; a india se beneficiou do alto volumexportacbes de servigos e crescimento de
sua competitividade em diversos outros setoresgesenvolvimento chinés € dirigido pelas
exportacdes de manufaturas, elevadas taxas detimgato e um mercado consumidor

interno em franca expansao (IPEA, 2010).

Essas caracteristicas reforcam o fato de que o€ Bdb consolidar uma posicéo
consideravel no cenario econdbmico mundial; viste quChina é chamada de fabrica do
mundo, a India se transforma em um grande expartiltecnologia da informag&o, o Brasil
torna-se detentor de um parque industrial relevante@ma presenca no agronegocio
internacional, enquanto a Russia é um dos maiocwesradores mundiais de petréleo e gas
natural (BIGGEMANN; FAM, 2011).

Em relacdo a governanca corporativa, e por consegu® ambiente contébil, os
BRIC caracterizam-se por empresas cujas estrutdeasgovernanca apresentam alta
concentracdo de propriedade (ESTRIN; PREVEZER, RGalta de transparéncia na gestao
empresarial (PUFFER; MCCARTHY, 2003), fraqueza dastituicdbes reguladoras de
contabilidade e auditoria (SARIKAS; DJATEJ, 2008¢renciamento de resultados (HAMY
al., 1998; WANG, 2001), baixa protecao aos invesadofPISTOR; XU, 2005), grande
influéncia dos conglomerados familiares (CHAKRABARWVIEGGINSON; YADAYV, 2008)
e significativo controle estatal das grandes enagr@3ING; SU, 2008).

A melhoria desse cenario torna-se primordial ao$CBRma vez que Globerman e
Shapiro (2003) argumentam que a forca da estraieigovernanca, o funcionamento de um

conjunto de instituicdes formais, incluindo os Woe de propriedade, a regulacdo, a
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transparéncia de informagBes e prestacdo de cad@ias imprescindiveis para atrair

investimento direto estrangeiro para os paisesemandolvimento e em transi¢ao.

Muitos progressos no ambito institucional e de goameca corporativa estdo sendo
efetivados, prova disto é que, em 2007, as quaam@res economias emergentes, Brasil,
Russia, india e China foram responséaveis por 73%otil dos novos DRsDgpositary
Receipt} listados em bolsas estrangeiras, 63% do aumeatcapital e 48% do valor
negociado. Em 2008, a participacdo destes paisestalode empresas estrangeiras atingiu
cerca de 20%. Em 2009, o Brasil era o Unico passBRIC classificado pelo FTSE&lobal
Equity Index Seriesia categoria de mercado emergente avancado (WORIIRGER,
2010).

Contudo, segundo Bao (2009), esse desempenho moaduog de capitais é resultado
muito mais das expectativas de crescimento ecomddos paises emergentes do que das
melhorias percebidas no ambiente de governancaredim. Sua pesquisa, realizada com o
objetivo de analisar a utilidade da informacaoricera na avaliagdo de empresas do BRIC
demonstrou que os indices financeiros das empresaggeral, ndo melhoraram ao longo de
2002 a 2006, indicando que os investidores nam egiicando seus recursos em empresas

dos BRIC motivados por seus desempenhos financeiros

Outro resultado da pesquisa citada constatou queete das empresas dos BRIC tem
aumentado significativamente ao longo do period®22@ 2006, implicando que os
investidores aportam capitais em empresas dos BRIG o objetivo de crescimento.
Finalmente, o estudo evidenciou que, apesar da leaixfiabilidade dos relatorios financeiros
das empresas do BRIC, h4 ainda uma associacaavaasisignificativa do ganho com o
preco das acoes, visto que os investidores utiliaaticros divulgados para medir 0s precos

das acdes.

2.2 Brasil

Um estudo conduzido por Chen e Zhang (2010) evidaras diferencas nos modelos
econdmicos de desenvolvimento dos BRIC. Segundcstode, o Brasil apresenta um

crescimento econdémico impulsionado principalmerdg® gonsumo interno, que contribuiu
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com 80% do PIB, enquanto as exporta¢des liquiddigiparam com apenas 3%. Em relacao
ao investimento, o Brasil registra uma baixa tex20@% do PIB, resultado das altas taxas de

juros reais e pesada carga tributéria.

A governanca corporativa brasileira esta em umogderide rapida mudanca, o0s
mercados financeiros brasileiros séo fortementalaegentados (GORGA, 2006). Em 1976,
deu-se a criacdo da Comissao de Valores Mobili@4V) e a promulgagédo da Lei das
Sociedades Andnimas. No decorrer dos anos 80, ergooncedeu incentivos fiscais para a
abertura de capital e, quando estes foram elimgadaitas empresas voltaram a propriedade
privada. Na década seguinte, por meio de um amggrgma de privatizacdo, houve o
fortalecimento da governanca corporativa (BLACK;RDAALHO; GORGA, 2010).

Em 2000, a Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovdapadu trés novos segmentos de
listagem de empresas, a saber: Nivel 1, Nivel 2wwNMercado, com regras de governanca
corporativa mais fortes, maior seguranca juride@anudanca de controle e a obrigatoriedade
de apresentacdo de suas demonstracdes finanasmaitiadas com o IFRS ou USGAAP.

Tal acdo contribuiu para o fortalecimento do amiieiele governanca corporativa no Brasil.

Nesse sentido, 0 processo de convergéncia dasgsatontabeis nacionais para as
normas internacionais requer mudancas significatnaaregulacao da contabilidade. O Brasil
tem exemplos disto: a criacdo do Comité de Proanmentos Contabeis (CPC); a emissdo da
Lei 11.638/07; e a traducao e aprovacad-gomework for the Preparation and Presentation
of Financial Statemeni&mitido pelo IASB) por parte do CPC e CVM (CARDOS008).

Em 2006, o Banco Central do Brasil, por meio do Goicado 14.259/06, determinou
a toda instituicdo financeira brasileira a obrigatade de elaborar e divulgar suas
demonstracdes financeiras consolidadas em confadaidom as IFRS, a partir do ano findo
em 31 de dezembro de 2010.

A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)ivemitcircular n°. 357 em
26/12/2007, prevendo a elaboragcdo e a publicacéd® dEmonstracdes financeiras
consolidadas das empresas de seguros, referenta®@icio 2010, em consonancia com 0s

pronunciamentos do IASB.

Em 13 de Julho de 2007, a Comissédo de Valores Mdb# do Brasil (CVM) emitiu
a Instrucdo Normativa 457, exigindo que as empresstadas publicassem suas
demonstracdes financeiras consolidadas de acordoasolFRS, a partir do exercicio findo
em 2010.
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As normas brasileiras, em funcdo do processo deecg@ncia para as normas
contébeis internacionais, tém sido expedidas pamité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Até o momento, foram lancados 27 pronunamosetecnicos (CPC), juntamente com
14 interpretacfes (ICPC) e duas orientactes tecf@@PC). Destas 43 normas contabeis, 38
sao, substancialmente, traducdes das IFRS cormspi@s (ERNST & YOUNG, 2010).

Em dezembro de 2009, o Comité de PronunciamentasalBeis (CPC), a partir das
IFRS, aprovou o Pronunciamento Técnico relativi@atabilidade para Pequenas e Médias
Empresas (PME). Por meio da Resolucdo 1255/09,idampelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), a norma CPC para as PME fguleeanentada por meio da NBC TG
1000 (Contabilidade para PME).

Por isso, a partir de 2010, empresas brasileirascagtal aberto, instituicoes
financeiras, seguradoras, pequenas e médias emptesardo, obrigatoriamente, elaborar
demonstracdes financeiras consolidadas em confadaidom as IFRS. A Figura 1, a sequir,
retrata o cronograma de implantacdo das normamadienais no Brasil. Observa-se que,
durante o periodo de transicdo, compreendido evdreanos de 2007 a 2010, o ¢érgéo
normativo (CPC) se responsabilizou pelos aspeeigglatorios das normas convergentes as
IFRS, ao passo que as empresas promoviam a adeqgexgiual de seus demonstrativos
financeiros anuais para o novo padrdo contabil flemgdo das regulamentacbes aprovadas
pela CVM.

©) Obrigatoriedade:
&x 1) Companhias
9 Lei Emissé&o de novas normas Contabei| abertas (CVM);
3 11.638/07 em harmoniacom o IFRS (CPC) | | 2) Instituicdes
D Financeiras (BC);
8 3) Companhiasde
Y Seguros (SUSEP)
(rg Demonstracdes financeirasem BR GAAP
LL (convergindo como IFRS)
19( DFsem IFRS>
O N
@) Primeiras DFsem IFR
a
<

— 2007 —{ 2008 — 2009 —{ 2010 I 2011 —>

Figura 1: Cronograma de implantacdo do IFRS noiBras
Fonte: Deloitte (2008)
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2.3 Russia

A RuUssia surgiu a partir da desintegracéo da US@@oética em 1991. As politicas da
Glasnost promovidas no inicio da década de 1990, trouxeraparecimento da propriedade
privada no pais (MCGEE; PREOBRAGENSKAYA, 2004).

A privatizacéo, a partir de 1992, converteu ososiSsM proprietarios nominais de
antigas empresas estatais. Este processo de wigiobda propriedade de empresas estatais
para os gestores e os demais cidaddos foi maraadengpréstimos duvidosos, concedidos
pelo governo para cidaddos poderosos, que adauiosaativos em leildes fraudulentos. O
resultado deste processo foi 0 surgimento de umogde oligarcas, que controlam a maior

parte dos recursos naturais e bens industriaigidai®(BIRD; CAHOY, 2007).

A Russia possui um modelo econémico de desenvohtim@aseado nas contribuicdes
do consumo interno e demanda externa, mas com eyr@ependéncia das exportacbes de
fontes energéticas. O consumo interno registroteed? e 70% do PIB, e as exportacdes
liquidas respondem por 10% do total do PIB. O itiwemnto representa mais de 20% do PIB
e as exportacdes de energia, especialmente pewdés, contribuiram com 20% a 30% do
PIB do pais em 2004 e participam com 60% do voltotad de exportacbes em 2006 (CHEN;
ZHANG, 2010; KURLYANDSKAYA; POKATOVICH; SUBBOTIN, 210).

Segundo dados da UNCTADUfited Nations Conference on Trade and
Development o investimento estrangeiro direto (IED) da Fadé&o da Russia aumentou de
US$ 2 bilhdes, em 1993, para US$ 255 bilhdes, eGy ZUNCTAD, 2008), tornando a
economia a mais importante fonte de investimeniostao o mundo, e a maior entre as
economias emergentes, foco do presente estudon®@@00 até meados de 2008, o PIB
russo experimentou um surto de crescimento com mtagdia da ordem de 7% ao ano
(BERGLOF; LEHMANN, 2009). Desde entéo, o sistenmaficeiro russo foi impactado pela
retracdo dos investidores internacionais durartesa de liquidez e confianca que diminuiu

as perspectivas de crescimento no médio prazo.

As crises financeiras de 1998 e 2008 promoveramlaamigcussdo a respeito da
governanca corporativa. Tal como outras economias tensicdo de uma economia
planificada para uma economia de mercado, a Réastgpassando por rapidas mudancgas, e a

governanga corporativa estd em seus estagios isnid@ formacdo. Transparéncia na
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informacdo financeira € um conceito relativamentevon para as empresas russas
(PREOBRAGENSKAYA; MCGEE, 2003).

O ambiente institucional da RuUssia € caracterizpéta baixa protecdo aos
investidores, pela fraqueza da governanca corparadiltos indices de corrupcdo, baixos
niveis de aplicacédo da lei e mecanismos de fisgiz ineficientes (PISTOR; XU, 2005). As
leis russas de governanca corporativa e de direéqeopriedade foram construidas nos anos
90, por meio da Lei da Propriedade de 1991, daleéd®rivatizacdo das Empresas Estatais de
1992 e da Lei das sociedades por acbes de 199@efpreou os direitos dos acionistas e
fortaleceu a governanca corporativa, incluindo atgqgdo dos acionistas minoritarios e
definicdo de papéis distintos para o CEO e paraesid®ente do conselho de administracao
(ESTRIN; PREVEZER, 2010).

Ainda assim, graves problemas pairam sobre a esirde governanca corporativa da
Russia devido a falta de cumprimento legal e daep&m dos direitos dos acionistas
minoritarios, ao desequilibrio entre devedoresezlares nos eventos de faléncia, além de
uma falta de transparéncia na gestao das emprR&EER; MCCARTHY, 2003).

O sistema de contabilidade, em qualquer socied=sia,diretamente relacionado ao
desenvolvimento politico, econémico e juridico dusp Até o final da década de 80, nao
havia empresas privadas na Russia, e a contalaliit#ita como objetivo principal gerenciar
0s desvios nos planos estabelecidos pelo governtrateIndicadores como o lucro,
rentabilidade e solvéncia ndo desempenhavam pégenaespecialmente dentro de um
contexto de fixacdo de precos centralizado (LEBOW)NDKAR, 1986; MCGEE;
PREOBRAGENSKAYA, 2004).

Com o surgimento da propriedade privada na décad®das mudancas das regras de
contabilidade foram indispensaveis para o0 atendimnemias novas necessidades de
informacé&o. Conforme observado por McGee e Preebsk@ya (2004), houve uma demanda
internacional por parte de investidores em empresssas para que estas preparassem oS
relatérios baseados em IFRS ou USGAAP. E possdasitificar dois grupos que estio
conduzindo o processo de transformacéo para asasdraseadas nas IAS/IFRS na Russia. O
primeiro grupo € constituido por potenciais intsag®s na transparéncia e melhoria da
informacdo de uma empresa, como investidores @@gde 0 segundo grupo € composto por
elementos internos das empresas, caracterizadasr@ogestdo avida por informacao de alta

qualidade para tomar decisfes eficientes.
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O programa para a reforma da contabilidade segwasdmormas internacionais,
aprovado pelo governo, em 1998, em meio a uma pdafcrise financeira, foi criado em
consonancia com as normas internacionais de ctdtad®. Este novo padrdo de
contabilidade ficou conhecido confussian Accounting StandardRAS). O Ministério
Russo das Finangas aprovou a transicdo da RussiapBRS durante o periodo de 2004 a
2010, e os objetivos principais propostos para isyalantacdo foram: (a) criacdo dos
relatorios consolidados, até entdo, inexistentgs,désenvolvimento das normas contabeis
russas em conformidade com os principios das IEER@) concepcao e instalacdo de uma
infraestrutura de aplicacdo das IFRS com a elinfimagos conflitos na area tributaria,
contabilidade e legislacédo societéria.

Desde 2005, os bancos e as empresas listadas ncedogede capitais sdo obrigados
a preparar os relatorios financeiros em conformeda®m as normas internacionais.
Obviamente, esta determinacéo ira incentivar meitagresas a elaborar suas demonstragdes
financeiras de acordo com padrdes internaciona3GHE; PREOBRAGENSKAYA, 2004).

Todavia, essa reforma tem sido entravada peladzaqdas instituicdes reguladoras de
contabilidade e, como resultado, os prazos pampdantacdo das IFRS ainda nao foram
cumpridos (SARIKAS; DJATEJ, 2005). A ado¢édo das$Hka Rassia tem sido retardada por
uma série de fatores, como a falta de incentivog@umeacéo integral em IFRS, os problemas
de linguagem refletidos na tradugcédo inadequadandasas e a falta de especialistas nessa
area (PREOBRAGENSKAYA; MCGEE, 2003).

Outro obstaculo enfrentado reside no fato de ascpsade elaboracdo dos relatorios
financeiros da RuUssia serem, em grande parte, auatss por consideracdes fiscais
(KRYLOVA, 2003; GONCHAROV; ZIMMERMANN, 2005). Em daes onde predomina o
cumprimento das obrigacg@es fiscais, as informafidesceiras sdo menos relevantes (ALI,
HWANG, 2000).

Apesar da alteracdo na Lei de Imposto de Rend®@2, Zjue tornou possivel separar
0s sistemas de contabilidade financeira e fiscaljtam empresas continuam a prover
informacédo contabil exclusivamente para atendimeatis Orgaos tributarios locais
(KRYLOVA, 2003). Finalmente, os relatérios elabaradob as RAS continuam a enfatizar a
forma sobre a esséncia, o que diminui 0 seu vabma ps potenciais investidores
(BAGAEVA, 2008).
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2.4 india

A india é o segundo maior mercado emergente cora baspopulacdo e o maior
quando se considera o numero de empresas privBddsASUBRAMANIAN; BLACK;
KHANNA, 2010).

Apesar de uma economia diversificada, a india pseitam um sistema de comando e
planejamento que tem gerado grandes governos @Aticos, métodos de producdo e
distribuicdo ineficiente e uma restricdo sobrenagartacdes. Esta politica resultou em uma
queda de 2,5% de participacdo no comércio intesnati em 1947, para 0,5% em 1980.
Fracos retornos dos investimentos em grandes psogit capital intensivo, decorrentes dos
altos custos, também contribuiram para a criseéenma. Desde entdo, a india adotou um
modelo de politica econbmica, com énfase na refomlma comércio, abertura e
desregulamentacédo (BHASKAR; GUPTA, 2007).

O crescimento econdmico da India baseia-se, espetite, na demanda interna, em
gue o consumo pessoal e publico desempenha um gapéhante, com mais de 50% de
participacdo no PIB. Comparado com os outros taésep do BRIC, a india tem um sistema
financeiro bem desenvolvido, vital para o seu ragigscimento econémico. Vale notar que a
india apresenta uma notavel vantagem na export&&ervicos em meio & onda mundial de
terceirizacao de servigcos (CHEN; ZHANG, 2010).

A premissa de que o crescimento econdémico da Ibeigficiou as camadas mais
pobres da populacdo é controversa. A renda petaga@imanece baixa, e mais de um quarto
da populacéo vive abaixo da linha da pobreza. @eramndo pobres as pessoas que vivem
com menos de US$ 1 dolar por dia, a india tem wgo téo nimero total de pobres do mundo
(BHASKAR; GUPTA, 2007).

A auséncia de um mercado de acdes, capaz de prapénl de forma eficiente,
imputou as instituicbes governamentais de finanerdm e desenvolvimento o papel de
principais fornecedores de crédito de longo praamapas empresas (CHAKRABARTI;
MEGGINSON; YADAYV, 2008). Por isto, o sistema fin&iro indiano € caracterizado por
uma grande rede de bancos comerciais, institui§ibesiceiras e uma vasta gama de
instrumentos financeiros (AGARWAL, 2000). Histomeante, o volume de recursos

provenientes do sistema bancario sempre desempennoupapel fundamental no
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financiamento das empresas indianas, superandontante obtido via mercado de capitais
(SARKAR; SARKAR, 2008). Ainda assim, existem 23dad de valores da india, sendo as
principais aBombaim Stock ExchangBSE) e aNational Stock Exchang®SE). A BSE ¢é a

bolsa de valores mais antiga na Asia, fundada &f8.18

Um papel fundamental exercido no setor corporadavdndia diz respeito & influéncia
dos conglomerados, isto é, os grupos de negéamdidees. Uma analise das 500 empresas
mais valiosas da India, que, juntas, representais @@a90% da capitalizacdo de mercado da
Bolsa de Bombaim, revelou que 60% pertencem aoglamerados (CHAKRABARTI;
MEGGINSON; YADAV, 2008).

Com o objetivo de fortalecimento do mercado finaoce de capitais, reformas
econbmicas realizadas no comeco dos anos 199Caroriguatro novas instituicdes: o
National Stock Exchange of Ind{dlSE); aSecurities and Exchanges Board of In(i=EBI);

o Nacional Securities Clearing CorporatiofNSCC); e oNational Securities Depository
(NSD). Os relatérios financeiros de empresas irafiasdo regulados pelas Leis das
Sociedades@ompanies Agtde 1956, pelas regras emitidas p8kcurities and Exchange
Board da India(SEBI), orientacdes do Banco Central da india jRBrecomendacdes do

Institute of Chartered Accountants of InqI€AI).

O desenvolvimento mais importante no campo da g@vea corporativa e protecéo
dos investidores, na india, foi a criacdo da SEBR atuacio contribuiu para a criagdo de um
regime rigoroso de regulamentacdo para garantir cuidade e transparéncia
(CHAKRABARTI; MEGGINSON; YADAYV, 2008). A formulacaala Clausula 49, similar
em espirito e alcance a Lsarbanes-Oxlegos EUA, foi claramente um marco na evolugéo
das préticas de governanca corporativa da india.

Segundo esse dispositivo legal, as empresas dedérdlgar uma secdo separada
sobre a governanca corporativa em seus relatonioaig além disto, ela contém diretrizes
para o conselho de administracdo, comissdo deoaiaditemuneracdo dos administradores,
relacionamento com 0s acionistas minoritarios, iteugeral daboard, divulgacdo de partes
relacionadasgdisclosure gestdo de riscos, discussdo de gestdo e analisefaimacao e
compliancelHOSSAIN; REAZ, 2007).

Alguns trabalhos examinaram a governanca corparada india. Khanna (2009)
pesquisou o desenvolvimento de normas de governemg@orativa da india desde sua

independéncia até os dias atuais. Sarkar e Sa2R@0) e Mohanty (2003) verificaram o
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modo como a governanga corporativa da empresaemdla o comportamento dos
investidores institucionais. Jackling e Shireefd009) estudaram a associagdo entre a
estrutura de administracdo e o desempenho da eamprasuma amostra de grandes empresas
indianas, e encontraram uma associacao positiva ertamanho dboard e o indice Q de
Tobin.

O ICAI constituiu oAccounting Standards Boaf(@SB), em 1977, para desenvolver
normas locais de contabilidade. O ASB é formadoupas comissédo de conselheiros do ICAI
e representantes dos orgaos tributarios, govertiasse empresarial e auditoria, sendo
responsavel pela emissdo das normas de contakiliadndia. Esse instituto € membro do
IASC desde 1974 e apoia o seu programa de conweagérundial, aplicando as normas
contabeis nacionais com base nas IAS/IFRS (KANUKURITRAO, 2004).

Contudo uma das areas de menor evolugdo na india,retacdo aos paises
desenvolvidos, reside na implantagcdo das normatlmeis. Desde meados da década de
1990, as iniciativas politicas foram tomadas comuito de tornar as atividades empresariais
mais transparentes (SARKAR; SARKAR, 2008). Emb@aarmas de divulgacéo financeira
na india sejam, tradicionalmente, superiores aosndaria dos paises asiaticos, a n&o
conformidade com as normas de divulgacéo aindaxs&ssivas, e o fracasso de relatérios de
auditoria atraiu apenas multas nominais e medidas® punitivas (CHAKRABARTI,
MEGGINSON; YADAV, 2008).

Ali (2006) conduziu um estudo cujo objetivo foi Asar o grau de convergéncia das
praticas contabeis em trés paises do sul da Asiaber, india, Paquistdo e Bangladesh. Um
grau relativamente elevado de convergéncia foicteede por parte das empresas indianas na
divulgacao de estoques, nas demonstracdes de fliexosgixa, nas demonstracdes financeiras
consolidadas, nos investimentos em subsidiariassecanstos dos empréstimos. Por outro
lado, observou-se um grau mais baixo de evidenzingé areas de impostésasing custos

de beneficios de aposentadoria e investimentos.

As normas de contabilidade locaisctounting StandardsAS) sao formuladas com
base nas IFRS emitidas pelo IASB. Dos 41 AS enstaté agora, 31 estdo em vigor. O ICAI
estabeleceu 1 de abril de 2011 como a data limara p inicio da obrigatoriedade de
publicagcdo dos demonstrativos financeiros de aceain o IFRS. O Quadro 1, a seguir,
exibe o cronograma de adocéo das IFRS, conformatagorias de empresas indianas.
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Cronograma de adocéo das IFRS - india
Empresas indianas Data da converséao para as IFR$

e Detentoras de Patrimbnio Liquido superior a |10

bilhdes de Rupias; .
+ Listadas nas cparteiras de acgbes BeBsex NIFTY; Abril de 2011
« Listadas em bolsas estrangeiras.
« Detentoras de Patriménio Liquido entre 5 e 10 leho

de Rupias; Abril de 2013
* Instituicdes Financeiras.
» Demais empresas indianas Abril de 2014

Quadro 1: Cronograma de implantacéo das IFRS na ind
Fonte: ICAI (2010)

2.5 China

Desde 1978, a China vem passando por um processioedira e reestruturacao que
significou a mudanca gradual na filosofia econémieaisolamento a integracdo com a
economia mundial. Esta reestruturagdo envolvearsfiormacédo da economia para torna-la
mais competitiva em relagcdo as outras grandes gatgrcondmicas, alterando-a de um
sistema econbmico de planejamento central para waelm intitulado de economia de
mercado socialista (HAVERTY, 2006).

A ideia central dessa transformacédo foi preservalideo socialista da economia,
empresas e bancos estatais, enquanto mudancasientaes foram implantadas em outras
areas, tais como a criacdo dos mercados e a etidungradual do planejamento central,
incentivando o desenvolvimento da industria ndatas{STEINFELD, 1999). As instituicdes
formais ndo foram concebidas para apoiar uma ecanocapitalista de mercado, apesar do
processo de reforma gradual ter enfatizado a reddgé restrices a iniciativa (LAFFONT;
QIAN, 1999).

Essas reformas promovidas na China transformaraae smpresas em entidades
econdmicas dotadas de maior autonomia e respodsalal operacional e administrativa
(BIONDI; ZHANG, 2007). Paralelo a este movimentopmcesso de financiamento, antes
administrado por meio de uma estrutura burocratc@acteristica de um sistema de
planejamento central, herdado da antiga Unido 8oa&jéevoluiu para um modelo de

financiamento baseado na economia de mercado (JEVIIRNE, 2001). Com a adocgdo da
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politica de abertura econémica e transicdo para ernaomia de mercado, a China atraiu
uma enorme quantidade de investimentos estrangdire®s (WEI; EDDIE, 1996; YEE,
2001).

A China testemunha uma caracteristica tipica decenento econdémico impulsionado
pelo investimento e pelas exportacdes. O investons@mpre representou a maior parte do
PIB da China, registrando a maior taxa média adeainvestimento dos BRIC (40%). A
expansdo do consumo das familias torna-se um tapartante na promoc¢éo do crescimento
econdbmico. Contudo a China depende muito da demamtirna: a contribuicdo das
exportacdes liquidas para o PIB anual médio chieése os anos de 2005 e 2007, atingiu
21%. (CHEN; ZHANG, 2010).

As bolsas de valores chinesas foram abolidas emide 1950, quando a Republica
Popular foi fundada, e as propriedades privadaanfoconvertidas em empresas estatais.
Trinta anos depois, as sociedades por agdes reapame como resultado da diversificacéo
da propriedade de negdécios decorrentes das graeftesnas econdmicas promovidas. A
Bolsa deShangaifoi reaberta no final de 1980, apds mais de 3 aeosuspenséo no pais e,
em junho de 1999, o numero de sociedades por digiedas nas bolsas dghangaie
Shenzhemotalizaram 878, movimentando o equivalente a 26%1B Chinés (LIN; WANG,
2001).

O Estado ainda é o principplayer na economia chinesa. Além da participagdo e de
controle em quase todas as empresas cotadasjrgiéntacomanda a maioria dos canais de
alocacdo de recursos, tais como mercado de ac@spesstimos bancarios. Este papel
combinado, tanto de arbitro quanto de jogador, tdtohsima grande fonte de conflitos de
interesses (DING; SU, 2008).

Além disso, os mecanismos de governanca corporsfivafracos ou inexistentes na
China. Em um estudo de gerenciamento de resultesilzado por Hawet al. (1998),
verificou-se que as empresas aumentaram 0s salimBgmos nao-recorrentes para satisfazer
um regulamento que obriga a entidade a gerar, nomaj 10% de retorno sobre o patrimoénio

liquido (PL) como condi¢do necessaria para a emgsacoes.

Adicionalmente, numerosos casos de manipulacéo eteagio em larga escala tém
ocorrido, além disso, os fundos de investimento d&sempenhado um papel fundamental

nessa manipulacéo de mercado (WANG, 2001).
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O problema da criacdo de operacdes ficticias, camudo de falsificacdo dos lucros
ou dissimulacdo da especulagéo, e o gerenciamentesdltados conduziram a uma falta de
confianca nos relatérios anuais e a uma crise flemacdo contabil (CHEN; YE; XUE,
2000). Esta constatacéo reforca as analises desN@B88) e Ball, Kothari e Robin (2000)
evidenciando que fatores politicos tém influencidoidemente a natureza do sistema de

contabilidade em economias em desenvolvimento.

Esses escandalos financeiros, ocorridos entre dioalanos 1990 e inicio de 2000,
macularam a credibilidade das informacdes finaasgirestadas pelas empresas chinesas e a
confianca dos investidores na bolsa. A necessidldatrair investimento estrangeiro e
desenvolver o mercado acionario motivou o govetmnoé&s a melhorar a reputacdo de seu
mercado acionario. Neste cenario, as reformas mtgudas foram vistas como uma resposta a
crise de informacao contabil (XIAO; WEETMAN; SUN)@4).

Em 2001, &Chinese Securities Regulatory Commisgi68RC) exigiu dos Conselhos
de Administracdo das empresas a obrigatoriedadactiesdo de, pelo menos, um terco de
conselheiros independentes e um diretor com comieexto contabil. Em 2002, o Codigo de
Governanca Corporativa para Empresas Listadas ma @i emitido redefinindo as bases
dos principios de governanca corporativa local adm com os modelos ocidentais. Esse
codigo incentivou a criacdo de comités de audita@ntudo apenas 30% das empresas
tinham uma comisséao de auditoria em 2003 (CHEN; REE2007).

Evidéncias de pesquisas empiricas sugerem quegragess reformas promovidas nos
anos 2000, a governanca corporativa na China eentirser fraca (CHEBI al, 2006; FAN;
WONG; ZHANG, 2007; CHEN; CHENG, 2007) e a qualidattes relatérios financeiros e
das auditorias realizadas tem sido, geralmenteeprlta como baixa (CHEN; CHEN; SU,
1999).

A ma governanca corporativa encontrada em empidsassas €, sem duvida, um
desafio consideravel para as autoridades finarssea@ntabeis e de mercado de capitais,
especialmente para que os relatérios financeiroxesbs estejam em conformidade com as
normas internacionais, nao apenas na forma, masetanma substancia (CLARKE, 2003;
FIRTH; FUNG; RUI, 2006).

Nesse propésito, o desenvolvimento econdmico chie@s solicitado inUmeras
reformas na contabilidade. Desde entdo, a regulagim e as praticas contabeis também
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sofreram uma mudancga significativa com o intuitofa@ecer informag0es para tomada de

decisbes por parte dos investidores e credoresGD8U, 2008).

As normas de contabilidade chinesas, atualmentegstabelecidas pelo Ministério
das Financas (MOF) e pela Sociedade de ContakélidadChina (ASC), 6rgdos que atuam
em sintonia com a legislacdo geral emanada do @ssgrNacional do Povo (EZZAMEL;
JASON; PAN, 2007).

Os empreendimentos sino-estrangeiros forcaram a&ssieade de convergéncia
contabil internacional (XIANG, 1998). Isso levolM®F a emitir o Sistema de Contabilidade
para joint ventures sino-estrangeiras, em 1985, bem como iniciar umogaftarefa
(Accounting Standards Task ForeceASTF) com o intuito de reformular as normas de
contabilidade em 1988. Essa movimentacao foi amgaéenconsiderada como a primeira
tentativa de convergéncia das praticas contabersesds com as praticas internacionais
(CHOW; CHAU; GRAY, 1995). Uma comissao especialtitilada China Accounting
Standards Committe@ASC), foi criada para facilitar esta cooperagducedeu a ASTF no
papel de 6rgéo de estudo da convergéncia con&liththa (XIAO; PAN, 1995).

O primeiro conjunto de normas de contabilidade han& que foi desenvolvido no
periodo 1988-1992 e promulgado pelo Ministério Eiaancas (MOF) em 30 de novembro de
1992, sob o titulo de Normas de Contabilidade pgocios ASBE -Accounting Standards
for Business Enterprisgsera organizado em 10 capitulos e 66 artigose Essjunto de
normas era voltado para as atividades de negoéamosuas necessidades de evidenciacéo,
mensuracao e reconhecimento. Os propositos gexaisrtha de 1992 foram as seguintes: (a)
auxiliar o desenvolvimento da economia socialistantercado; (b) unificar as normas de
contabilidade para todas as empresas; e (c) gaeagialidade das informagdes contdbeis
(LIU; TURLEY, 1995).

No ano de 1992, houve progressos na reforma dalbdade, ndo apenas com a
emissdo das ASBE, mas por meio do anuncio de uno gara a emissdo de mais de 30
novas normas de contabilidade para os anos segui@t projetos de exposicdo dessas
normas foram distribuidos entre os profissionag&alémicos para comentarios e sugestdes,
mas as opinides recolhidas foram tdo divididas mgrehuma norma pode ser promulgada
(DING; SU, 2008).

Uma série de novas e revisadas normas de conta®litbram emitidas em 14 de

fevereiro de 2006. A série era composta dos Pimsipasicos de Contabilidade e 38 padrbes
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de contabilidade e posteriores interpretacoes dasas emitidas em 2007 e 2008. O novo
pacote normativo convergiu, significativamente, apalas IFRS (TANG, 2000;
KAMBAYASHI, 2007; DING; SU, 2008).

Algumas mudancas significativas foram introduzidasnovo conjunto de normas de
contabilidade chinés das quais a mais importantea fpermissdo para o valor justo em
algumas areas (DING; SU, 2008). No entanto, nerast@$ normas chinesas adotaram esta
abordagem, e a base do custo histérico continuer @ fbordagem de referéncia. De um
modo geral, as autoridades chinesas reconhecern gar justo pode ser impraticavel ou
teoricamente infundado (BIONDI; ZHANG, 2007).

As exigéncias de informacdo dos investidores egtiams levaram a algum
alinhamento da contabilidade chinesa com as IFRfes#& desse movimento, o efeito real
das mudancas nas normas contabeis sobre os @afiéanceiros foi questionado, devido a
fraca execucdo (CHEN; SU; ZHAO, 2000), e limitagdas aplicacdes dessas normas
contabeis dentro do contexto chinés (CHEN; CHEN; 3101). A aplicacdo da norma local
chinesa produziu lucros contabeis em média de3Dor cento superiores aos determinados
em termos das IFRS. Esta diferenca é atribuidaanormma menos conservadora relativa a
capitalizacao de gastos (CHEN; CHEN; SU, 1999).

O Instituto Chinés de Contadores Publicos Certifisa (CICPA) foi criado em
novembro de 1988. Embora o CICPA seja, tecnicamarmia organizacao privada, é regido e
regulamentado pelo Ministério das Financas (MOR), da a dia das funcbes do CICPA é
diretamente influenciado pelo envolvimento do Estd@HOW; CHAU; GRAY, 1995;
MACVE,; LIU, 1995; GRAHAM, 1996).

No contexto global, o desenvolvimento de novas asraa contabilidade chinesa é
um passo importante para o desenvolvimento da etan® sua relevancia nos mercados de
capitais do mundo. A China estd empenhada na ogpéwveia para as IFRS, desde 01 de
Janeiro de 2007 todas as empresas listadas est§adas a adotar o ABSE e, atualmente, a
China tem, aproximadamente, 150 empresas rela@snadHong Kong Exchangeue
adotam as IFRS. Isto demonstra um alto grau dedaddgss empresas chinesas as normas

contabeis internacionais.
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3 INTERNACIONALIZACAO DA CONTABILIDADE

3.1 A Contabilidade e a evidenciacéo contabil

Em uma perspectiva ampla, o objeto da contabilidawestitui-se no patrimonio,
delimitando o escopo, pode-se estabelecer queoseeompanhamento das variagdes do
patrimoénio de uma entidade (LONGARAY; BEUREN, 2006)

O patriménio de tais entidades, sejam elas pes&ieas ou juridicas, seja
esse patrimdénio resultante da consolidacdo de n@atios de outras
entidades distintas ou a subdivisdo do patriméreoucha entidade em
parcelas menores que meregam ser acompanhadasasmmstacoes e
variagdes (IUDICIBUS; MARION, 1999, p.56).

A Contabilidade pode ser definida como um sistersairdormacdes as partes
interessadas.

A contabilidade fornece aos administradores infgea para serem
utilizadas na conducdo da empresa. Além dissontalotidade fornece as
demais partes interessadas informacdes para se@&tasina avaliagdo do
desempenho e da situacdo econbmica da empresa EREEWI, 2009,
p.10).

A funcéo primordial do mercado é propiciar tranSfeias de recursos financeiros
entre tomadores e poupadores e criar condicoegyjuieldz e administracdo de riscos por
meio da competicdo perfeita e acesso universalfamacdo (COPELAND; WESTON;
SHASTRI, 1998). Assim, torna-se mais produtivo edéx a contabilidade como um
conjunto de mecanismos dedicados a reduzir a asiinde informacdes e desenvolver um

processo de medicdo de desempenho das entidades.

A evidenciacdo € definida como um processo cont&@ijo objetivo é fornecer

informac&o atil nos momentos de tomada de decis@ésnais de investimento, concessao de



39

crédito e poupanca promovidas por investidoregdores atuais e futuros, bem como outros

usuarios.

Uma evidenciacdo adequada, dentro das expectadivasiercado, possui o foco
voltado para os acionistas, outros investidoregestdo, visando garantir o funcionamento
o0timo dos mercados de capitais, capaz de predigerermdéncias futuras bem como a
variabilidade dos dividendos, os retornos futurosog riscos de cada entidade
(HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Dada a sua importancia nos mercados, em especid¢, capitais, a evidenciacao
contabil é considerada um dos objetivos capitaicat#abilidade, no sentido de garantir
informac6es adequadas para os varios tipos deioswtr informacdo contabil (IUDICIBUS,
2004).

Para tanto, os usuarios devem ter os perfis beneadag em cada circunstancia de
espaco, tempo, qualidade e quantidade desejaadodemacao. A falta de consenso a respeito
do nivel mais apropriado de evidenciagdo refletep@dis diferenciados dos usuérios da
contabilidade, assim como a dindmica de pesquis&@momia, financas e contabilidade
(HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

O sentido da evidenciagdo € que a informacdo qodandelevante deve ser omitida,
a fim de tornar os demonstrativos contabeis sigatifros e possiveis de ser entendidos
plenamente. Em relagdo a quantidade de evidenciagsg@bordagens sado classificadas

conforme Quadro 2 a seguir:

Adequada Pressupfe um volume minimo de divulgacdo com otivbjele
(Adequate disclosure)| evitar que as demonstragdes sejam enganosas

Justa Pressupbe um objetivo ético de tratamento equitaliy todos 0$
(Fair disclosurg usuarios potenciais da informag&o contabil.

Plena Pressupbe a apresentacdo de toda e qualquer igémmeevante.
(Full disclosure)

Quadro 2 - Niveis da evidencia¢cdo contabil
Fonte: Elaborado a partir de Hendriksen e Bredaq)L9

A evidenciacdo é um compromisso inalienavel daatoilade com seus usuarios, em
todas as formas possiveis, com abordagens qualgati quantitativas de maneira ordenada.
A materialidade e a relevancia devem ser observaolaentido de estabelecer os limites e a
extensdo do que deve ser evidenciado (IUDICIBUS4R0
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No ambito das normas internacionais, muito se té&outdo a respeito do tema
evidenciagdo. Um documento importante é Foamework for the Preparation and
Presentation of Financial Statemen&daborado a partir de um ciclo de debates inicieah
1989, sob a tutela do IASB, e que visa promoversaudsdo e integracdo de conceitos de

evidenciacéo sob a esfera do IASB e do FASB.

Segundo Whittington (2008), o ponto de maior corérsia desse documento reside
no reconhecimento e na mensuracao de um item aianA atribuicdo da existéncia de um
ativo ou passivo, assim como dos mecanismos deursgd®, tem dividido opinides e gerado
grande discussao entre as linhas de pensamenioidrnad, baseada no valor justo e a
intitulada visdo alternativa, ancorada no custddhiso de reconhecimento dos elementos

patrimoniais.

As principais questdes geradoras de indefinicbeselmionam aos aspectos de
mecanismos de mensuragdo fundamentados no vatéritosou em fluxos de caixa futuros,
nos principios da confiabilidade versus relevandm,prudéncia versus neutralidade e na
definicdo do usuario principal da informacéo coitd®autadas nestas questdes, as visbes
tradicional e alternativa apresentam seus prinsigioimplicacdes conforme Quadro 3 a

sequir:

Principios e implicacdes da visao tradicional e atnativa
Framework for the Preparation and Presentation ofdéacial Statements

Visao tradicional Visao alternativa

Mensuracdo por meio do uso de projecéo ieansacbes e eventos histéricos sdo informagdes
fluxos de caixa e precos atribuidos pelelevantes e essenciais para o reconhecimenta dos
mercado elementos patrimoniais

A confiabilidade € menos importante sendoonfiabilidade é uma caracteristica fundamenta
preterida pela fidelidade de representacpweferivel a relevancia
(relevancia)

e

Investidores e os credores sdo os usudrigsFeo da gestdo aos acionistas principais que recebe
referéncia das demonstracfes contabeis, ataus diferenciado. Suas necessidades de infoomaca
acionistas principais ndo cabe nenhuimcluindo os requisitos de gestdo, devem |ser
tratamento diferenciado atendidas

A prudéncia é uma distor¢cdo da mensura¢®rudéncia pode melhorar a confiabilidade
pois anula a neutralidade desejada

Balanco Patrimonial corretamente avaliadoRelatérios de desempenho e lucros sao mais
a melhor demonstragao financeira importantes que o Balan¢o Patrimonial

Quadro 3 - Principios e implicacdes das visdesdi@thl e alternativa
Fonte: Elaborado a partir de Whittington (2008)
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Em suma, a visao tradicional se ancora no presguposvalor justo como resultado
da projecéo de caixas futuros, na priorizacao tkev&acia e neutralidade na evidenciagcao
contabil e no tratamento igualitario entre os asias. A visdo alternativa, por sua vez,
recorre aos valores historicos para a definicAwalor justo, enfatiza a confiabilidade e a

prudéncia e defende um tratamento diferenciadogmsegionistas da organizacao.

O Framework for the Preparation and Presentation afdhcial Statementgerou
inUmeras propostas, mas ainda nenhuma conclustieaefdma abordagem mais adequada
seria definir, primeiramente, um objetivo claro @ mensuracao dair valug a fim de
direcionar a selecdo do método de medicdo maisuadeq Em um cenario realista de
mercado, a busca de um método universal de mepad® ser infrutifera (WHITTINGTON,
2008).

A evidenciacdo da informacdo contabil € um aspeelevante para informar aos
interessados sobre o modo de gestdo dos recursesngesas. Esta informacéo deve ser Util
e agil para refletir o efeito patrimonial das trag@es pertinentes e servir aos investidores e

gestores internos como instrumento de avaliac@miate dos recursos aplicados.

3.2 Beneficios da adocdo das Normas Internacionals Contabilidade

Pesquisas académicas tiveram por objetivo o estiadomotivacdes da adocao de
normas internacionais de contabilidade, bem comsorar suas consequéncias econémicas
(LEUZ; VERRECCHIA, 2000; ASHBAUGH, 2001; ASHBAUGHPINCUS, 2001;
BRADSHAW,; BUSHEE; MILLER, 2004; DASKEET AL, 2007; BARTH; LANDSMAN;
LANG, 2008).

Em paises caracterizados por um ambiente de foigecdo de dados financeiros, a
adocdo das IFRS proporciona um maior grau de cabpidade, uniformidade e
transparéncia, minimizando os problemas de agé@aduzindo a assimetria de informacéo.
O resultado é o fortalecimento da eficiéncia docado de capitais e 0 desenvolvimento
econdmico de um pais (POWNALL; SCHIPPER, 1999; HOPHK; KANG, 2006).

As razGes mais comuns para a adocao das normasatitmais de contabilidade

estdo associadas aos incentivos ou obrigacao ilegalktas pela autoridade contabil de um
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pais, as necessidades de financiamento das orgadeiza a capacidade de comunicagdo com
investidores estrangeiros de maneira uniforme (HIRRMILLER, 1999; ASHBAUGH,
2001).

A adocéo voluntaria das normas internacionais tamésta associada a reducdo dos
custos de capital (LEUZ; VERRECCHIA, 2000). Estaaad € baseada na premissa de que a
maior qualidade de informacé&o reduz o risco denadiva de rentabilidade futura (BARRY;
BROWN, 1985). Quanto menor a assimetria de infoéagntre gestores e investidores
externos, maior a liquidez e menores as taxas dernce exigidas (DIAMOND;
VERRECCHIA, 1991).

A diversidade de normas contabeis constitui-se emobstaculo ao investimento
transnacional (BRADSHAW; BUSHEE; MILLER, 2004). Sa@ste prisma, o movimento
global de adocéo das IFRS pode facilitar o fluxcagitais além das fronteiras e a integracao
dos mercados de capitais (COVRIG; DEFOND; HUNG,200

Outro fator de motivacdo para a adogcdo das nomtesiacionais é a composicao da
propriedade das grandes empresas, com predomindeciavestidores internacionais,
responsaveis pelos maiores incentivos no desemvehtd de sistemas de informacéo capazes

de produzir informacdes de melhor qualidade (DY@601).

A convergéncia contabil internacional pode aumeatewmparabilidade dos relatorios
financeiros preparados em diferentes paises (DEE@ABB). As demonstracdes financeiras
preparadas com o intuito de reconciliar os relagdgem IFRS ou USGAAP se mostram
complicadas para os investidores e analistas, gfoy &as empresas que atuam em diversas
localidades podem se beneficiar do uso das normasnacionais (FOSBRE; KRAFT,;
FOSBRE, 2009).

Leuz e Verrecchia (2000) demonstraram, para umatamde empresas alemas, que a
adocdo voluntaria das IFRS e USGAAP esta asso@adm componente de reducao de
assimetria de informagdes do custo de capital. ®agk al. (2007) investigaram as
consequéncias econémicas da adocdo obrigatoria #eR®dor do mundo e encontraram
evidéncias de reducdo do custo de capital aposogdadrelacionada a paises com forte

aplicacdo das normas contabeis.

A literatura sobre a estimativa de risco prevé agi@mpresas com maior divulgagéo
de informacdo possuem menores betas, que levam enemor custo de capital proprio
(BARRY; BROWN, 1985; LAMBERT; LEUZ; VERRECCHIA, 200. Estas premissas
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tedricas encontram suporte em varios estudos amgjrincluindo Botosan (1997) e Francis,
Khurana e Pereira (2005), que demonstram que a wnligidgacao financeira esta associada a
um menor custo de capital proprio das empresas emamor custo com a analise de

informacoes.

Daskeet al. (2008) analisaram as consequéncias econdmicabrimtoriedade das
IFRS, em uma amostra de empresas de 26 paises,Ggulza da liguidez do mercado, custo
de capital e Q d&obin Os resultados apontaram para aumentos de liqdielenercado na
época da introducédo das IFRS, registraram-se, tambéa diminuicdo no custo de capital

das empresas e o aumento do valor do capital propri

Sob a visdo dos fluxos de investimentos internatsonAkisik e Pfeiffer (2009)
analisaram a relacdo entre a proporcao de invastintireto dos EUA e seus determinantes
especificos de destinacdo para cada pais. Os sutoreprovaram que 0s investimentos
diretos americanos para o0 exterior estdo relacmmads padrdes contabeis de alta qualidade
e governanga corporativa eficaz, mesmo combinada amatras variaveis econémicas, tais
como inflacdo, mercado de capitais, produto intémo, renda per capita nacional, abertura

econdmica dos paises de destino e carga tributaria.

Wu e Zhang (2009) testaram se as modificagOes ouepso gerencial e avaliagéo de
desempenho da empresa estdo associadas com a adhgééria de normas internacionais
de contabilidade. Esta premissa foi vinculada amemto de demissbes dos CEOCGhief
Executive Officer assim como do fechamento de unidades de negpom®cados pelos
lucros contabeis alcancados. Com base em uma ammmtnposta por 200 empresas da
Europa que adotaram voluntariamente o IFRS ou US&Ashtre os anos de 1988-2004, o
resultado deste trabalho foi coerente com essadspo

Ewert e Wagenhofer (2005) afirmaram que as IFRSempodeduzir o nivel de
gerenciamento de resultados e melhorar a qualidad®municacdo. Outro argumento é que
os relatérios produzidos por meio das normas iatéomais tornam menos ONerosos 0S
dispéndios de andlise de empresas em diferentesadusr por parte de potenciais
investidores (ARMSTRONGT AL, 2007; COVRIGET AL, 2007).

Barth, Landsman e Lang (2008) relataram que adpdi de informac&o contabil, em
geral, melhorou ap0s a adocdo voluntaria das IFRS base em 1.896 observacbes de
empresas pertencentes a 21 paises, durante odeat694 a 2003. Da mesma forma, Hung e
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Subramanyam (2007) relatam que a qualidade corgébilFRS é maior do que em GAAP
Alemdo para o periodo de amostra de 1998 a 2002.

Lang e Lundholm (1996) demonstram que, para emprdea EUA, a queda no
volume de trabalho empreendido na analise de eagre® grau de precisao na construcao
das previsdes de mercado estdo positivamente aeéins a qualidade da divulgacao.
Ashbaugh e Pincus (2001) e Hope (2003) também gairaen 0s mesmos resultados, uma

vez que a precisao das previsdes dos analistasraelapois da adocdo das IFRS.

Byard, Li e Yu (2011) examinaram os efeitos da adagbrigatéria das IAS/IFRS pela
Unido Europeia sobre o ambiente dos analistas deieos de informacdo. A hipotese
fundamental se ancorou na melhoria das condicoemélése e a consequente reducdo dos
erros absolutos de previsdo dos analistas de nterEad geral, os resultados sugerem que a
adocdo do IFRS melhora o ambiente dos analistadatenacdo apenas quando as alteractes

contabeis propostas sdo substanciais e aplicadasigar.

Barth, Clinch e Shibano (1999) desenvolveram umragmnto similar, mostrando que
a convergéncia contabil internacional reduz ososuste aquisicdo de conhecimentos no

processo de analise das demonstracdes financeirasauqe dos investidores estrangeiros.

Em suma, as motivagbes para a convergéncia coms@bitlacionam, sobretudo, ao
movimento mundial de integracdo dos mercados ddétaapEstas motivacbes podem
decorrer de imposic¢des legais do aparato instiatidas nagdes, dos incentivos concedidos
as empresas e das atitudes voluntarias de adogénodaas internacionais. Os principais
beneficios percebidos da convergéncia contabilaséaducédo da assimetria da informacéao,
maior eficiéncia do mercado, aumento do grau depeoabilidade contébil e reducdo dos
custos de capital.

3.3 Obstaculos a adocédo das Normas Internacionais €ontabilidade

Estudos recentes tém mostrado que um bom entendinten ambiente legal e
institucional de um pais € crucial para a comp@e®esata dos incentivos e das restricdes na
evolucdo qualitativa de suas préaticas contabeisL(BAKOTHARI; ROBIN, 2000; LA
PORTAET AL, 1998; BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006).



45

Essa visdo reside no pressuposto de que a qualidadeontabilidade ndo é
determinada pelo conjunto das politicas contdbditadas, mas, sim, pelas forcas de
mercado e fatores institucionais que afetam osinees para a preparacao das informacdes
contdbeis (BALL; KOTHARI; ROBIN, 2000; ECCHER; HEAL, 2003; HUNG,;
SUBRAMANYAN, 2007).

No periodo da primeira ado¢cdo no continente eurof2005-2006), estudos
consideraram os impactos efetivos da adocdo dadHRS. Lalor (2006) comparou 0s
efeitos do GAAP irlandés e das IFRS sobre os gadéakias entidades, o Banco da Irlanda e
0 AIB Group. Os resultados mostraram que, para o Grupo AlBcim por acdo aumentou
quando relatou em IFRS, enquanto o lucro por ggéi@ o Banco da Irlanda, diminuiu em
IFRS.

Jermakowtcz (2004) analisou trés grandes empredgasbcom o objetivo de apurar
os efeitos da conversdo das normas locais parBR£s. ISeus resultados nao revelaram um
padrdo consistente, duas companhias relataram iaui@@o do capital proprio, enquanto a
terceira assimilou um aumento no mesmo grupo pairih Em relacdo ao lucro liquido, o

comportamento observado foi similar.

Padrdes de inconsisténcias semelhantes foram eadostpor Sawers (2005), que
detalhou o impacto da adogéo das IFRS em seis ggagtipresas do Reino Unido. Duas
empresas do Reino Unido demonstraram resultadog®etcos positivos, trés apresentaram

resultados negativos e em uma foi neutro.

Além disso, alguns observadores questionam se umurdo uniforme de normas
acomoda as diferencas econdmicas e politicas estpaises (SUNDER, 2007). Buscando
relacionar a governancga corporativa eficaz conrinégdes financeiras precisas e confiaveis,
Judge, Li e Pinsker (2010) verificaram se os arguote para adocdo do IFRS séo,
predominantemente, de natureza econdmica, em @dasideneficios esperados de maior
gualidade, transparéncia e comparabilidade. Faitifttsado, no estudo, pouco embasamento
empirico para essa premissa, sugerindo que ascagidis econdmicas para a difusdo das

IFRS sao insuficientes.

A eficiéncia e a competitividade dos mercados daitaia globais dependem da
capacidade dos preparadores das demonstracoeseiidande se comunicar eficazmente com
os investidores. Neste sentido, com o objetivowddiar o potencial para a convergéncia, um

estudo, conduzido por Rezaee, Smith e Szendi (20d@hparou as perspectivas de
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académicos e profissionais sobre a convergéncia pan conjunto de padrbes de
contabilidade globais. A maioria dos entrevistaglo®dita que a convergéncia efetiva de um
conjunto de normas contabeis traria beneficios parpreparadores, usuarios, auditores e
analistas de demonstracdes financeiras. Contudacalelo com a pesquisa, as IFRS néo séo
universalmente vistas como a solucdo para todgsatdemas, porque a convergéncia € um
processo muito complexo, influenciado por difersngaliticas, culturais e normativas que,

muitas vezes, geram incerteza e resisténcia.

Daskeet al. (2007) relataram que os beneficios da adocamheas internacionais no
mercado de capitais foram mais acentuados em paisesegimes de fiscalizag¢do rigorosa e
para as empresas que voluntariamente passaratizar s IFRS, e menos acentuadas para
0s paises, quando o GAAP local estava mais pestdHRS. Li (2010) examinou se a adocéo
obrigatodria das IFRS reduziu o custo de capitapipoo Os resultados obtidos sugerem que,
embora a adocao obrigatéria das IFRS reduza, sigtiviamente, o custo do capital préprio

das empresas européias, seus efeitos dependemgaadoimposicdo legal dos paises.

Ball, Robin e Wu (2003) demonstraram que altos @slde qualidade n&o produzem,
necessariamente, informacdes contabeis de altadgde) e que as praticas de fornecimento
de informacdes financeiras sdo sensiveis aos imosros gestores e auditores responsaveis

pela elaboracdo dos relatorios financeiros.

Um dos aspectos desafiadores de negdcios intenzgié o fato de ndo haver dois
paises com as mesmas normas contabeis ou procéon{@ERNON; MEEK, 2001). Esta

diversidade é causada por motivos culturais, ecau@nhistoricos, juridicos e politicos.

Nobes (1998) postula que diferentes praticas ceigalvdo coexistir, e sua
importancia, em qualquer jurisdi¢cdo, dependerdatids como a natureza geral do sistema
de financiamento, os tipos de empresas que estajastituidas e as estruturas institucionais
em vigor. Em linha com este pensamento, Ali e Hw§2@00) argumentam que cada
caracteristica sistémica presente em um mercada;dmo as normas financeiras vigentes, a
natureza do estabelecimento (publico ou privadgyaa de importancia do sistema tributério

e a extensdo da auditoria e fiscalizacao, levaadedes contabeis diferentes.

Pesquisas realizadas corroboram estas premissake Ci992) considerou, com base
em um estudo de companhias japonesas, que as espresiufatureiras divulgam mais
informacBes do que as empresas nao-manufatureradimensdo da empresa € outro

importante determinante (CHRISTIE, 1990) e as exg@& apontam que as grandes empresas
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promovem maior divulgacdo de informagcdo de formadsmwaluntaria (GRAY; MEEK;
ROBERTS, 1995; ASHBAUGH, 2001).

Contudo a simples adoc&o de normas internacioeai®ktabilidade e a quantificacao
do grau de cumprimento de uma norma especifica, n@b@ssariamente, asseguram a
promocao da convergéncia (JONES; FINLEY, 2011e&te Gray (1999) examinaram uma
amostra de empresas cujos demonstrativos finascém@m declarados por elas serem
convergentes com as IFRS, descobrindo que havialtorgrau de nao-conformidade com

estas normas.

Pesquisas recentes indicam que a determinagadatgus&to tornou-se um empecilho
para a marcha em direcdo a adoc¢do uniforme glamlERS. Street (2003) investigou 59
paises, e Jermakowicz e Gornik-Tomaszewski (208&)daram 112 empresas listadas na
Unido Europeia (UE) e relataram que os inquiridoss@eram o valor justo uma fonte de

grandes desacordos e tensdes e um obstaculo pamaexgéncia.

A diversidade das forgas institucionais, politieamndémicas e culturais, presentes nos
varios paises ao redor do mundo, constitui-se nornedstaculo a intitulada convergéncia
maxima. As recentes adoc¢des das normas intern&icpanprovam que disparidades e
inconsisténcias ainda sdo observadas apesar dasfaape padronizacdo contabil. Recentes
pesquisas junto a comunidade académica e prof@steidenciam um ceticismo em relagéo
ao processo de adocao das normas internacionalspr&meconhecam as vantagens e
beneficios desse movimento. Trata-se de um desdgjificativo o rompimento desses

paradigmas para o sucesso do processo de conviergéntabil em escala global.

3.4 A comparabilidade contabil

A convergéncia contabil internacional pode aumeatewmparabilidade dos relatorios
financeiros preparados em diferentes paises, e@lmas barreiras aos fluxos de capitais
internacionais, reduzir as diferencas nas exigéragarelatorios financeiros, assim como 0s
custos da informacéo financeira (DEEGAN, 2003).damonstragdes financeiras preparadas

com o intuito de reconciliar os relatérios em IFRBUSGAAP se mostram complicadas para
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os investidores e analistas, por isto, as empmgasituam em diversas localidades podem se
beneficiar no uso das normas internacionais (FOSBRAFT; FOSBRE, 2009).

Um mecanismo por meio do qual a adocdo das IFR@ijgea reducdo do custo de
capital € a maior comparabilidade da informac&o. tbmjunto uniforme de normas de
contabilidade pode resultar em uma melhor compéatatle das informacdes financeiras
entre empresas situadas em paises diferentesjrreduistos associados a interpretacao das
informacdes por parte dos investidores e, em co@s®ip, reduzir a assimetria de
informacdes e o risco de estimacao, levando a unonaisto de capital préprio (DYE, 1990;
LI, 2010).

A convergéncia maxima seria alcancada quando eslfienas adotassem exatamente
0 mesmo conjunto de tratamentos contabeis paratemm de declaracdo financeira, esta
suposicao serviu como base de muitos estudos actwemparabilidade contabil (VAN DER
TAS, 1988; ADHIKARI; EMENYONU, 1997; CANIBANO; MORA 2000; PIERCE;
WEETMAN, 2000).

Os indices de comparabilidade séo utilizados paaatdicar o grau de similaridade
na adocdo de regras contabeis por parte de um gltapempresas. Esses indices sao
equivalentes as técnicas estatisticas de probadddidjue sdo utilizadas para mensurar as

relacdes entre variaveis.

Van der Tas (1988) introduziu o que pode ser cenaitb o primeiro indice de
medicdo da comparabilidade nacional e/ou intermatiounhado de indice Hhigrmony. O
mesmo autor também propds o indice C, aplicadsihzescdes em que uma empresa recorre
a mais de um método de contabilidade, e o indigad,enfatiza o nivel de comparabilidade
entre os diferentes paises.

Desde Van der Tas (1988), alguns autores tém slagerfinamentos no instrumento
de medicdo da comparabilidade com vistas a atendatras circunstancias ou para tratar as
falhas dos indices existentes. Archer, Delvailda.eay (1995) adequaram o indice C para
ser aplicado nas comparacdes de empresas em gigésestes ou nos mesmos paises. Archer
e McLeay (1995) propuseram um indice |, que € unethon generalizacdo do indice H.
Hermann e Thomas (1995) modificaram o indice |, teatativa de reduzir uma falha
recorrente, quando alguns paises ndo tém emprasasastra usando determinado método
contéabil.
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Taplin (2004) propés um novo indice, chamado deicéndl (T IndeX, que
proporcionou uma abordagem unificada para todagadacfes dos indices propostos por
Van der Tas (1988). Isto foi conseguido por meiselacdo de varias op¢des dentro do indice
T para chegar a um indice especifico com as pigutes desejadas para uma determinada
pesquisa. O TIndex pode ser interpretado como a probabilidade de uas @&mpresas,
selecionadas aleatoriamente, possuirem politicatsiloeis comparaveis.

Alguns estudos (VAN DER TAS, 1988; EMENYONU; GRAY992; ARCHER;
DELVAILLE; MCLEAY, 1995; HERRMANN; THOMAS, 1995; PRKER; MORRIS,
2001) tém avaliado os aumentos de comparabilidamte eio da analise das normas
contdbeis nacionais, das praticas de empresas esmos paises e de empresas em paises
diferentes. Os resultados desses estudos foranemtilados pela grande variedade de normas
nacionais disponiveis e por um numero significatlempcdes de politicas contabeis em voga

na época.

Parker e Morris (2001) verificaram a escolha dd&ipas contabeis de 80 empresas
do Reino Unido e Australia em 1993. Os resultagmsntaram para uma comparabilidade

nacional National Inde) consideravel (Tndex= 1,000) em ambos 0s paises.

Mais recentemente, Caires al (2010) investigaram o uso da mensuracéo pela valo
justo em 228 empresas britanicas e australianas.mem desse estudo, constatou-se o
crescimento do uso do valor justo nos instrumefit@ceiros e pagamentos baseados em
acOes das empresas em ambos os paises. Em ghlaipoal Index em relacdo as IFRS,
alcancou 0,917 no Reino Unido e 0,881 na Austrélia|nternacional Indexentre as duas

nagdes atingiu um indice de 0,905.

Brochet, Jagolinzer e Riedl (2011) examinaram s&l@cdo obrigatéria das IFRS
melhora a comparabilidade das demonstracfes fimaaceA hipotese fundamental da
pesquisa se baseou na seguinte assertiva: se @adiag IFRS melhora a comparabilidade
das demonstracgfes financeiras entre as empresas, pade-se deduzir que os beneficios de
acesso as informacdes privilegiadas sdo reduzidssresultados obtidos a partir de uma

amostra de empresas britanicas listadas confirmasaapremissa.

O T Index desenvolvido a partir dos estudos de Taplin (20G)utilizado
recentemente por Cairret al (2010), reflete a probabilidade de duas ou meipresas
selecionadas aleatoriamente possuirem demonstrdigi@@seiras comparaveis. O indice

assume valores de 0 (zero) quando todas as empéesas demonstracdes financeiras néo-
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comparéaveis entre si e 1 (um) quando todas as d#ragdes financeiras sdo plenamente
comparaveis entre si. Este indice pode ser utiizpdra analise da comparabilidade de
empresas situadas em um mesmo pdéignal Index ou para a comparacao de empresas

situadas em dois ou mais paidesefnational Index

A férmula geral para o Thdexpara empresas situadas em um mesmo pNaisofal
IndeX é fornecida pela equacao (1) a seguir.

M

T Index=Y" Py

k=1
1)
Onde:
Pk = propor¢éo de empresas do pais que utilizam oduéontabik;

M = Quantidade de métodos contabeis analisados.

A formula geral para o Tindex para empresas situadas em diferentes paises

(International Index é dada pela equacéo (2) a seguir.

T Index=>YY > akiBii PP

i=1 =1 k=11=1 (2)

Onde:

akl = é o coeficiente de comparabilidade entre os métdda®ntabilidad& el;
fij = € a ponderacdo para a comparacao entre as emposgaaisese|;

Pki = proporcéo de empresas do pajge utilizam o método contalkl

Plj = proporcéo de empresas do pajge utilizam o método contalbjl

N = Quantidade de paises analisados;

M = Quantidade de métodos contabeis analisados.
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Com o objetivo de melhor elucidacdo dionflex apresenta-se, na sequéncia, a Tabela

2, contendo os seguintes dados hipotéticos.

Tabela 2: Dados hipotéticos para demonstracdoldoledo TIndex

Ano 1 Ano 2
Método A Método B National Index Método A Método B National Index
Pais ] 60 40 0,52 100 0 1,00
Pais 2 30 70 0,58 60 40 0,52
International Index 0,46 International Index 0,60

Fonte: Cairn®t al (2010, p. 11)

Observa-se, durante o0 Ano 1, que 60% das empresasid 1 utilizam o método
contabil A, e 40% empregam o méetodo B. O valorespondente do Thdex(National) sera

o equivalente a 0,52 conforme calculo (3) a seguir.

TIndex= 0,6G + 0,4G = 0,52 (3)

Isso quer dizer que, se duas empresas foram sedelei® aleatoriamente a partir desse
pais 1 National Inde), existe uma chance de 52% das empresas aplicareesmo método
contébil. Durante o ano 2, todas as empresas da@airrem ao método A, o que geraum T

Indexde 1, ou seja, um grau de comparabilidade pleri®deo.

Analisando a comparabilidade entre diferentes pafis¢ernational Inde) tem-se
que, durante o ano 1, o método contabil A foi zdatdio por 60% das empresas do pais 1 e
30% das empresas do pais 2 e que o método coBtaiiida no mesmo ano, foi aplicado por
40% das empresas do pais 1 e 70% das empresagsd®d. fga valor correspondente do T

Indexsera o equivalente a 0,46 conforme calculo (4ixaba

T Index= (0,60 x 0,30) + (0,40 x 0,70) = 0,46 (4)
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Isso aponta que, se duas empresas foram selecsoadeitoriamente a partir dos
paises 1 e 2rfternational Inde¥, existe uma chance de 46% das empresas recoregyem
mesmo meétodo contabil. Durante o ano 2, em deanaéle todas as empresas do pais 1
utilizarem o método A e a maioria das empresasai® P passarem a usar o método A, o

indice TIndexcalculado foi de 0,60, ou seja, um grau de contjladade da ordem de 60%.

A comparabilidade melhora quando os indices evidanque as escolhas das praticas
contabeis de registro das transacfes e eventosrgeme para um meétodo. Por isto, a
importancia das IAS/IFRS exigirem que as empresasrram a uma mesma politica de

mensuragao, o que ainda ndo se confirmou em algoonass em vigor.

3.5 Normas internacionais comparadas as normas lasados BRIC

Esta secado é dedicada a uma breve descricdo daanbkS 2, 16, 38, 39, e IFRS 6,
destacando os principais itens de definicdo, megé&or reconhecimento e evidenciagao
requeridos pelas normas em questdo. Outra proplesta secdo € elencar as diferencas
significativas das normas locais: CPC (Brasil), RR8ssia), AS (india) e ABSE (China) em
relacdo as normas IAS/IFRS.

A escolha desse conjunto de normas, para o presstugo, justifica-se, em primeiro
lugar, pela sua grande aplicacdo as mais diveredalidades de negocio. No caso da IFRS 6,
a escolha foi motivada pela composicdo da amostrampresas do setor de petréleo e gas.

Em segundo lugar, a preferéncia se justifica petsipilidade de escolha de diferentes
praticas contabeis segundo a normatizacdo proppsta IASB. Em virtude desta
caracteristica, torna-se factivel a mensuracéorao de comparabilidade entre os paises do
BRIC.

3.5.1 Estoques (IAS 2)

A IAS 2 foi expedida pelo IASC em 1993 em substéioi a IAS 2 (Avaliagdo e
apresentacao de estoques no contexto do sistemsstehistorico). Em 2003, o IASB emitiu
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a IAS 2 revisada e, posteriormente, em novembr@Qf¥, foram incorporadas alteragdes

decorrentes da aprovacéo da IFRS 8 (Segmentoscapeass).

A abordagem principal da IAS 2 diz respeito aostamie despesas a serem
mensurados e reconhecidos nos estoques. A IAS 8adaplica aos estoques relacionados as
obras em andamento originarias de contratos detragée (IAS 11), instrumentos
financeiros (IAS 32 e IAS 39), ativos biolégicosncernentes as atividades agricolas (IAS

41), produtos agricolas, florestais, recursos raisacommaodities

Os estoques sao ativos circulantes destinadosdadantro do processo operacional
da organizacéo. O principio fundamental da IASsideena premissa de que 0s estoques sédo
mensurados pelo menor valor entre o custo de g§oig o valor realizavel liquido (VRL),
definido, aqui, como o preco de venda estimado ursocnormal dos negdécios menos 0s

custos projetados para finalizar o produto e raabzvenda.

Os custos dos estoques incluem o custo de aquisiedmnversao (materiais, mao de
obra e custos fixos) e transporte, ndo se considerastos dos estoques as variacoes
cambiais, custos financeiros de financiamentosut® razo, perdas anormais de material,

mao de obra, gastos com a estocagem, despesassactiias e de vendas.

O estoque pode ser avaliado pelo método PEPS-HPR@diro a entrar, primeiro a
sair) ou pela média ponderada. O método UEPS-LIF@ (o a entrar e primeiro a sair) ndo
€ permitido.

Os estoques nao recuperaveis, em decorréncia desavabsolescéncia, declinio do
preco de venda e/ou aumento excessivo dos custpsodato, devem ser baixados pelo seu
VRL. As baixas de VRL sao registradas como despesas estornos decorrentes de um
aumento no VRL séo registrados em uma conta realdts despesas de estoques no periodo
em que ocorrem.

As diferencas significativas relativas aos tratam®icontabeis dos paises integrantes
do BRIC e a IAS 2 estédo expostas no Quadro 4 arsegu

Pais Norma local Diferencas significativas

Brasil CPC 16 * Nenhuma diferenca significativa

Russia RAS * O método UEPS é permitido na determinagdo do cdstp
PBU 5/01 estoque.

india AS 2 * Nenhuma diferenca significativa

China ASBE 1 * Nenhuma diferenca significativa

Quadro 4: Diferencgas significativas entre a IAS@&saormas locais (BRIC)
Fonte: Deloitte (2006), KPMG (2005), Ernest & You2g10)
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3.5.2 Imobilizado (IAS 16)

A IAS 16 foi emitida pelo IASC em 1993 em substfio a IAS 16 (ativo imobilizado
no contexto do sistema de custo historico). Em 2008SB divulgou a IAS 16 revisada pela
IAS 36 (mpairmentde ativos) e, em 2009, lancou a versao revisaldaA8 17 (easey

A IAS 16 define os procedimentos contabeis paréers do ativo imobilizado, de
forma que os usuarios da informacédo contabil possampreender os investimentos da
entidade em tais ativos e suas variagbes (LEMESRWW.HO, 2010). Seu objetivo
principal é estabelecer os principios para o reecinfento inicial, posterior contabilizacao,

calculo da depreciacéo e das perdasmpairment

O escopo da IAS 16 abrange todo imobilizado, exeepeeles classificados como
mantido para venda (IFRS 5), ativos biolégicosadiel@ados as atividades agricolas (IAS 41),
aos direitos de exploracdo mineral e recursos ed@avaveis (IFRS 6).

Os itens do imobilizado séao registrados como atdasentidade, sempre que for
comprovada a geracao dos beneficios econémico$upor parte da entidade, bem como
que seu custo seja avaliado com seguranca. O recomdmto inicial é feito pelo custo de
aquisicdo, inclusive, 0s necessérios para preparaativo para seu uso pretendido.
Consideram-se, também, as estimativas dos custasiesmontar, remover e restaurar o local
de instalacdo do ativo. Os custos com emprésti@oseygistrados, caso 0 pagamento seja
diferido (IAS 23).

Apés a aquisicdo, a IAS 16 permite a escolha doetoode contabilizacdo do ativo
imobilizado, a saber:

(@) modelo do custo em que o ativo é registrado pebkto de aquisicdo menos

depreciacdo acumulada e as perdasmppairmentreconhecidas; ou

(b) modelo de reavaliacdo ou perda de valor reéwpéro ativo é registrado pelo
valor reavaliado, equivalente ao valor justo nadg reavaliagdo menos depreciacdo e as

perdas pormpairmentreconhecidas.

O meétodo de depreciacéo deve refletir o padramdsuno dos beneficios futuros. A
depreciacdo é alocada, anualmente, ao longo daitilddo ativo. O valor residual é revisto
anualmente e equivale ao valor que a entidade edegclse o ativo tivesse a idade e a
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condicdo prevista para o fim da sua vida util. Congmtes de um ativo com padrdes de

beneficios divergentes devem ser depreciados skpaemnte.

As reavaliacbes devem ser realizadas periodicamaetgemodo que a quantia
escriturada de um ativo ndo seja materialmenteretife do seu justo valor na data do
balanco. Se um item for reavaliado, toda a classatidos a qual pertenca esse ativo deve ser
reavaliada. Os bens reavaliados sdo amortizadesedana forma como no modelo de custo.

Se uma reavaliacdo resulta em um aumento no val@atido imobilizado, este deve
ser creditado a outro rendimento integral e acudwuteo capital proprio como excedente de
reavaliagdo. Decréscimos da reavaliacdo séo, limerge, alocados a reserva de reavaliagdo
no patriménio liquido relacionado ao ativo espeoifise insuficiente, a diferenca devera ser

alocada no resultado, como perdaipgpairment

A baixa de reserva de reavaliacdo nos casos dwaedie, baixa ou uso do ativo da

entidade, ocorrera sempre contra lucros acumulagosa em resultados.

As diferencas significativas relativas aos tratam®icontabeis dos paises integrantes

do BRIC e a IAS 16 estao representadas no Quaarseguir.

Pais Norma local| Diferengas significativas

Brasil CPC 27 » Nenhuma diferenca significativa

Russia RAS » Custos de futuras desmontagens e recuperacao dlonéc sag
PBU 06/01, capitalizados. As provisdes para tais custos saustibwidas
08/01, 13/02 mediante da conta de “reserva para gastos imirfentes

* Adepreciacdo € suspensa em determinados casosioqua ativo
fixo estd ocioso ou esta sendo reformado.

* A vida atil de um ativo, geralmente € revista som@equando @
ativo é incrementado ou a vida Util é reduzida.

* Na&o h& necessidade de rever o método de deprec@mgdovalores
residuais ndo sdo considerados na determinacaepdecihcao

india AS 16 * Nenhuma diferenca significativa.

China ASBE 4 « Unico modelo de mensuragdo permitido € o de custo.

Quadro 5: Diferencas significativas entre a IAS18 normas locais (BRIC)
Fonte: Deloitte (2006), KPMG (2005), Ernest & You2g10)
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3.5.3 Ativos intangiveis (IAS 38)

A I1AS 38 foi emitida em 1998 em substituicdo a IRS(Custos de pesquisa e
desenvolvimento). Em 2009, foi divulgada uma ved@morma revisada, a qual foi alterada
pelas IAS 1, IAS 23, IFRS 3, IFRS 5 e IFRS 6.

A IAS 38 aplica-se a todos os ativos intangiveisn @xcecao dos ativos financeiros
(IAS 39), ativos de exploracdo e avaliacdo das stiiis extrativas (IFRS 6), ativos
intangiveis decorrentes de contratos de segurosdemiipor seguradoras (IFRS 4), ativos
intangiveis detidos para venda (IFRS 5), ativogimaidos por impostos diferidos (IAS 12),
ativos locados (IAS 17), ativos resultantes de fielos de empregados (IAS 19) gyoodwill

resultante de uma combinacéo de negaocios (IFRS 3).

Ativos intangiveis, independentemente se adquirtdode criacdo propria, devem ser
reconhecidos quando for provavel a geracdo dosfibarse econdmicos futuros, forem
controlaveis pela entidade e quando os custos tiessagpuderem ser mensurados com

seguranca.

Todos os custos de pesquisa sdo registrados cospes#s quando incorridos, 0s
custos de desenvolvimento sdo capitalizados apguasdo for confirmada a viabilidade
técnica e comercial do produto ou servigco reswdtaft agio gerado internamente, marcas,
logotipos, titulos de publicacdes, lista de clispteustos de inicio de atividades, custos de
treinamento, custos de propaganda e custos deocacdlo, nunca sdo reconhecidos como

ativos.

Caso um item intangivel ndo satisfaca nem as ¢é#si nem aos critérios de
reconhecimento para um ativo intangivel, seus gastoorridos devem ser reconhecidos
como despesa, quando da ocorréncia do gasto, eseeausto for incorrido como parte de
uma combinacdo de negocios, caso em que ele foaaiéh do montante a ser reconhecido
como agio na data de aquisicgao.

Para fins de contabilizacdo posterior a aquisigécal, os ativos intangiveis séo
classificados como: (a) de vida indefinida: semiténprevisivel do periodo previsto de
geracdo de beneficios liquidos a entidade; e (byidke definida: um periodo limitado de
beneficio para a entidade. Os ativos intangivedepo ser contabilizados utilizando um

modelo de custo ou a modelo de reavaliacao.
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As diferencas significativas relativas aos tratam®icontabeis dos paises integrantes
do BRIC e a IAS 38 estéo evidenciadas no Quadreegair.

Pais Norma local Diferencas significativas
Brasil CPC 04 * Nenhuma diferenca significativa.
Russia RAS e O custo de um ativo intangivel adquirido em uma lmoagao

PBU 14/00, 17/02 de neg6cios € evidenciado pela quantia escriturads
demonstragdes financeiras da subsidiaria.

*+ O custo de um ativo intangivel gerado internamentdui
despesas que nao seriam capitalizadas em IFRS.

» Goodwill é a diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor
nominal das a¢fes adquiridas

« Todos os ativos intangiveis sdo amortizados, inguD
goodwiill.

» Os ativos intangiveis ndo estéo sujeitos a tegtémplaridade ¢
ndo podem ser reavaliados.

» O valor residual de um ativo intangivel € semp(eco)

india AS 38 * Nenhuma diferenca significativa.

China ASBE 6 « Unico modelo de mensurac&o permitido é o de custo.

Quadro 6: Diferencgas significativas entre a IAS38 normas locais (BRIC)
Fonte: Deloitte (2006), KPMG (2005), Ernest & You2@10)

3.5.4 Instrumentos Financeiros (IAS 39)

A IAS 39 foi emitida, em 1998, em substituicdo aSIR5 (contabilizacdo dos
investimentos). A norma IAS 39 gerou inimeras pstgode alteracdo e tem sua versdo mais
recente langada em Janeiro de 2010. Paralelansntapvembro de 2009, o IASB divulgou
a IFRS 9 que ira substituir a IAS 39 em repostergéigas recebidas ante as constantes crises

financeiras. A entrada em vigor da IFRS 9 estaigt@para 2013.

O objetivo da IAS 39 é estabelecer os principiosegdenhecimento e mensuracéo de
ativos e passivos financeiros. Esta norma aplicastodos os tipos de instrumentos
financeiros e derivativos, exceto os utilizados subsidiarias, associadasj@nt ventures
contabilizados segundo a IAS 27, IAS 28 e IAS 31.

A norma também néo se aplica aos direitos e olegados empregadores no ambito
dos planos de beneficios aos empregados (IAS d8jratos oriundos de combinacdes de
negocios (IFRS 3), direitos e obrigacoes decorsemte contratos de seguro (IFRS 4),

instrumentos financeiros que atendam a definicaoagéal proprio (IAS 32), instrumentos
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financeiros, contratos e as obrigacfes, segundeacdes de pagamento com base em acdes
(IFRS 2) e direitos aos pagamentos de reembols® 3A.

Todos os ativos e passivos financeiros, inclusbgos os instrumentos financeiros
derivativos, sdo reconhecidos nas demonstracoasckiras. Inicialmente, os instrumentos
financeiros sao avaliados a valor justo na datagigsicdo ou emisséo, e a entidade tem a
opcao de reconhecer aquisi¢cdes e vendas norméitsiids e valores mobiliarios no mercado
na data de negociacdo ou de liquidacdo. Se foizadd a contabilizacdo na data de
liquidacéo, a IAS 39 exige o reconhecimento deaseviariacbes de valor entre as datas de

negociacéo e de liquidagao.
Para fins de avaliagao, a IAS 39 classifica oatfinanceiros em quatro categorias:
(a) empréstimos e recebiveis ndo mantidos paracieago;

(b) investimentos mantidos até o vencimento, coitolos de divida e acdes
preferenciais resgataveis compulsoriamente, os guantidade pretende e pode manter até o

vencimento;

(c) ativos financeiros mensurados pelo valor jygtomeio do resultado, o que inclui
agueles mantidos para negociacao e outro ativadeieo designado pela entidade. Os ativos
derivativos sado sempre classificados nessa categoeto se designados como instrumentos
dehedgee

(d) ativos financeiros disponiveis para venda egods ativos financeiros que nao
entram em uma das outras trés categorias. Istoi fodos os investimentos em instrumentos

patrimoniais ndo mensurados pelo valor justo.

O uso do valor justo € restrito aqueles instrunerfinanceiros designados no

reconhecimento inicial em uma das seguintes cassgor
(a) aqueles classificados como mantidos para nacfi;

(b) quando a opcéao pelo valor justo elimina umaimjencia contabil, o que, caso
contrério, decorreria da mensuracao de ativos ssiyazs ou do reconhecimento dos ganhos
ou das perdas sobre estes, em diferentes bases;

(c) estes nao fazem parte de um grupo de ativasssios financeiros, ou ambos,
administrados com acompanhamento de desempenhadbase valor justo de acordo com a

estratégia de gestao de risco ou uma estratégvelstimento documentada; e
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(d) agueles contendo um ou mais derivativos embsitidxceto se o derivativo néo
alterar significativamente os fluxos de caixa asglms ou quando ficar claro, mediante

rapida analise ou sem analise alguma, que a sépagguroibida.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, tod®sativos financeiros das
categorias (a) e (b) séo registrados pelo custotemado e sujeitos ao teste idgpairment Os
pertencentes a categoria (c) sdo registrados Eos valores justos com as variagdes
reconhecidas no resultado, e os da categoria (@)ns@nsurados pelo valor justo nas
demonstracdes da posicdo financeira com a alterdedwalores reconhecida em outras

receitas abrangentes, sujeita aos test@mpl@rment

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode secado ou um passivo liquidado,
entre partes informadas e voluntarias, em umadcd@mssem bases comutativas. A IAS 39
apresenta a seguinte hierarquia de valor justdenemcialmente com a cotacdo em um
mercado ativo, seguida pela utilizacdo de técrieasalorizacdo que faz 0 uso maximo dos
subsidios do mercado e inclui transacbes em basestativas, referéncia ao valor justo
decorrente de outro instrumento praticamente iqurad)ise de fluxo de caixa descontado e

modelos de precificacdo de opcdes.

A IAS 39 estabelece as condi¢des para determirerdguo controle sobre o ativo ou
passivo financeiro foi transferido a outra partegpertanto, quando deve ser removido da
demonstracdo da posicdo financeira. A baixa ndoemnifjda quando comprovada a

continuidade do envolvimento do cedente no ativeroyarte do ativo que foi transferido.

A contabilizacdo de contratos thedgesé permitida em certos casos, desde que as
relacdeshedgingsejam claramente definidas, mensuraveis e efetasforme o IAS 39,
existem trés tipos deedge

(a) hedgede valor justo, caso a entidade proteja a variagé&ealor justo de um ativo,
passivo ou compromisso assumido registrado, a®Qdms, tanto nos valores justos do
instrumento ddedgingcomo do item protegido, s&o reconhecidas no eulho momento

da sua ocorréncia;

(b) hedgede fluxo de caixa, protege a entidade das vargaclis fluxos de caixa
futuros relativos a um ativo ou passivo reconhecda uma transacao altamente provavel,
entdo, as variagdes no valor justo do instrumemtdeatigesédo reconhecidas em outras

receitas abrangentes até a ocorréncia desses flextaixa futuros; e
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(c) hedgede um investimento liquido em uma entidade estiaagtratado como

hedgede fluxo de caixa.

Um hedgede risco em moeda estrangeira, em compromissanaisupode ser
contabilizado comdnedgede valor justo ou combedgede fluxo de caixa. O risco provavel
em moeda estrangeira em uma transacao entre pelde®nadas pode ser qualificado como
item protegido por unhedgede fluxo de caixa nas demonstrac¢des financeirasaotidadas,
desde que a transacdo seja denominada em moedantdifda moeda funcional da entidade
que realiza a transacdo, e 0 risco em moeda esirangossa afetar as demonstracdes
financeiras consolidadas. Umedgede carteira de risco de taxas de juros pode assiticado

como hedge de valor justo.

As diferencas significativas relativas aos tratamemontabeis dos paises integrantes

do BRIC e a IAS 39 estéao listadas no Quadro 7 airseg

Pais Norma Local Diferengas significativas

Brasil CPC 38 » Nenhuma diferenca significativa

Russia RAS e Geralmente o0s derivativos ndo sdo reconhecidos | nos
PBU 15/01, demonstrativos financeiros.
19/02 « Investimentos financeiros séo classificados taotoanegociaveis

ou ndo-negociaveis.
« Apenas os investimentos negociaveis sdo mensupadmsalor de
mercado. Outros investimentos financeiros sdo rmadses pelo

custo.
* Na&o é possivel designar pelo valor justo um atiuo passivo
financeiro.
« Um investimento financeiro somente é baixado qudedalmente
alienado.
india AS 39  Opcao de conversdo para adquirir o numero fixo ¢fies de

quantia fixa em dinheiro em qualquer moeda € teatadmo
patriménio, portanto ndo sendo obrigado a ser mmadsupelo
valor justo.

e Qualquer alteracdo no valor justo devido a mudangassco de
crédito da entidade € ignorada.

China ASBE 12, |+ Os principios de remogé&o das dividas nos relatéirasceiros nac
22,23 e?24 séo considerados na ASBE 12.

Quadro 7: Diferengas significativas entre a IAS23%rmas locais (BRIC)
Fonte: Deloitte (2006), KPMG (2005), Ernest & You2@10)
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3.5.5 Exploragao e avaliagao de recursos mineraisRS 6)

A IFRS 6 foi lancada em 2004, com efetiva vigéraria 2006. Seu objetivo é definir
as informagdes financeiras sobre a exploracdo kaeda de recursos minerais até o IASB
concluir um projeto abrangente nessa area. A nexige a divulgacdo de informacdes que
identifiquem e expliguem os valores derivados dplaacdo e avaliacdo de recursos

minerais.

A atividade de exploracdo e avaliagao de recursosrais pode ser definida como a
extracdo de recursos minerais, incluindo minépestdleo, gas natural e recursos similares
nao renovaveis, apos a entidade ter obtido ogabrigais de explorar numa area especifica,

bem como a determinacéo das viabilidades técroanercial de extrair o recurso mineral.

Os gastos de exploragdo e avaliacdo sdo incorredosuma fase anterior a
comprovacdo da exequibilidade técnica e viabilideolmercial da extragdo de um recurso

mineral e sao registrados como ativos intangiveisnmbilizados.

A IFRS 6 ndo exige nem proibe nenhuma pratica bdrdgapecifica para o registro e a
avaliacdo de ativos de exploracdo e avaliacdo. tAlae deve valer-se das suas préticas
contabeis atuais, desde que tais praticas gereonmafbes relevantes e confiaveis que
atendam as necessidades dos usuarios para a tomatkcisdes econdmicas. As praticas

contabeis atuais se dividem em esforcos bem-suzedithétodo do custo total.

A diferenca nos dois métodos, tal qual descreveme€®, Irvine e Kaidonis (2009),
reside no montante dos custos pré-operacionaigatiapdo. O método de custos totais
“determina que todos os custos incorridos na pagswe aquisicdo de participacdes minerais,
exploracdo avaliacdo, desenvolvimento e constriggjam capitalizados nos centros de
custos” (ERNST & YOUNG, FIPECAFI, 2010, p. 149). dés esforcos bem-sucedidos, os
custos pré-produtivos devem apenas ser mantidatalézgos, caso o descobrimento e o
desenvolvimento de uma reserva mineral resultersu@®sso (seja comprovada a viabilidade
da atividade), caso contrario, esse valor deve@®iderado uma perda (CORTESE, IRVINE
E KAIDONIS, 2009, p. 2).

A norma exige a realizacdo do testardpairment quando ha indicios de que o valor
contabil dos ativos de exploragdo e avaliacdo émaile o seu valor recuperavel. O
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impairmentdeve ser mensurado conforme a IAS 36. A IFRS Géamfornece orientagbes
sobre como identificar as unidades geradoras da ¢diGC).

A IFRS 6 exige a evidenciacéo dos seguintes itens:

(a) suas politicas contabeis para gastos com aregglo e avaliacdo, incluindo o

reconhecimento de ativos de exploracéo e avaliagéo;

(b) os montantes dos ativos, passivos, receitasspedas operacionais e fluxos de

caixa de investimento resultantes da exploracéavdliacado de recursos minerais.

A entidade deve registrar os ativos de exploracaeaéacdo em uma classe separada
de ativos e fazer as divulgagbes exigidas ou et l6 ou pela IAS 38, consistentemente

com a forma como os ativos estdo classificados.

O Quadro 8, a seguir, evidencia as diferencasfgigtivas relativas aos tratamentos

contabeis dos paises integrantes do BRIC e a IFRS 6

Pais Norma Local Diferencas significativas

Brasil CPC 34 * Norma ainda ndo emitida

Russia RAS * Os gastos com a exploragéo e avaliacido de recmisesais Sad
Fed Law classificados como investimentos de capital e/ogpe®as
2395-1 diferidas.

* NA&o estao sujeitos a testesimpairment
india AS 106 « Norma ainda n&o emitida
China ASBE 27  Norma abrange somente a exploracdo e producdotddepee

gas natural, 0os outros recursos minerais nao sdados.

* Permite apenas a capitalizacdo dos custos na adwidle
perfurac@o exploratoria.

* Outros custos além dos custos de perfuracdo expliaralevem
ser registrados no resultado conforme incorridos.

» Exigéncia de testémpairment nas reservas ndo comprovadas
pelo menos uma vez por ano.

» Para reservas comprovadas, os testesngairmentdevem se
realizados quando houver uma indicacdo de perda| por
imparidade.

» As perdas poimpairmentndo sao revertidas no futuro.

Quadro 8: Diferengas significativas entre a IFRSr®rmas locais (BRIC)
Fonte: Deloitte (2006), KPMG (2005), Ernest & You2@10)
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4 ASPECTOS METODOLOGICOS

Pesquisa é um procedimento racional e sistematieoviga proporcionar respostas a
determinados questionamentos propostos, sendo dadenquando ndo se dispde de
informacgdes suficientes e organizadas que conduasuas respectivas elucidacdes (GIL,
2006).

O correto delineamento metodolégico da pesquisanéiamental no processo de
elaboracéo dos trabalhos cientificos, no sentidartieular planos e estruturas com o objetivo
de obter respostas para os problemas de estudoRRABEUREN, 2006). Cumpre observar
que ndo existe um Unico método, mas sim uma migltiplle de métodos que procuram
atender as necessidades conforme o assunto elidafileada pesquisa, bem como as varias
atividades das ciéncias (SILVA, 2006).

4.1 Classificacdo, métodos e técnicas de pesquisa

Quanto a natureza, este estudo classifica-se casgusa aplicada, cujo objetivo é
gerar conhecimento para uma aplicacdo ou um pr@bjgrticular, em que o pesquisador €
impelido a contribuir para finalidades préaticass¢éando solu¢ges para problemas concretos
(GIL, 2006).

Considerando as particularidades da contabilidagigu-se por focar tipologias de
delineamentos de pesquisas mais aplicaveis a estad@ conhecimento, agrupadas em trés
categorias (RAUPP; BEUREN, 2006):

a) Pesquisa quanto aos objetivos, que contempés@usa exploratdria, descritiva e

explicativa;

b) Pesquisa quanto a abordagem do problema, quereende a pesquisa qualitativa

e quantitativa; e

c) Pesquisa quanto aos procedimentos, que abastaido de caso, o levantamento, a

pesquisa bibliografica, documental, participangxgerimental.
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A pesquisa descritiva configura-se como um estudermediario entre a pesquisa
exploratoria e a explicativa. Estas pesquisas t@mocobjetivo primordial a descricdo das
caracteristicas de determinada populacdo ou ferdroem o estabelecimento de relacdes
entre as variaveis. As suas caracteristicas mgusfisativas estdo na utilizacdo de técnicas
padronizadas de coleta de dados de dados, taiscguestionario e a observagao sistematica
(GIL, 2006), ou seja, ndo € tdo preliminar comorim@ira nem tao aprofundada como a
segunda. Neste contexto, descrever significa ifileati relatar, comparar, entre outros
aspectos (RAUPP; BEUREN, 2006), todos os fatosof@ervados sem que o pesquisador
interfira sobre eles (ANDRADE, 2004). A presentsqesa possui esta classificagdo quanto

aos seus objetivos propostos.

Este estudo utiliza uma abordagem quantitativa cteniaada pelo emprego de
instrumentos estatisticos, tanto na coleta quanmtivatamento dos dados. Este procedimento
ndo é tdo profundo na busca do conhecimento daadel dos fenbmenos, uma vez que se
preocupa com o comportamento geral dos acontecinefRAUPP; BEUREN, 2006).
Destaca-se sua importancia ao ter a intencdo dmntgaa precisdo dos resultados, evitar
distorcdes de analise e interpretacdo, possikdidamma margem de seguranca quanto as

inferéncias feitas.

Os procedimentos de pesquisa cientifica refered{s@neira pela qual se conduz o
estudo e se obtem os dados (ANDRADE, 2004). Negsaegias, enquadram-se o estudo de
caso, o levantamento, a pesquisa bibliograficasgyisa documental, a pesquisa participante
e pesquisa experimental (RAUPP; BEUREN, 2006). Rasslizacdo deste estudo, recorreu-

se a pesquisa documental de fontes primariasvasatio tema estudado.

Em relacdo aos procedimentos técnicos para a emtfdssindices de comparabilidade,
aplicou-se a técnica de analise de conteudo, que g&r definida como um método de analise
de texto desenvolvido no ambito das ciéncias soeiapiricas com o0 objetivo de estabelecer

uma ponte entre o formalismo estatistico e a andlislitativa dos textos (BAUER, 2002).
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4.2 Caracterizacdo da amostra

As pesquisas classificadas no campo das ciénc@ais@englobam um universo de
elementos extenso, o que torna impraticavel asmdé todo o conjunto da populagéo. Por
este motivo, a selecdo de amostras € uma ferrameetdacilita o processo de estudo e
interpretacdo dos dados de uma pesquisa (COLAUERREN, 2006).

De acordo com Gil (1999) e Marconi e Lakatos (20@&)ostra € um subconjunto da
populacdo convenientemente selecionada, por megudbse estabelecem ou se estimam as

caracteristicas deste universo ou populacao.

Com o intuito de cumprir 0s objetivos propostos @sta pesquisa, fez-se necessaria a
selecdo de empresas que atendessem a determimenisoes preestabelecidas conforme
roteiro abaixo. Dados os critérios de selecdo “@@mdGeografica”, “Relevancia Setorial”,
“Presenca Mercado de Capitais” Risclosuré e de acordo com Colauto e Beuren (2006),
pode-se considerar o processo de amostragem dsspaisa classificado como conglomerado
ou grupo, pois faz inferéncias a formacado de grupmauma populacdo, sendo utilizado
quando ha inviabilidade de estabelecer uma listapteta dos elementos da populacao-alvo.
A Figura 2, a seguir, apresenta a sequéncia oltkepara selecdo das empresas da amostra

da presente pesquisa.

Condicdo Geogréafica

Paises BRIC ll

Relevancia Setorial
BRIC —Global500 l

Presenca Mercado
de Capitais
BOVESPA, MICEX,
RTS, BSE, NSE, SS

Disclosure
Disponibilidade de
Relatérios Financeiros

Figura 2: Roteiro de selecédo de empresas
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O roteiro de selecdo das empresas que compusegarnsdra da pesquisa obedeceu a

seguinte sequéncia:
a) Condicao geografica: a empresa deve ser oriungaidedos BRIC;

b) Relevancia Setorial: buscou-se identificar aeres econémicos mais relevantes
dos BRIC com base na edicao 2010Faatune Global500. A referida publicacéo elabora
uma lista das 500 maiores empresas do mundo ermeanual de receita bruta. Estes dados
estdo amparados pelas informacdes financeiras migsesas que foram arquivadas nas
respectivas agéncias reguladoras dos mercados pitai€aA quantidade de companhias
pertencentes aos BRIC, listadasHwaitune Global500, totalizou 67 distribuidas nos diversos

setores econdmicos, conforme Tabela 3 a seguir.

Tabela 3 - Receita Bruta (US$ Bi) e quantidadendpgresas pertencentes ao BRIGlebal 500

Fonte: Elaboracao prépria a partir da edi¢cdo 2@lRodtune Global 500

Por essa Optica, pode-se observar que 0s setoiesate@antes das maiores empresas
dos BRIC sé&o: (a) Petrdleo e gas, com 30% de jpati&o no volume de faturamento; (b)
Financeiro, com 22% de participacdo; (c) Energom d2%; e (d) Siderurgia e Mineracéo

com 9% de participacdo no volume de faturamento.



67

A analise das empresas do setor financeiro ndpdde do escopo deste trabalho, pois
as caracteristicas dos relatorios financeiros aeptados por instituicdes financeiras séo
distintas daquelas adotadas por empresas nao-€inascisto decorre das proprias exigéncias
normativas oriundas dos distintos oOrgados reguladatiderentes. Por isto, os setores
escolhidos para a composicao da amostra de pesqrasa (a) Petrdleo e Gés; (b) Energia; e
(c) Siderurgia e Mineracéao.

c) Presenca no mercado de capitais: realizou-se husea de empresas dos BRIC
listadas nas bolsas de valores locais, pertencanesegmentos econémicos escolhidos na
etapa anterior. Os mercados de capitais selecisnaata esta pesquisa sao representados no
Brasil, pela BOVESPA (Bolsa de valores de Sao Baua® Russia, pelo MICEXMoscow
Interbank Currency Exchanpe RTS Russian Trading System Stock Exchjnge india,
pela NSE National Stock Exchanyjee BSE Bombay Stock Exchangee, por ultimo, na
China, pela SSEShanghai Stock Exchangdesta etapa final, resultou-se a selecdo de 66
empresas, cuja distribuicdo setorial e por paisr@na-se relacionada na Tabela 4 a seguir. A

lista completa das empresas selecionadas estandlisppo Anexo 2 deste trabalho.

Tabela 4 - Quantidade de empresas da amostra gigigees

d) Disclosure a partir da selecdo das empresas, partiu-se gpaohtencdo dos
relatorios financeiros. O horizonte temporal esicalhpara esta pesquisa foi relativo aos
altimos cinco anos, o0 que corrobora outras pesguisaarea de contabilidade realizadas
anteriormente (AGUIARET AL, 2007; LUCENA; CAVALCANTE; SALES, 2007,
MALAQUIAS 2008; OLIVEIRA, 2010). Sendo assim, oseggicios contabeis considerados
foram os de 2006 a 2010. Esse procedimento resultowobtencdo de 298 relatorios
distribuidos por ano de publicacdo e pais de origemforme Tabela 5 a seguir.
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Tabela 5 - Quantidade de relatérios financeiro$isados

4.3 Instrumento de andlise da comparabilidade

De posse dos relatorios e para cumprir 0s objefivopostos no presente trabalho,
iniciou-se o processo de coleta de informac¢fes para@lculo do indice de comparabilidade

dos relatérios financeiros das empresas oriundagaeC.

A aplicacdo dor Indexse deu por intermédio da analise de conteudota garum
roteiro especifico, aplicado a cada empresa indalidente, composto por 34 itens de
verificagdo das préticas contabeis adotadas pelasesas, quando as normas IAS 2, 16, 38,
39 e IFRS 6 permitem a utilizacdo de mais de umodmeide contabilizacdo. O roteiro

elaborado encontra-se disponivel no Anexo 1 desbalho.

Os indices de comparabilidade gerados com basendlesea dos relatérios foram,
posteriormente, tratados estatisticamente, segasdeguintes etapas: (a) calculo das médias
dos indices obtidos, conforme periodo de analiais ge origem, setor de atuacédo, empresa
de auditoria, GAAP utilizado e porte da empresdisadda; e (b) andlise dos itens do roteiro
de verificacdo que aparecem com maior e menor érexa nos quatro diferentes paises

pertencentes aos BRIC.
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5 ANALISE DOS RESULTADOS

5.1 Comparabilidade contébil dos paises do BRIC

Com base nas etapas descritas na secao 4.3 datprestudo, este capitulo avaliara
os resultados obtidos do nivel de comparabilidaeabil dos paises do BRIC em relacdo as
normas IAS 2, IAS 16, IAS 38, IAS 39 e IFRS 6.

A Tabela 6 evidencia a quantidade e o percentuakndgresas que utilizam cada
politica exigida ou permitida sob o conjunto demnas selecionadas para o estudo. Sob este
aspecto, as escolhas, geralmente, recairam sola®rode custo, valor justo e reavaliagao.
Além disto, considerou-se o uso de “custo atribyidonforme permitido pelo IFRS 1, na

avaliacao dos ativos imobilizados e intangiveis.

As empresas foram classificadas como "nao divulgap@ndo ndo evidenciaram, em
suas demonstragfes financeiras, as politicas adotaara a mensuracdo e avaliacdo dos

ativos ou passivos pesquisados.

Com base nos resultados auferidos em cada pais|aake dnternational Indexde
cada item de avaliacdo e de mensuracdo proposto peExquisa. Estes indices estdo
disponiveis na Tabela 7 a seguir. Os resultadosngdeios serdo discutidos nas secdes

subsequentes.
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Tabela 6 — Politicas contabeis adotadas pelosgpaisBRIC (2006-2010)
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Tabela 7 4nternational Index- Consolidado dos paises do BRIC (2006-2010)

5.1.1 Andlise das politicas contabeis relacionadass Estoques (IAS 2)

Segundo dados da Tabela 6 (itens IAS 2.1 a 2:18giar parte das empresas emprega
o modelo de mensuracdo dos estoques pelo “valtizdeal liquido”. Durante o periodo
analisado, a utilizacdo do “custo historico” vexfi-se para 8% da amostra, especificamente,

nos paises Brasil (vide Anexo 3) e india (vide An&x

O percentual de empresas dos paises do BRIC gtenadd'valor realizavel liquido”,
para mensurar seus estoques, cresceu entre osl@2066 (90%) e 2010 (93%). Em 2008,
atingiu o maior valor dentro da série historica,498). Deste padrédo de comportamento, 0
International Indexde mensuragao de estoques obtido a partir do edadolBRIC iniciou a
série histdrica com 0,650, em 2006, atingindo 0,é892010, com pico de 0,769 em 2007.

Analisando oNational Index(Tabela 8 — Item mensuracédo de estoques), comprovou
se a comparabilidade plena das praticas utiliz@ddadex = 1) nos paises Russia e China
durante todos os periodos analisados. Em relacéia@mais paises, o indice mostrou-se
inferior: india (0,695 a 0,889) e Brasil (0,592 #8D). Cumpre ressaltar que, em 2007,

apenas o Brasil ndo apresentoNaiional Indexpleno para o item analisado.

No ambito da avaliacdo dos estoques e segundo earl@h(itens IAS 2.4 a 2.8), a
maioria das empresas vale-se da “média ponderada’gvaliacdo dos estoques. Durante o
periodo analisado, o uso do método “PEPS” foi @iada para 8,5% da amostra, em

especifico, nos paises Russia (vide Anexo 4) alfviile Anexo 5).
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Dentro da série histérica analisada, o percenteatmpresas que adotam “média
ponderada” para mensurar seus estoques apresentowcomportamento decrescente,
atingindo média de 88%. Em 2010, este percentuzdnabu 87%. Deste padrdo de
mensuracao dos estoquednternational Indexobtido a partir do consolidado BRIC, iniciou
em 0,714, em 2006, atingindo 0,609 em 2010.

Analisando oNational Index(Tabela 8 — Item avaliacdo de estoques), verife®a
comparabilidade plena das praticas utilizadagn@@ex = 1) nos paises Brasil e China em
todos os periodos de andlise. Em relacdo aos dgragmies, o indice se mostrou inferior:
Russia (1,000 a 0,680) e india (0,592 a 0,602). @amessaltar que a Russia apresentou
queda significativa noNational Index ocasionada pelas adocées das metodologias de
avaliacao dos estoques “PEPS” e “SOMA” (vide Anéxo

Tabela 8 -National Index- IAS 2 (2006-2010)

,663

,680

5.1.2 Andlise das politicas contabeis relacionadas Imobilizado (IAS 16)

A Tabela 6 (itens IAS 16.1 a 16.4) evidencia a pneitiancia das empresas no uso da
pratica de mensuracdo do ativo imobilizado pelcst@thistorico”. Durante o intervalo de
tempo analisado, o emprego da “reavaliacdo” foi statada em 9% da amostra,
especificamente, nos paises Brasil (vide Anexo Jusesia (vide Anexo 4). Em 2010,
observou-se a aplicacdo do “custo atribuidiEemed coyem 4 (quatro) empresas brasileiras
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do setor de energia. Este evento influenciou negyatnte dnternational Indexconsolidado
dos BRIC.

Apesar de ser um padrao dominante, o percentuahgeesas dos paises do BRIC
que adotam o custo historico, para mensurar séussdmobilizados, vem diminuindo de
2006 para 2010. Analisando a série histdrica, pexcase que o maior valor foi auferido em
2006 (88%), em contrapartida ao obtido em 2010 (8@ste efeito foi provocado pela
variedade das escolhas de empresas localizadagasd Bide Anexo 3) e Russia (vide
Anexo 4).

Com isso, olnternational Indexobtido a partir do consolidado BRIC diminuiu de
0,720, em 2006, alcangcando 0,500, em 2010, conmopuékimo (0,737) em 2009. Ressalta-
se que o valor obtido em 2010 foi influenciado p&ational Indexedrasileiro (vide Anexo
3), proveniente da adocdo da pratica “custo attdduie russo (vide Anexo 4), resultado do

emprego da “reavaliacéo”.

Considerando dNational Index(Tabela 9 — Item mensuracdo do ativo imobilizado)
observa-se a comparabilidade plena das pratickzadts (TIndex= 1) nos paises India e
China em todos os periodos de analise. A médiairttises brasileiros, durante os anos
analisados, atingiu o valor de 0,824 com um depsairdo de 0,179. Em relagcédo a Russia, 0
indice apresentou uma média de 0,630 e desvio-paddrf,036.

Tabela 9 -National Index- IAS 16 (2006-2010)
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5.1.3 Andlise das politicas contabeis relacionadases Intangiveis (IAS 38)

Por meio da Tabela 6 (itens IAS 38.1 a 38.4), tera-somprovacédo do emprego do
“custo historico”, na mensuracdo dos ativos intagigi por parte da maioria das empresas
pertencentes aos BRIC. Comparado a IAS 16, estiomi@io deu-se de forma mais intensa.
Enquanto para esta norma a média de uso do “cis@rito” atingiu 96%, aquela obteve um
percentual de 89%. Durante o intervalo de tempdisaum, a utilizacdo da “reavaliacéo”,
constatou-se em 4% da amostra. Apurou-se, tambeée,ogindice de empresas que nhao
divulgam suas politicas contébeis relativas as®sintangiveis foi elevado, com uma média
de 34% entre os anos de 2006 a 2010.

Analisando a série histérica percebeu-se que a daldnternational Indexobtido a
partir do consolidado BRIC variou sem grandes agois de 0,833, em 2006, para 0,857, em
2010, com ponto méximo (0,889) em 2007.

Com relacdo adational Index(Tabela 10 — Item mensuragdo do ativo intangivel),
verificou-se a comparabilidade plena das praticasigo (TIndex= 1) em todos os paises do
BRIC, exceto o Brasil. A média dos indices bragieidurante os anos analisados atingiu o

valor de 0,728 com um desvio-padréao de 0,052.

Tabela 10 National Index- IAS 38 (2006-2010)

5.1.4 Andlise das politicas contabeis relacionadass Instrumentos Financeiros (IAS 39)

Inicialmente, destaca-se o percentual de itens e@asuaracdo dos instrumentos
financeiros nao divulgados pelas empresas da andstvidenciacdo desta classe de ativos
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e passivos foi a menor dentre todos os itens pesdps (40%). Conforme demonstrado pela
Tabela 6 (itens IAS 39.1 a 39.15), os indices get® evidenciacdo partiram de um
percentual consolidado de 19%, em 2006, alcanc&Béf® em 2010. A india foi o pais do
BRIC que atingiu o menor indice de evidenciacdoidsgumentos financeiros (vide Anexo
5).

Concernente aos instrumentos financeiros mantit® azencimento, constatou-se
uma tendéncia de escolha das empresas da amostra palizacdo do “custo amortizado”.
Contudo o uso do valor justo, para este item patrial, apresentou incremento entre 2006
(0%) e 2010 (25%). Examinado a série histéricacgimu-se que o valor doternational
Index obtido a partir do consolidado BRIC foi reduzide 1,000, em 2006, para 0,000 em
2010. Em relacdo a amostra e levando em conta jardornde normas IAS/IFRS avaliadas,
esta foi a Unica norma cuja comparabilidade inicéosérie histérica de forma plena e
encerrou com valor nulo. Este fendmeno se origi@wadocédo de opgles divergentes das
empresas situadas na India (vide Anexo 5) e Chiiu® (Anexo 6), que adotaram o custo

amortizado e o valor justo, respectivamente.

Com relacdo ad\ational Index(Tabela 11 — Item mensuracdo dos instrumentos
financeiros mantidos até o vencimento), observoa-s®mparabilidade plena das préticas
utilizadas (TIndex= 1) somente na China. O célculo do indicadorandifoi impossibilitado
pelo grau de evidenciacdo nulo entre os anos 2008-2 indice brasileiro, apesar da adogao
das IFRS em 2010, encolheu de 1,000, em 2006 Opatd em 2010, e de forma similar, mas

com menor intensidade, o indicador russo reduzil,@@0, em 2006, para 0,820 em 2010.

Segundo a Tabela 6 (itens IAS 39.4 a 39.9), osumsntos financeiros disponiveis
para venda e os derivativos sao reconhecidos @t justo em 100% das empresas dos
BRIC, que evidenciaram a pratica contabil em seletdrios financeiros. Por isto, tanto o
National Indexcomo olnternational Indexcalculados atingiram o valor de 1 (um), o que
configura total comparabilidade entre os paise8REC, considerados individualmente ou

em conjunto.

Por fim, quando se observam os resultados dos soutrstrumentos financeiros
dispostos na Tabela 6 (itens IAS 39.10 a 39.15)raapse um comportamento semelhante
entre 0s ativos e passivos financeiros. Em gemalemapresas dos BRIC optaram por
reconhecer esses itens patrimoniais pelo custotaemo em detrimento do valor justo.

Analisando a série historica, percebeu-se quear dalinternational Indexcalculado para os
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outros ativos financeiros, variou de 0,154, em 2@@6a 0,492, em 2010, e 0,173, em 2006,
para 0,525 em 2010, quando obtidos a partir dos®phassivos financeiros.

Tabela 11 National Index- IAS 39 (2006-2010)

N/A: Nao-avaliado

5.1.5 Analise das politicas contabeis relacionadasExploracdo e Avaliacdo de Recursos
Minerais (IFRS 6)

A Tabela 6 (itens IFRS 6.1 a 6.3) confirma que #&maarte das empresas do setor de
petréleo e gas utiliza a metodologia dos “esforgem-sucedidos”, para a avaliacdo dos
gastos com exploracao e avaliacdo das reservasaminBor sua vez, o emprego do “custo
total” se verificou em 35% da amostra, exclusivaimeem empresas sediadas na india (vide
Anexo 5).

O percentual de empresas indianas que adotam odonéto “custo total” tem
aumentado no decorrer do periodo de tempo compdeeadtre 2006 e 2010. Este fendmeno
provocou a queda daternational Indexconsolidado dos BRIC. Em 2010, esse indice atingiu

0,571, comparado ao valor de 0,714 calculado er.200
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Avaliando oNational Index(Tabela 12 — Item Avaliagdo — Exploracéo e avéabage
recursos minerais), constatou-se a comparabiligéelea das praticas em uso Ifidex = 1)
nos paises Brasil, Rlssia e China, em todos osdmaride andlise. Em relacéo a india, o

indice atingido apresentou queda, oscilando estralmres de 0,592 e 0,510.

Tabela 12 National Index- IFRS 6 (2006-2010)

5.1.6 Resumo da comparabilidade contabil dos paisds BRIC

A Tabela 13 apresenta um resumo contendo analiseparativas doternational
Indexescalculados entre os anos de 2006 e 2010. Adicierakma referida tabela ilustra os

paises do BRIC, em cujas politicas contabeis séceoer a comparabilidade plena.

Tabela 13 — Quadro comparativérternational IndexBRIC

Legenda: (+) Crescimento, (-) Reduc¢éo, (=) Man#eng
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Em geral, odnternational Indexesexpuseram tendéncia de queda (0,863 — 0,686)
entre os anos de 2006 e 2010. A excecdo da mefsutas estoques (0,650 para 0,739) e
dos ativos intangiveis (0,833 para 0,857), os dentens avaliados se mostraram constantes
(instrumentos financeiros disponiveis para vendargativos) ou decrescentes (avaliacdo de
estoques, mensurac¢do do imobilizado, instrumemtasdeiros mantidos até o vencimento,

outros ativos e passivos financeiros e exploragimbacdo de recursos minerais).

Para a amostra em questdo, em meédia, 0s itens gpeseataram 0S menores
International Indexdurante o periodo de analise foram os seguintgavédiacdo de estoques
(0,640); (b) exploracdo e avaliacdo de recursoserais (0,648); (c) mensuracdo do
imobilizado (0,669); e (d) mensuracdo dos instrumgenfinanceiros mantidos até o

vencimento (0,678).

Por outro lado, os itens que registraram os maimaéises de comparabilidade séo
enumerados a seguir: (a) mensuracdo dos instrusméinenceiros disponiveis para venda
(1,000); (b) mensuracéo dos instrumentos finansealssivativos (1,000); (c) mensuracdo dos
outros passivos financeiros (0,847); (d) mensurad@oativos intangiveis (0,836); e (e)

mensuracao dos outros ativos financeiros (0,811).

O Gréfico 1, a seguir, evidencia a evolucao da anédisinternational Indexeso
decorrer dos periodos analisados. A tendéncia derale reducdo do indicador, o que
comprova que o grau de comparabilidade internatioslacionado aos BRIC nao se
intensificou em funcdo dos recentes movimentosodeargéncia das normas contabeis locais

para as normas IAS/IFRS.

0,686

2006 2007 2008 2009 2010

Grafico 1 - Evolucédo dnternational Index BRIC
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No tocante a obtencdo da comparabilidade nacideabl Index =1) pelos BRIC,
percebeu-se que a China foi o Unico pais que acamgice (1,000) em todas as praticas

contabeis propostas pelo estudo.

A Russia logrou a mesmo desempenho em 5 (cincok:itea) mensuracdo de
estoques; (b) mensuracdo do intangivel; (c) meg&arados instrumentos financeiros
mantidos até o vencimento; (d) mensuracdo dosumsintos financeiros derivativos; e (e)

exploracdo e avaliacdo dos recursos minerais.

O Brasil conseguiu 0 mesmo feito em 4 (quatro)igeatcontabeis: (a) avaliacado de
estoques; (b) mensuracdo dos instrumentos finasceirantidos até o vencimento; (c)
mensuragcdo dos instrumentos financeiros derivatieogd) exploracdo e avaliacdo dos

recursos minerais.

Finalmente, a india foi o pais dos BRIC com menoaugde obtencdo da
comparabilidade plena nas politicas contdbeis em sendo verificada em apenas 2 (dois)
casos: (a) mensuracao do imobilizado e (b) men&ardg intangivel.

O Grafico 2, a seguir, retrata a comparacdo Masional Indexesdos itens de
avaliacdo e mensuracao calculados entre os an@f0fee 2010, individualmente, para os

paises do BRIC.
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® - - Brasil 0,917 0,925 0,898 0,883 0,813
""" RUssia 0,966 0,885 0,862 0,883 0,813
india 0,813 0,814 0,841 0,892 0,900
= China 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

Grafico 2 - Evolucéo dblational Index BRIC
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Conforme ressaltado anteriormente, a China foiioalpais da amostra a apresentar
National Indexpleno em todos os itens de avaliacio e mensuragiisaos. A india iniciou
a série histérica com valores proximos a 0,800o0stguiormente, registrou crescimento ao
atingir, em 2010, o patamar de 0,900. Todavia,asiBe a RUssia iniciaram suas séries com
valores deNational Indexsuperiores a 0,900 e, em seguida, encerraremesugrgia, em
2010, com indices decrescentes proximos a 0,800.

5.2 Analise Setorial

A Tabela 14 presta a comparacdo ddetional Indexesconsiderando os setores
econdmicos analisados individualmente: (a) Petrél&as; (b) Siderurgia e Mineracéo; e (c)
Energia. A média e o desvio-padrdo foram calciapartir do conjunto anual de indices
obtidos em cada item de avaliacdo e mensuracaogimpela pesquisa. Para fins de melhor
comparacao, foram desconsiderados do calculo dafiasné& desvios-padrdo os itens
relacionados a IFRS 6 (exploragdo e avaliacao elngsos minerais), uma vez que somente

sao aplicados ao setor de Petréleo e Gas.

Tabela 14National Index- Setores econdmicos de atuacdo (2006-2010)

Legenda: (+) Crescimento, (-) Reduc¢ao, (=) Manweng

Segundo a Tabela 14, o setor de siderurgia e ngi@erabteve as maiores médias de

National Indexquando comparado aos setores de Petréleo e By ga.
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O setor de Petrdleo e Gas atingiu os maidlasonal Indexesdurante o periodo de
andlise, para os seguintes itens de avaliacdo suregdo: (a) mensuracdo de instrumentos
financeiros disponiveis para venda e derivativgf0Q); (b) mensuracdo de instrumentos
financeiros derivativos (1,000); (c) mensuracdo ed¢oques (0,921); e (d) mensuracao

instrumentos financeiros mantidos até o venciméni3).

Por sua vez, os itens que apresentaram os menumliess foram o0s seguintes: (a)
exploracdo e avaliacdo de recursos minerais (0,€8b) avaliacdo de estoques (0,641). O
National Indexrelacionado a avaliacdo de estoques foi influgltciaegativamente pela
adocdo do método “PEPS”, em territorio russo (videxo 4). Em especifico ao setor
analisado, o mesmo indice aplicado na explorac@vadiacdo de recursos minerais foi
desfavoravel, pelo uso da metodologia “custo topali parte de empresas indianas (vide
Anexo 5).

Em relacdo ao setor de Siderurgia e Mineracédo, a&stgiu os maioredNational
Indexesdurante o periodo de andlise, para 0s seguintes die avaliagdo e mensuracgao: (a)
mensuracdo de instrumentos financeiros disponipaia venda e derivativos (1,000); (b)
mensuracdo de instrumentos financeiros derivati{d@®800); (c) mensuracdo de ativos
intangiveis (0,957); (d) mensuracdo de estoque831], e (d) mensuracdo de ativo
imobilizado (0,936). No entanto os itens que ewvitiiam 0s menores indices foram os
seguintes: (a) mensuracdo de outros ativos finabsc€0,883); e (b) avaliagdo de estoques
(0,839).

Conforme ressaltado no inicio desta secdo, em ,geradetor de Siderurgia e
Mineracdo foi o que obteve o melhor indice médiocdmparabilidade dentre os setores
analisados (0,930), concomitantemente a esta ¢agdta bem como baseado no baixo
desvio padrédo calculado (0,053), constatou-se gge eomportamento foi observado em

todos as politicas contabeis pesquisadas.

A menor média d&lational Indexfoi calculada para as empresas do setor de energia
(0,832). Além disto, o desvio padrao apurado pata grupo de empresas (0,162) foi o0 maior
dentre os setores analisados, 0 que denota umdegvanacdo no grau de comparabilidade
das normas foco do estudo, ora atingindo valoresonelevados: (a) avaliacdo de estoques
(1,000); (b) mensuracéo de instrumentos financedms/ativos (1,000); e () mensuragao
dos ativos intangiveis (0,967), ora valores muitderiores: (a) mensuragdo do ativo
imobilizado (0,580); (b) instrumentos financeiroamntidos até o vencimento (0,664); e (c)

mensuracao dos estoques (0,660).
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O National Indexrelacionado & mensuracdo de estoques foi infladngbela adocéo
do “custo historico”, em empresas brasileiras (aexo 3). Em relacdo a mensuracdo do
ativo imobilizado, o indice foi influenciado pelonprego das praticas contabeis “custo
atribuido” demmed co¥k “reavaliacdo”, por parte de empresas brasidirale Anexo 3), e

“reavaliacdo”, por empresas russas (vide Anexo 4).

O Grafico 3, a seguir, retrata a comparacdo Masional Indexesdos itens de
reconhecimento e mensuracéo calculados entre gda@2006 e 2010, individualmente, para

0s setores econdmicos de atuacao.
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Grafico 3— Evolucdo dd\ational Index -Setores econémicos de atuacao

O setor de Siderurgia e Mineracdo somente naoamso maioNational Indexem
relacdo aos demais setores no decorrer do ano(@8 g0ando foi superado pelo setor de
Petroleo e Gés.

A partir do ano de 2008, todos os setores expuserasecimento do indicador, exceto
o setor de Petroleo e Gas, que registrou o declimas vertiginoso dentre os setores
analisados até o ano de 2010. Contudo, de 2007amtedo setor de Energia experimentou o
crescimento mais acentuado de todos os setoremndo a série com o valor de 0,790 em
2007 alcancando 0,826 em 2010.
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5.3 Andlise das empresas de auditoria

A Tabela 15 tem a finalidade de estabelecer umapaoagéo entre oBlational
Indexesa partir da 6ptica das empresas de auditoria. Pansecucdo desta proposta,
confrontaram-se 0s resultados obtidos pelas congmnauditadas pelas empresas de
auditoria, pertencentes ao grupo intituladg* Four’ (Ernst & Young, KPMG, Deloitte e
PriceWaterHouseCoopers), com 0s alcancados peatagisiempresas da amostra. A media e
o desvio-padrdo foram calculados com base no ctmjamual de indices obtidos em cada
item de avaliacdo e mensurag&o proposto pela g@squi

Tabela 15 National Index- Empresas de auditoria (2006-2010)

N/A: Nao-avaliado
Legenda: (+) Crescimento, (-) Reducéo, (=) Manweng

Os itens de mensuracdo dos instrumentos financéima@sn desconsiderados nos
calculos em razdo da impossibilidade de apuracéiesi@o grupo de empresas nédo auditadas
pelasBig Four. Isto decorre da ndo divulgacdo das praticas bergéadotadas por esse

conjunto de empresas para a mensuracao de seusnestos financeiros.

O grupo de empresas auditadas pd&as Four superou osNational Indexesdas
demais empresas, durante o periodo de andlise, gzarseguintes itens de avaliagdo e

mensuracao: (a) avaliacdo de estoques (0,870) exfidpracdo e avaliagdo dos recursos
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minerais (0,853). No entanto os itens que apressntas menores indices em relagdo ao
grupo das empresas ndo auditadas p8lgs Four foram: (a) mensuracdo dos ativos
intangiveis (0,900); (b) mensuracdo dos estoqueB4&d e (c) mensuracdo do ativo
imobilizado (0,776).

O National Indexrelacionado a mensuracado de estoques das compamiddadas
pelasBig Four foi influenciado pelo emprego do “custo histori@t empresas brasileiras e
indianas (vide Anexo 10). Em relacdo a mensuragéatido imobilizado, o indice foi afetado
negativamente pelo emprego das praticas contatiesso” atribuido” demmed coypor parte

de empresas brasileiras (vide Anexo 3) e “reavatiapor empresas russas (vide Anexo 4).

5.4 Analise do GAAP em uso

Com o intuito de constituir uma comparacdo entré&asonal Indexessob a visédo
dos principios contabeis geralmente aceitos (GA&B)frontaram-se o0s resultados obtidos
pelas companhias segmentadas em 3 (trés) grupoemfesas adotantes do IFRS; (b)
empresas adotantes do USGAAP; e (c) empresas jmamtos GAAPs locais (CPC, RAS,
AS e ASBE). A média e o desvio-padrdo foram catbogaa partir do conjunto anual de
indices obtidos em cada item de avaliacdo e megBurproposto pela pesquisa e estao

representados na Tabela 16 a seguir.

Tabela 16 National Index- GAAP em uso (2006-2010)

N/A: Nao-avaliado
Legenda: (+) Crescimento, (-) Reducéo, (=) Manweng
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De acordo com a Tabela 16, as empresas que disulgas demonstracdes financeiras
utilizando o USGAAP evidenciaram média geral Mational Index(0,917) superior as
empresas que adotam o IFRS (0,905) e GAAPs log#94).

O grupo de empresas que empregam o USGAAP aufergh de comparabilidade
plena T Index= 1) em 60% dos itens de avaliacdo e mensuracsahex: (a) mensuracéo de
estoques; (b) mensuracao de instrumentos finascdisponiveis para venda; (c) mensuracao
de instrumentos financeiros derivativos; (d) meas@io de outros ativos financeiros; (e)

mensuracao de outros passivos financeiros; e fdyraxcdo e avaliacdo de recursos minerais.

Para o grupo de empresas que adotam o IFRS, ajiemegistrou o mendtational
Index durante o periodo de analise, foi a mensuragéo tim @mobilizado (0,639),
ocasionado pelos mesmos motivos relatados antesentais como emprego das praticas
contabeis “custo atribuidodémmed coyt “reavaliacdo” por parte de empresas brasil@ras

russas.

No tocante as usuérias de USGAAP, desempenhaoasiaul retratado no paragrafo
anterior se verificou em dois itens: (a) mensuragéointangivel (0,742) e avaliacdo de
estoques (0,757), acarretados pelo uso da “reg@aligpor 1 (uma) empresa brasileira e

“PEPS” por parte de 1 (uma) empresa russa, respacnte.

Finalmente, as empresas que recorrem aos GAAPSs lmgraram baixo grau de
comparabilidade na avaliacdo da exploracdo e gaalidos recursos minerais (0,604). Este
efeito foi, integralmente, gerado pelas empresdgaimas que adotaram “custo total” para

avaliacao deste item patrimonial.

N&o obstante a média alcancada Mational Indexdas empresas adotantes dos
GAAPs locais, analisou-se a série histérica vislantlo o crescimento do grau de
comparabilidade para estas companhias, uma vezqu&p10, superou os alcancados pelas
empresas que utilizaram o IFRS e o USGAAP. Cumgliergar que este grupo de empresas
foi o Unico a registrar crescimento do indice mécomparabilidade entre os anos de 2008
e 2010. Esta evolucao pode ser observada por iétiordo Grafico 4 a seguir.
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Gréfico 4— Evolugdo dd\ational Index -GAAP em uso

5.5 Analise do porte da empresa

Visando estabelecer uma comparacéao Nasonal Indexeslas empresas, segundo 0
tamanho do patriménio liquido (PL), dividiu-se acatna em dois grupos: maiores e menores.
O objetivo desta analise foi avaliar se as empresas maiores niveis de PL registraram
maiores indices de comparabilidade. Para a dids&agrupos, calculou-se a mediana do PL
da amostra de empresas, segmentando aquelas camfieRar a mediana para o grupo das

menores empresas e aquelas com PL superior paup® @as maiores empresas.

Na Tabela 17, a seguir, encontram-se a média eviodeadrao, calculados a partir do
conjunto anual de indices obtidos em cada itemvadiagdo e mensuracado proposto pela

pesquisa.
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Tabela 17 National Index- Maiores x Menores empresas (2006-2010)

Legenda: (+) Crescimento, (-) Reducéo, (=) Manweng

De acordo com a Tabela 17, as maiores empresaseafaeam média geral de
National Index(0,918) superior as menores empresas (0,832)cécé® do item mensuragio
dos ativos intangiveis, todos os demais indicediaals nas maiores empresas foram

superiores aos das menores empresas.

Além disto, o grupo das menores empresas obtexe lgaau de comparabilidade na
avaliacdo da exploracdo e avaliacdo dos recursoeram (0,576) e mensuracdo dos
instrumentos financeiros mantidos até o venciméit65) o que prejudicou o desempenho

global deste grupo de empresas.

5.6 Resumo geral dos resultados obtidos

A Tabela 18, a sequir, sintetiza os principais ltados da pesquisa apresentando as
analises comparativas diternational e National Indexesalculados entre os anos de 2006 e
2010.
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Tabela 18 — Andlise dos resultados — Quadro Resumo

Legenda: (+) Crescimento, (-) Reducéo, (=) Manweng

O nivel de comparabilidade internacioniatérnational Index das praticas contabeis
adotadas nas empresas oriundas dos paises do &Ridlados com base nas demonstracdes
financeiras apresentou comportamento de queda estemnos de 2006 a 2010. Apesar do
movimento conjunto em torno da convergéncia damasrcontabeis locais para as normas
IAS/IFRS, o grau de comparabilidade internaciorlaionado aos BRIC néo se intensificou.
Os itens de avaliagcdo e mensuracdo que evidenciasamenores valores deternational
Indexforam avaliagdo de estoques, exploracéo e aval@gd&ecursos minerais, mensuracao

do imobilizado e mensuracédo instrumentos finanseimantidos até o vencimento.

Sob a oOptica dd\ational Index os indices médios encontrados dentro da série
histérica situam-se em patamar superior a 0,83#a)nAs diferencas entre diational Index
dos paises do BRIC séo significativas. A Chinadainico pais da amostra a apresentar
National Indexpleno (TIndex= 1) em todos os itens de avaliagédo e mensuragdisados. A
india iniciou a série histérica com valores proxéma 0,800 e, posteriormente, registrou

crescimento ao atingir em 2010 o patamar de 0,960avia, o Brasil e a Russia iniciaram
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suas séries com valores Mational Indexsuperiores a 0,900 e, em seguida, encerraram sua

sequéncia, em 2010, com indices decrescentes @$xrQ,800.

As empresas auditadas peBRg Four expuseram média geral déational Index
(0,847) superior as demais empresas (0,830). Cumepsaltar que os itens de mensuracao
dos instrumentos financeiros foram desconsiderads<alculos diante da impossibilidade de
apuracdo destes no grupo de empresas nao audialda8ig Four. Outro fato observado
reside na queda, entre 2006 e 2010, do indice apam@bilidade das empresas auditadas
pelasBig Four (0,879 — 0,865), ao passo que as empresas namdaslipelaBig Four
apresentaram comportamento oposto (0,794 — 0,916).

As empresas que divulgaram as demonstracdes finasiagtilizando o USGAAP
registraram média geral déational Indexsuperior as empresas que adotam o IFRS e GAAPs
locais. Todavia somente o grupo de empresas quigautt GAAP Local apresentou

crescimento dentro da série histdrica analisada.

Por fim, os indices encontrados nas maiores engpeesgituam em patamar superior
aos obtidos nas menores empresas. O que evidenamaior grau de comparabilidade para

as empresas que possuem os maiores patrimoniaoqirL).
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6 CONSIDERACOES FINAIS

As divergéncias contabeis encontradas entre oggaizdem ser justificadas pelos
aspectos culturais, politicos, econémicos e odatmses externos e internos as organizagoes.
Normas convergentes eliminam os conflitos logicosnelhoram a comparabilidade da
informacéo financeira em diferentes paises. Nestdid®, a convergéncia € um processo
necessario para o bom desenvolvimento dos meraleapitais, uma vez que promove 0

aumento da comparabilidade das praticas contablefadas.

No entanto existem argumentos sugerindo que otgfabs mercados de capitais,
com a adocao das Normas Internacionais de Comtatdi sejam diminutos e até mesmo
inexistentes. Ainda permanecem razfes entre a ddaden académica e empresarial para
certo ceticismo sobre os beneficios da adocacAR$HRS.

Nesse contexto, alguns paises tém se destacadwopsumirem grandes territorios e
populacdes, além de crescerem a taxas elevadas;amdo sua importancia na economia e
politica internacional. Estes paises sdo conheciolo® BRIC (Brasil, Rissia, india e China).
Estima-se que, nos préoximos 50 anos, os BRIC podargerar o atual G-6 como principal

forca propulsora da economia global.

Diante desse panorama geral, a principal quest@aligecionou este estudo foi: Qual
o nivel de comparabilidade nacional e internaciated praticas contdbeis adotadas pelas
empresas oriundas dos paises do BRIC?

No propdsito de responder a pergunta da pesquishjetivo geral deste trabalho foi
identificar os indices de comparabilidade dos éelas financeiros das empresas oriundas dos
paises do BRIC. Foram arroladas 66 empresas panposizdo da amostra de pesquisa. Tais
empresas pertencem aos setores econdmicos deepe&rddas, siderurgia e mineragédo e
energia. Com base no periodo de andlise (2006 @),206% dados foram obtidos de 298
relatorios financeiros. Faz-se necessario saligquaras normas locais dos paises do BRIC

estdo em processo de convergéncia para as IAS/IFRS.

A técnica de tratamento de dados utilizada nestealino baseou-se nos indices de
comparabilidade desenvolvidos a partir dos estago¥an der Tas (1988), Taplin (2004) e
Cairns et al (2010). Estes indices refletem a probabilidadeddas ou mais empresas

selecionadas aleatoriamente possuirem demonstrdgis@sceiras comparaveis. Com o
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objetivo de delimitar a pesquisa, este instrumeoioaplicado para as normas IAS 2
(estoques), IAS 16 (imobilizado), IAS 38 (intang®e|AS 39 (instrumentos financeiros) e

IFRS 6 (exploracdo e avaliacdo de recursos mirnerais

O International Indexobtido a partir da analise dos relatérios finarmeidos BRIC
registrou comportamento de queda entre os ano8@Eee22010. A partir desta andlise, o grau
de comparabilidade internacional relacionado aodCBR&o se intensificou, apesar do
movimento conjunto em torno da convergéncia damasrcontabeis locais para as normas
IAS/IFRS.

Os National Indexe®btidos por meio da andlise dos relatorios finanseilos BRIC,
examinados individualmente, apresentaram indidgsjfisativamente, distintos entre si e
superiores a 0,800 em todos os periodos analis@dosesultados encontrados na pesquisa
confirmam que os paises do BRIC evidenciaram e@ekidlistintas no tocante aos indices de
comparabilidade. A China logrou comparabilidadenglem todos os periodos avaliados, e a
india melhorou seu indicador durante o periodo midise. Em contrapartida, o Brasil e a
Russia registraram quedas de comparabilidade redciantranscorrer dos anos de 2006 a
2010.

O desempenho chinés pode ser resultado da mataradadstagio de convergéncia
com as normas internacionais iniciado em 2001.dlalnapesar de possuir normas locais de
contabilidade convergentes com as IFRS, ainda mému a transicdo compulsoria para as
IFRS, prevista para 2011. No Brasil, desde 20dad@s empresas estédo obrigadas a elaborar
as demonstracdes financeiras em conformidade cortFRS. Esta transicdo ocasionou
mudancas nas préaticas contabeis, o que pode tevgao significativas alteracdes no grau
de comparabilidade brasileiro. No caso russo, cidndla obrigatoriedade de adoc¢do das
normas internacionais remonta a 2005, contudo &mgntacéo das IFRS tem sido retardada

por uma seérie de fatores institucionais e politicos

A auditoria é parte integrante do processaddelosuree da aplicacdo das normas
contdbeis em sua plenitude. Por meio dos resultadtidos, foi possivel estabelecer uma
relacdo direta entre as empresas de auditoria igldlisdig Four’ e o maior grau de

comparabilidade alcancado.

Quanto ao tamanho das empresas, foi identificadaretacdo direta entre o indice de
comparabilidade e o valor do patriménio liquido dagpresas analisadas. Esta comprovacao

convalida a literatura vigente.
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Complementando o estudo, foi constatado que osesetle siderurgia e mineracao
demonstraram indices de comparabilidade superamesapurados nos setores de Petrdleo e

Gas e Energia.

Por fim, quando se analisa a amostra sob o ambiBAIAP em uso, verifica-se que
as empresas que utilizaram as IFRS apresentaraaa qiee comparabilidade durante o
periodo do estudo. Inversamente, no mesmo per&sdempresas que recorreram as normas
locais de contabilidade (BRGAAP, RAS, AS e ASBE}iwdram crescimento do grau de

comparabilidade.

Com base no referencial teérico elencado e nodtades obtidos pelo presente
estudo, confirmou-se que a adocdo das IFRS naossw@mente conduz a uma
comparabilidade contabil elevada. Apesar de osepaido BRIC revelaram varias
caracteristicas econdmicas similares, seus ambiargitucionais e de mercado de capitais se
encontram em estagios distintos de evolucdo. Otagsudeste contexto é que, ndo obstante o
alcance de altos indices de comparabilidade ndcianeomparabilidade internacional nao

reflete 0 mesmo desempenho.

Os fatores limitantes para a realizacdo desta ssdaram os seguintes: (a) o
procedimento de analise de conteudo baseou-senfi@rogga depositada na veracidade dos
documentos disponiveis para o publico geral; (bizatdo de empresas restritas aos setores
de petréleo e gas, siderurgia e mineracao e endpjiaonsiderou-se 0 mesmo peso para a
medicdo da comparabilidade, ndo levando em comrgdera importancia econémica dos
paises; e (d) a barreira do idioma, que ocasioresoarte de relatorios financeiros redigidos

em idiomas locais.

Espera-se que o presente estudo contribua comhas lde pesquisa relacionadas aos
desafios da convergéncia das normas de contalslidad especial, as aplicadas aos paises
em desenvolvimento. Nao tendo a ambicédo de esgaasunto, sugerem-se para pesquisas
futuras: (a) uma analise das mudangas estrutueiessarias ao contexto regulatorio e
contabilidade dos paises do BRIC para a adocaoatasas internacionais; (b) a elaboragéo
de um estudo comparativo e quantitativo dos indieesclosuredas empresas do BRIC em
relacdo as normas IFRS; e (c) a extensdo destdoepaara uma analise comparativa dos

indices de comparabilidade de paises desenvol(ilda e Europa) versus paises do BRIC.
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ANEXO 1 - INSTRUMENTO DE MENSURACAO DAS PRATICAS
CONTABEIS ADOTADAS

IAS 2 - Estoques

Brasil | % | Russia | % | india | % | China | %

Mensuracao

IAS 2.1 Custo historico

IAS 2.2 Valor Realizavel Liquido

IAS 2.3 N&o divulgado

Avaliagéo

IAS 2.4 PEPS

IAS 2.5 UEPS

IAS 2.6 Média ponderada

IAS 2.7 Soma

IAS 2.8 Nao divulgado

IAS 16 — Ativo Imobilizado

Brasil | % | Russia | % | India | % | China | %

Mensuracéo

IAS 16.1 Custo historico

IAS 16.2 Reavaliacéo

IAS 16.3 Custo atribuido

IAS 16.4 Nao divulgado

IAS 38 — Ativo Intangivel

Brasil | % | Rissia | % | India | % | China | %

Mensuracéao

IAS 38.1 Custo histdérico

IAS 38.2 Reavaliagéo

IAS 38.3 Custo atribuido

IAS 38.4 N&o divulgado

IAS 39 — Instrumentos financeiros

Brasil | % | Russia | % | India | % | China | %

Detidos para negociacdo

IAS 39.1 Valor Justo

IAS 39.2 Custo Amortizado

IAS 39.3 N&o divulgado

Disponiveis para venda

IAS 39.4 Valor justo

IAS 39.5 Custo historico

IAS 39.6 Nao divulgado

Derivativos

IAS 39.7 Valor justo

IAS 39.8 Custo historico

IAS 39.9 Néo divulgado
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Outros Ativos financeiros

IAS 39.10 Valor justo

IAS 39.11 Custo amortizado

IAS 39.12 Néo divulgado

Outros Passivos financeiros

IAS 39.13 Valor justo

IAS 39.14 Custo amortizado

IAS 39.15 Néo divulgado

IFRS 6 — Exploracao e avaliacdo de recu

rsos minemi

Brasil

%

Russia

%

india

%

China

%

Avaliacéo

IFRS 6.1 Esforgcos bem-sucedido

IFRS 6.2 Custo total

IFRS 6.3 Néao divulgado
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NOME EMPRESA SETOR DE ATUAGAO PAIS DADOS CONTABEIS - 2010 (US$ Milhdes)
ATIVO PL RECEITA

BRASIL ECODIESEL S/A PETROLEO E GAS BRASIL 793 412 224
CEMIG GERAGAO E TRANSMISSAO S/A ENERGIA BRASIL 8.802 3.031 2.225
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS - ELETROBRAS ENERGIA FBASIL 88.165 42.330 15.585
CIA SIDERURGICA NACIONAL S/A SIDERURGIA E MINERAGAO BRASIL 22.687 4.695 8.214
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO ENERGIA BRASIL 11.334 6.287 1.651
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA ENERGIA BRASIL 10.719 6.779 3.923
CPFL ENERGIA S/A ENERGIA BRASIL 12.037 4.051 6.834
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO ENERGIA BRASIL 6.840 2.243 5.512
GERDAU S/A SIDERURGIA E MINERAGAO BRASIL 25.742 12.092 17.844
LIGHT S/A ENERGIA BRASIL 5.759 1.999 3.700
MMX MINERAGAO E METALICOS S/A SIDERURGIA E MINERAGAO BRASIL 2.430 1.459 412
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPAGOES S/A PETROLEO E GAS RASIL 5.995 5.545 N/D
PETROBRAS PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROLEO E GAS BRASIL 308.683 183.397 120.052
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S/A SIDERURGIA BINERAGAO BRASIL 19.097 11.421 7.368
VALE S/A SIDERURGIA E MINERAGAO BRASIL 128.833 69.815 47.306
JSC GAZPROM NEFT PETROLEO E GAS RUSSIA 32.064 20.798 32.772
JSC INTER RAO UES ENERGIA RUSSIA 2.883 1.791 1.515
MECHEL OAO SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA 15.776 4,951 9.746
OAO GAZPROM PETROLEO E GAS RUSSIA N/D N/D N/D
OAO LUKOIL PETROLEO E GAS RUSSIA 84.017 59.608 104.956
OAO NOVATEK PETROLEO E GAS RUSSIA 9.325 5.486 3.848
OAO RASPADSKAYA SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA 2.075 1.504 706
OAO SEVERSTAL SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA 19.329 7.320 13.573
OAO TATNEFT PETROLEO E GAS RUSSIA 18.546 11.462 15.391
0JSC CORPORATION VSMPO-AVISMA SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA N/D N/D N/D
0JSC MAGNITOGORSKI IRON & STEEL WORKS SIDERURGIA EIMERAGAO  RUSSIA N/D N/D N/D

0JSC MINING AND METALLURGICAL COMPANY NORILSK NICKE SIDERURGIA E MINERAGAO ~ RUSSIA 23.909 17.974 12.775
0JSC MOESK ENERGIA RUSSIA N/D N/D N/D

0JSC MOSENERGO ENERGIA RUSSIA 8.361 6.336 4778
0JSC NOVOLIPETSK STEEL SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA 13.899 9.554 8.351
0JSC POLYUS GOLD SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA 4.004 3.241 1.749
0JSC ROSNEFT OIL COMPANY PETROLEO E GAS RUSSIA 93.829 55.504 63.047
0JSC RUSHYDRO ENERGIA RUSSIA 21.287 16.942 13.745
0JSC SURGUTNEFTEGAS ENERGIA RUSSIA 41.528 39.268 19.629
OJSP POLYMETAL SIDERURGIA E MINERAGAO RUSSIA 2.295 1.221 925
TNK-BP INTERNATIONAL LIMITED PETROLEO E GAS RUSSIA 33.126 18.863 44.646
BHARAT PETROLEUM CORPORATION LIMITED PETROLEO E GAS NDIA 9.582 3.433 34.412
CAIRN INDIA GROUP PETROLEO E GAS INDIA 9.740 9.012 2.275
ESSAR OIL LIMITED PETROLEO E GAS INDIA 3.481 1.165 8.172
ESSAR STEEL LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO iNDIA N/D N/D N/D

GAIL INDIA LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO iNDIA 5.573 3.983 6.042
HINDALCO INDUSTRIES LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO INDIA 11.456 4.819 13.346
HINDUSTAN PETROLEUM CORPORATION LIMITED PETROLEO EAS iNDIA 9.117 2.806 29.481
INDIAN OIL CORPORATION LIMITED PETROLEO E GAS iNDIA 22.338 11.307 60.721
JINDAL STEEL & POWER LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO iNDIA 4.850 1.943 2.125
JSW STEEL LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO INDIA 7.044 3.853 5.126
NMDC LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO INDIA 3.211 3.192 1.552
OIL AND NATURAL GAS CORPORATION LIMITED PETROLEO E &S iNDIA 27.962 21.808 15.686
POWER GRID CORPORATION OF INDIA LIMITED ENERGIA iNDIA 14.705 4.779 1.990
RELIANCE INDUSTRIES LIMITED PETROLEO E GAS INDIA 51.554 33.894 55.634
SESA GOA LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO INDIA 2.823 2.592 1.751
STERLITE INDUSTRIES INDIA LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO INDIA 16.710 11.631 6.613
TATA POWER COMPANY LIMITED ENERGIA iNDIA 4.125 2.500 1.621
TATA STEEL LIMITED ENERGIA iNDIA 17.570 10.500 6.600
WELSPUN GUJARAT STAHL ROHREN LTD. SIDERURGIA E MINERGAO iNDIA 1.123 613 1.449
ALUMINUM CORPORATION OF CHINA LIMITED SIDERURGIA E MNERAGAO CHINA 21.390 8.655 17.877
BAOSHAN IRON & STEEL COMPANY LIMITED SIDERURGIA E MNERAGAO ~ CHINA 32.702 16.852 29.906
CHINA COAL ENERGY COMPANY LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO ~ CHINA 18.607 13.068 10.387
CHINA NATIONAL OFFSHORE OIL CORP PETROLEO E GAS CHINA 49.633 32.657 22.032
CHINA NATIONAL PETROLEUM CORPORATION PETROLEO E GAS HINA 398.056 237.341 254.255
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORPORATION PETROLEO E G& CHINA 149.143 68.516 282.667
CHINA SHENHUA ENERGY COMPANY LTDA ENERGIA CHINA 51.591 34.628 22.467
MAANSHAN IRON & STEEL COMPANY LIMITED SIDERURGIA E MNERAGAO CHINA 10.655 4.238 9.314
METALLURGICAL CORPORATION OF CHINA LTD. SIDERURGIA EMINERAGAO ~ CHINA 43.624 8.099 30.495
PETROCHINA COMPANY LIMITED PETROLEO E GAS CHINA 250.717 152.888 216.510
YANZHOU COAL MINING COMPANY LIMITED SIDERURGIA E MINERAGAO  CHINA 11.012 5.666 5.015
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ANEXO 3 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS - BRASIL
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ANEXO 4 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS - RUSSIA
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ANEXO 5 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS - INDIA
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ANEXO 6 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS - CHINA
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ANEXO 7 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — SETOR
PETROLEO E GAS
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ANEXO 8 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS - SETOR
SIDERURGIA E MINERACAO
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ANEXO 9 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — SETOR DE
ENERGIA
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ANEXO 10 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — EMPRESAS DE
AUDITORIA BIG FOUR
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ANEXO 11 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — OUTRAS
EMPRESAS DE AUDITORIA
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ANEXO 12 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — ADOTANTES DO
IFRS
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ANEXO 13 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — ADOTANTES DO
USGAAP




124

ANEXO 14 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — ADOTANTES
DAS NORMAS LOCAIS (BRGAAP, RAS, AS, ASBE)
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ANEXO 15 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — MAIORES
EMPRESAS
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ANEXO 16 — PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS — MENORES
EMPRESAS




